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Movzu 1

Pulun yaranmasi, mahiyyati, funksiyalari va rolu

1. Pulun meydana galmasi va zaruriliyi
2. Pulun mahiyyati va funksiyalar

3. Pulun novlari va formalari

1. Pulun meydana galmasi va zaruriliyi. Pul basar comiyyatinin an boytik
ixtiralarindan biri olmaqla iqtisadi hayatin asas fenomenidir, miiasir iqtisadiyyatin
on miihiim atributlarindan biridir. Pul miiasir toSorriifatda vo insan hoyatinda
iqtisadi miinasibatlorin formalasmasi va inkisafi tiglin zomin yaradir.

Pulun yaranmasi haqqinda mosolo ilo bagh iqtisadi odobiyyatda osas 2

konsepsiya: rasional vo tokamiil konsepsiyalart mévcuddur. Rasional konsepsiya

pulun meydana golmasini insanlar arasinda razilasmanin naticasi kimi izah edir.
Insanlar yoqin etmislor ki, miibadilo dévriyyesinda dayorlaorin bir yerdon basqa
yera harokati iiclin xiisusi alotlor lazimdir. Bu konsepsiyani ilk dofo xatirladan
Aristotel olmusdur.

Pulun meydana galmasi masalasina subyektiv-psixoloji yanasma miiasir qorb
Olkalori iqtisadgilarinin oksariyyatinin baxiglarinda da rast goalinir. Guya pul
insanlar arasinda siiurlu surotdo razilagdirilan mohsuldur. Bu sorti 6l¢i vahidi
vasitasilo miibadilo dévriyyasinda dayarin bir yerdon basqa yera harokati bas verir.

Pulun meydana golmosinin Il, tokamiil konsepsiyasi siibut edir ki, pul
insanlarin iradoesindon asili olmayaraq miibadilonin uzun miiddat tarixi inkisafi,
amtoo alomindon doyarin timumi ifadagisi, imumi ekvivalent rolunu oynayan
xlisusi oamtoonin kortobii ayrilmasi naticasinds meydana golmisdir. Bu
konsepsiyanin ardicil davamg¢ist K.Marks olmusdur. O, “Kapital”da pulun
meydana golmasini istehsal miinasibatlorinin miisyyan formasinin obyektiv
kortobii inkisafi prosesi ilo inandirici suratdo izah edir. Pul nazariyyssinin
inkisafinda onun tarixi xidmati ondan ibaratdir ki, 0, pulun amtos monsali olmasini

stibut etdi.



Belalikla, pul, miibadilonin tarixi inkisafi prosesindo kortobii surotdo meydana
golmisdir. Pul amtoo alomindon ayrilmis vo timumi ekvivalent rolunu (oynayan)
yerina yetiron amtoonin xiisusi bir novidiir.

Pulun meydana golmasilo amtoslorin biitiin qiymotlori eyni ifadoni alir,
miigayisa edilon olur.

Pulun meydana golmasinin elmi (izahi) tahlili mogsadilo miiasir nazariyys
ondan irali goalir ki, comiyyatin tosarriifat sisteminin inkisafinda 2 morhoala: barter
iqtisadiyyat1 vo pul iqtisadiyyati movcuddur. Barter iqtisadiyyati birbasa omtoo
miibadilasinin hoyata kegirilmasi ilo xarakterizo edilir, bir faydali sey bilavasito
basqa ohomiyyatlisine miibadilo olunur, natural miibadiloys osaslanan iqtisadi
sistem pulun vasitogiliyi olmadan foaliyyat gostorir. Lakin barter iqgtisadiyyatinda
ticarot baha basa golir. Miibadilo nisboti miibadilo aparan toroflor torafindon
miioyyan edilir vo miiqavilodo tosbit edilir. Barter pul todaviiliiniin alternatividir.
Lakin pul toedaviiliiniin tstlinliiyli agiq-askar goriiniir. O, barterdon forgli olaraq
daha az vaxt va gorginlik talab edir.

2. Pulun mahiyyati vo funksiyalari. Pulun mahiyyati onun yerina yetirdiyi
funksiyalarda bilavasito tozahiir edir. Pulun mahiyyati ondan ibaratdir ki, o spesifik
omtaa novidir, imumi ekvivalentdir. Pul satilan amtas vo Xidmoatlora miibadilo
olunan universal omtoadir vo hesablagsmalar vo ddonislor tiglin yararhidir. Pulun
mahiyyoti 6z konkret ifadosini miixtolif ndv ictimai miinasibatlorin hoyata
kegirilmasinda, macmu milli mahsulun bélisdiiriilmasinds, amtaanin giymatlarinin
miiayyan edilmosindos tapir.

Inkisaf etmis omtoo tosorriifatinda Slkolorin daxili iqtisadi dovriyyesinda pul
doyar Olgiisii, todaviil vasitosi, todiyys vasitesi, yigim vo oamanat vasitosi
funksiyalari1  yerino yetirir. Diinya pulu funksiyasi beynalxalq iqtisadi
miinasibatlor ¢argivasinds hayata kegirilir.

Dayor 6lgiisii funksiyasi. Umumi ekvivalent olan pulun vasitasilo biitiin

omtoaalarin doyari miioyyan miqdar pula barabar tutulmagla 6lgiiliir, pulda timumi
ifadasini tapir. Pul amtaslards comlagmis amayin kamiyyat va keyfiyyatini timumi

ol¢ii ilo ifado etmoaya sorait yaradir. Omtoanin dayarinin tozahiir formasi amtoanin



giymatidir. Qiymot omtoanin istehsali vo satigina sarf olunan ictimai zoaruri amoak
masraflori ilo miioyyon edilir. Qiymatlorin vo onlarin horokoti asasini Dayor
ganunu togkil edir. Onun mahiyyati ondan ibaratdir ki, omtos istehsalgisi daim
izlomoalidir Ki, onun amtos istehsalina olan masroflori ictimai zoruri Xoarclori asib
ke¢cmasin.

Pulun todaviil vasitasi funksiyasi. Todaviil (miibadilo) vasitosi keyfiyyatindo

pul omtoo dovriyyasine xidmot edir, yoni mallarin alqi-satqi aktlarinda vasitagi
rolunda ¢ixis edir. Pulun todaviil vasitosi funksiyasimnin xiisusiyyati har seydon
avval ondan ibaratdir ki, bu funksiyani homiso real, mévcud olan vo ya nagd
pullar, miiasir tosarriifatgiliq soraitindo doyar nisanlari, yoni tam giymatli olmayan
— kagiz vo kredit pullar yerino yetirir. Todaviil vasitosi funksiyasinda pul
omtoalorin todaviilii prosesinin passiv vasitogisi deyil, onlarin istehsalgidan
istehlakgiya horakatinin siiratlondirilmasinin va ticaratdos todaviil xarclori tizorindo
nozaratin hoyata kegirilmasinin aktiv alotidir. Bu funksiyanin rolu 6z ifadssini
mohsullarin ¢esidi vo keyfiyyatinin yaxsilasdirilmasi tigtin ahali torafindon ticarot
toskilatlari qarsisinda qoydugu toloblords tapir. Bu funksiyanin komayila istehlakei
mal dovriyyasino, onun vasitosilo istehsala, olkonin rayonlar1 vo ticarat
miiossisalori iizro mal kiitlalorinin diizgiin yerlogsmosino foal tosir gostorir. Mal
dovriyyasi 6z novbasinds pul tedaviiliine, pulun sabitliyina, basqa sozls, pul
mexanizminin normal faaliyyat géstarmasina shomiyyatli tasir edir.

Pulun tadiyys vasitesi funksiyasi. Bu funksiya kredit miinasibatlorinin inkisafi

ilo slagodar meydana golmisdir. Pulun harakati todaviil edon amtas va Xidmatlarin
horokati ilo eyni bir vaxta diismoya do bilor. Belo oldugda pul dayarin sarbast
formasi1 kimi ¢ixis etmis olur. Malumdur ki, miiayyan sabablordon amtoaslor heg do
homiso nagd pula satila bilmir. Bu onunla baghdir ki, miixtalif omtooslorin istehsali
Vo todaviilic dovrii eyni deyildir, bir sira amtaslorin istehsali vo satist movsiimi
xarakter dasiyir. Bu da tosarriifat subyektlorinin slave pul vesaitlorina ehtiyacini
yaradir. Belo oldugu halda omtoalorin alqi-satqisinin xiisusi formasi1 — kredits satisi
zorurati yaranmis olur. Kredito amtas alindigda onun dayari, bir qayda olaraq, alic

torafindon homin vaxt pulla 6donilmir. Omtoani kredits satin alaraq borclu saticiya



veksel verir. Mohlotlo satilan omtoonin haqqi miioyyon olunmus vaxt golib
catdigda alic1 torafindon 6donilir. Bu halda borc 6hdoliyinin 6donis alati olan pul
todiyya vasitasi funksiyasini yerina yetirir.

Pulun yigim vo ya omanot funksiyasi. Yigim vo ohalinin omanatlori vasitosi

kimi ¢ixis edon pul ictimai yigimin tomsilgisi olur. Bu funksiyani yerina yetirmok
iclin pul 6z doyarini he¢ olmasa miioyyon dovr orzinds saxlamalidir. Sarvotin
imumi tocossiimgiisii kimi ¢ixis edon pul comiyyotdo onun yigilmasina vo
saxlanilmasina olan meyli meydana gatirir. Pul oldugda onu verib har ciir istonilon

omtooani aldo etmok olar.

Diinya pulu funksiyasi. Diinya pulu funksiyasini yerino yetiron pul: a)
imumi alq1 vasitasi, b) beynalmilal tadiyys vasitosi, c¢) 6lkoanin ticarat va tadiyys
balansinin ugotu vasitasi, d) ictimai sarvatin iimumi qloballasmas1 vasitosi kKimi
foaliyyat gostorir. Diinya pulu funksiyasinda puldan mallarin idxal vo ixraci,
homginin kredit vo digor geyri-omtos amoliyyatlar1 {izro pul hesablagmalarinin
faydaliliginin miiayyan edilmosi iigiin istifado edilir.

3. Pulun névlari va formalari. Pulun ¢ox miixtalif ndvlari vardir. Onlar pul
materialinin tipi, todaviil etmo tsulu, istifado edilmasi, pul kiitlosinin ugotu, pulun
hansisa névlarinin digarlarina gevrilmasi imkanligi ila forglonir. Pulun osas 3
noviinii: amtos pullarini, tamqiymatli pullari, qizila xirdalanmayan (tamgiymatli
olmayan) pullar1 forglondirirlor. Pulun névleri ¢argivesinde pulun formalarini
ayirirlar. Pulun miiayyon ndviiniin xarici ifadasi (real sokil almasi) pulun formasi
adlanir. Belo ki, masolon, miiasir kredit pullarinin xarici ifadasinin bir nego
formalar1 movcuddur. Bunlara aiddir: kagiz pullar, depozit pullar, elektron pullar.
Nohayat, hor bir miiasir pul formasi g¢argivasinds konkret alqinin aparilmasina
xidmot edon bir nego 6donis alotlorini ayirmaq olar. Masalon, depozit pullar 6ziina

veksellari, ¢gekloari, plastik kartlar1 va s. aid edir.
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Kagiz pullar uzun proses gedisatinda meydana golmisdir. Kagiz pullarin
igtisadi tobioti onunla saciyyslonir ki, avvala, belo pullarin buraxilist dovriyyanin
pula olan talobati ilo 6z-6ziina tonzimlonir, ikincisi todaviildon talobatdan artiq
kagiz pullarin geri gotiiriilmasinin avtomatik mexanizmi foaliyyat gostormir. Kagiz
pullara xas olan qusurlar kredit pullarmin tatbiqi ilo shamiyyatli doracads aradan
qaldirilir. Miasir soraitdo omtoa-pul miinasibatlorinin inkisafi ilo kredit pullarinin
mahiyyati ohomiyyatli dorocodo doyisiklikloro moruz gqalir. Belo ki, bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo kredit pullar1 bazarda pul kapitali miinasibatlorini ifado
edir. Kredit pullart sonraki inkisaf yolu ke¢mislor: veksel, banknot, ¢ek, elektron
pullar, kredit kartlart. XX osrin II yarist arzinds inkisaf etmis 6lkalordo todiyys
vasitosi kimi kagiz pullarin shamiyyati durmadan asagi diismiisdiir. Bu, todiyys
dovriyyasinds nagd pullarin depozit pullarla avoz olunmasi ilo alagadar idi.

Depozit pullar sistemindo xiisusi yeri veksellor tutur, hansilar ki, kredit
pullarma aid edilir. Veksel mallarin mohlatlo (kredito) alqi-satqisinda orada
gostorilmis miiayyan pul mobloginin ovvalcadon razilagdirilmis miiddstdo vo
miioyyon olunmus yerdo Odonisi barado borclunun yazili sartsiz borc ohdaliyi
yaxud kreditorun borcluya amridir. Veksellarin névlari:

- Sado veksel — borclu terofindon verilir, borclunun (veksel veranin),

miiayyan mablogin gostarilon vaxtda 6donisi barads yazdigi vo imza etdiyi
yazili rosmi borc toshhiidiidiir.

- Otiiriicii veksel (tratta) — kreditor torafinden yazilir vo ona gaytarilmagq

sorti ilo borcluya imza ti¢iin géndarilir. Bu sanad bir saxsin basqa bir soXso
yazili qoti omridir, hanst ki, toaqdim edilorkon vo toyin edilmis vaxtda
togdim edana vo ya sonaddos gostarilmis soxSo miiayyan edilmis moblogdo
pul verilir. Homin veksel borclu tarafindan deyil, kreditor tarafindan tasis
vo imza edilir vo kreditorun (trassantin) borcluya (trassata), III soXso
(remitento) gostorlmis vaxtda, tolob olunan miiayyan moblogin 6danilmasi
tictin verilon amridir.

Vekselin arxa iizlinds xiisusi taslim akt1 (indossament) yazilir.



Ceklor nagd pullarla miiqayisodo 2 osas tstiinliiyo malikdir. Birincisi ¢eki
istonilon mobloga yazmaq olar. ikincisi geklorlo islomok daha rahat vo alverislidir,

itdikdoa iso onlar1 barpa etmok olar. Ceklorin novlori:

adsiz ¢ek
adl

orderli

hesablagsma ¢eklori

aksept olunmus ¢eklor
Istiqgraz qiymeotli kagiz olub, onun emitentino pul vosaitlorinin miioyyan
miiddato verilmoasini tesdigloyan vo onlar1 hansisa bir galir oldo etmoklo geri

gotiirmok hiiququ veran sanaddir.



Movzu 2

Pul va pul siyasati haqqinda nazariyyalar

1. Pulun mahiyyati vo tokamiilii haqqinda nazariyyalar

2. Pul haqqinda iqtisadc¢i alimlarin nazari fikirlarinin tahlili

1. Pulun mabhiyyati vo tokamiilii haqqinda noazariyyslar. Pulun tobisti
haqqinda bir nego nozariyyo moévcuddur. Onlar sorti olaraq “omtes” vo “qeyri-

omtoa” konsepsiyalarina bolmok olar.

Pulun nominalist nazariyyasi. Bu nazariyyays goro pul 6z tobioti baximindan
daxili doyara malik olmayan “sorti hesab vahidi olan sads nisanlar kimi miioyyan
olunur. Buna oasaslanaraq belo naticoya galmok olar ki, pulun aliciliq gabiliyyati
sanki, onun maddi mazmunundan gatiyyan asili deyil va yalniz onun nominali ilo
miioyyan olunur. Konsepsiyanin adi mohz buradan gétiiriilmiisdiir. Bu nazariyyays
gora pulun dayorinin pullarin ¢okisine goro deyil, iizorindo gdstorilon nominalina
gora (obul olunmasi nominalist Nazariyyanin asasini togkil edir.

Metal pul nazariyyssi. Bu nozariyya nominalizm nozariyyasino tam ziddir.

Onun osas tezisi pulun va giymatli metallarin faktiki olaraq eynilosdirilmasindan
ibarotdir.  Metalizm nozoriyyssinde miiosyyon oyanis va neometallizm
Konsepsiyasinin yaradilmasi 1950-ci illorin ortalarina tosadiif edir. Inkisaf etmis
Olkalordo miiasir dovrdo metal pul noazoriyyasi praktiki olaraq totbiq olunmur.
Onun reallagmasi 6lkoanin pul sistemini qizil istehsalindan asili vaziyyats salardi.

Pulun migdar nazariyyasi. Bu nazariyys pulun yegana keyfiyyatinin (yani,

aliciliq gabiliyyatinin) onun miqdarinda camlonmasi tasavviirlari ilo baglidir. Bu
nazariyys bu giiniimiizde do 6z populyarliginl qoruyub saxlayir. Bu nazariyyaya
gora amtoalarin nisbi dayari, pulun aliciliq gabiliyyati va onun doyismo sobablori
ilo bagli biitiin suallara cavab vermays calisir. Bu konsepsiyan: Monteskyo, Yum,
D.Rikardo, Fiser, Keyns, Pipo isloyib hazirlamisdir. Onlarin fikirlarine gora pul
vahidinin dayari vo mohsullarin giymat Saviyyasi todaviilde olan pullarin migdari

ilo miioyyon olunur. Todaviilde pul na gador goxdursa, qiymatlor do bir o godor



yiiksokdir va aksina. Bu nazariyyays gora omtaslorin nisbi doyori pulun aliciliq ga-
biliyyati vo onun doyisma Sabablori ilo bagh biitiin suallara cavab vermoyas ¢alisir.

Pulun funksiyalarinin transformasiyasi nazariyyasi. Miiasir pullarin forma va

novlorinin  tohlili gostarir ki, pul sistemlarinin  foaliyyoti onun ictimaiyyot
torofindon gobul edilmasina sdykanir va yalniz obyektiv iqtisadi qanunlarla deyil,
eyni zamanda comiyyat torafindon yaradilan hiiquqi qanunlarla da idars edilir. Bir
omtoanin giymoti qizilin dayori ilo deyil, macmu amtao kiitlasi ilo tutusdurulur.
Beloliklo, pulun bu ciir formalasmis doyor Olgiisii konsepsiyast miiasir
igtisadiyyatda meydana golon yeni mogamlari istisna etmir. Biitovliikdo pulun
funksiyalarinin transformasiyasi nozoriyyalori milli pul sistemlorinds bas veran
cari doyisikliklori oks etdirir.

“Neytral pul” nozariyyasi. Bu nazariyyays gors puldan yigim vasitasi kimi is-

tifado olunmasi, onun borc kapitalina gevrilmasi iqtisadi bohranlara sobab olur.
Nozariyyays gora hokumat pul yigiminin bas vermomasi vo borc faizinin minimu-
ma endirilmasi {igiin biitiin tadbirlori gormoalidir. Yalniz o halda investisiya qoyulu-
sunun Vo istehlak tolobinin artmasi vo demokratik comiyyatin ¢igoklonmasi
miimkiindiir.

“Xiisusi pullar” nazariyyasi. Bu nozariyyanin 6zayini bels bir miiddea togkil

edir ki, pul-dovlat hakimiyyatinin mohsuludur. Bu zaman doévlat ilk 6nco, pulu ya-
radir, ikincisi onun aliciliq gabiliyyatini miiayyan edir. Bu ciir yanagsmanin aksina
olaraq milli xiisusiyyatlorini itirmis pul sistemlari nazariyyasi va liberalizm va azad
rogabat prinsiplori asasinda xiisusi pullarin yaradilmasi ideyasi irali siirtildii.
Xiisusi pullar nazariyyasinin ilkin yaradicilari sirasina alman iqtisadgist Qezel vo
amerikal1 iqtisad¢1 Rigel aid edilir. Bela ki, Rigel “Xiisusi miiassisalorin pullart:
neopolitik pul sistemi” kitabinda pul emissiyasini xalqin alina vermayi irali siiriir.

2. Pul hagginda iqtisad¢r alimlarin nazari fikirlarinin tahlili. Klassik
igtisade1 alimlor dedikds, A.Smit, D.Rikardo, Robert Maltus, Jan Baptist Sey, Con
Stiiart Mill kimi alimlar yada diistir.

A.Smit (1723-1790). O, olko daxilinds, Olkolor arasinda sarbast mal

horokotini prinsip olaraq miidafio etmis, bunu beynoalxalq xarici ticaratin osas



prinsipi olarag gobul etmisdir. A.Smit kagiz pulun qizil vo glimiis, yoni metal pul
qarsiligi cixarilmasini kagiz pulun hor zaman qizila g¢evrilmasi 6nomliyinin
qorunmasini istomisdir. Smito gora, kagiz pulun metal puldan daha ¢ox ¢ixarilmasi
durumunda giymatlor yiiksalocok, todiyys balansi pozulacaq vo dlkodon qizilin
¢ixmasi ii¢iin sortlor ortaya ¢ixacaqdir.

David Rikardo (1772-1823). Rikardo pul kiitlosi mévzusunda 2 nazariyys irali
stirmiisdiir: kagiz pulun qizila ¢evrildiyi 6lkalor vo kagiz pulun qizila ¢evrilmodiyi
Olkolor. Rikardo xarici ddomoalordo qizildan istifado etmonin zoruriliyini gobul
etmisgdir. Rikardo dovlatin vo ya bankin kagiz pul ¢ixarma miistoqilliyindon sui-
istifado etmomasi gorokliyini irali siirarok, na dovlat, no do bank pul ¢ixarma
movzusunda limitsiz giico sahib deyildir deys ifads etmisdir. Rikardoya gora biitiin
dovlatlords kagiz pul emissiyasi nazarat altinda olmalidir. Rikardo dovlatin ehtiya-
cindan ¢ox pul buraxmasinin naticasinda giymetlorin yiiksalmasina sabab olacagini
gobul etmisdir.

Baptist Sey (1767-1832) Sey bazar ganunun kasfi ilo taninmisdir. Bu ganun —
istehsal edilon bir malin doyoari godor bazarda pul tolobi oldugunu ifado
etmokdadir. Istehsalginin on bdyiik arzusu istehsal etdiyi mali satmaqdir. Istehsalgt
istehsal edilon malin satisindan alds etdiyi pulu basqa bir mali almaqda istifado
edir. Belalikla, istehsal edilon bir mal digar bir bazarda bu mala uygun ekvivalent
mal tapir. Umumiyyotlo, bir malin toklifi onun izafi giymetino baghidir. Malla
olagodar pul tolob va toklifa, malin izafi gqiymetina goéra olur. Halbuki, miqdar
nazariyyasinda pul tolobi izafi mal giymatino goro deyil, miitlaq giymotlora gora
olur. Mala olan talob pula olan tolob anlamina galir. Cilinki mala olan ehtiyac pul
chtiyacin1 yaradir. Bu da pul toklifina tosir edir. Sey pulun miibadilo {igiin
istonildiyine, ol altinda tutulmadigmni vo bunun tlgiin do tam moasgullugun
saxlandigmi qobul edir. Ozal sektoru miidafio edon Sey dovlatin sonaye va ticarat
isi apara bilmasi {iglin pulunun oldugunu, ancaq yaradilacaq islorin ugur
qazanmayacagini, ¢iinki dovlet fordlora “is goérmeniz igiin uygun bir miihit

yaratdim, indi iso zongin olmaginiza baxin” demalidir.



Yeni klassiklarin pul haqqinda nazari diisiincalari

Pul haqqinda nozori diisiincalor sirasmna daxildir: Lean Valras, Irvinq Fiser,
M.Fridmen.

Leon Valras. Valrasa gora pulun funksiyasi 3 yera boliiniir: doyar pulu, y1gim
pulu vo miibadilo pulu. Dayar pulu bir malin dayarinin diger mallarin dayari ilo
o0donmosino deyilir.  Yigim pulu sarmays sahiblorinin istehlaki tizorindan
ger¢oklosdirdiklari gonast naticasinds isgiizar dairslora verdiklori borc pulu ifado
etmokdadir. Valrasa gora todaviildoki pul miibadils pulu, mal va xidmot alinmasina
istifads puludur.

[.Fiser (1867-1947). Fisera géro pul vo onunla satin alinan mal borabor
doyardadir. Fisera gora todaviildoki pul miqdarma asagidakilar tasir etmokdadir:
qizil alis1 vo satisi, pul emissiyast; qizilin istehsali va istehlaki vo pul sistemlori.

M.Fridmen. Fridmen pul talobino tasir edon 3 faktoru belo siralayir: golir,
fordlorin se¢imi vo zovqlari, istehlak edilo bilon xidmat vo galir gaynaglari. O, pul
siyasatinds pulun miqdarina digqst edilmosini vurgulamisdir.

Iqtisadi inkisaf vo istehsal artimma cavab vermok mogsadilo hor il pul
miqdarinin 0,05% artim1 yetorlidir. Inflyasiya olan 6lkalorde morkozi banklar
emissiyani durdurmali vo banklarin kredit istehsalinin qarsis1 kasilmalidir.

Keynsin pul haqqinda nazariyyasi

C.M.Keyns (1883-1946) istehlak va investisiya funksiyalarinin galir saviyyasi
Vo faizo tasir etdiyini gobul edir. O, investisiyanin faiz daracasina va Sarmayanin
marjinal verimliliyina bagli oldugunu ifado etmisdir. Keynso goro bdhran
igtisadiyyatinda xalq, iqtisadiyyatin golocayina giivonmirsa, pullarini investisiya
goymadan harakatsiz gizlada bilarlar.

Umumiyyatlo, Keyns pul miqdar artdiqca faiz hoddinin diisacayini vo golir
Saviyyasinin eyni qaldigini qabul etmisdir. Faiz doracasinin diismasi investisiya

Xarclarini artirmagq siiratilo galir saviyyasinin yiiksalmasins yol agmaqdadir.



Movzu 3

Pul todavuli

1. Pul bazarimin mahiyyati vo funksiyalari
2. Pul tadaviiliiniin toskili prinsiplori

3. Pulun buraxilis1 vo emissiyasi

4. Pul tadaviilii ganunlari

5. Pul kiitlasi va onun tanzimlanmasi

6. Pulun dovretmo siirati vo ona tasir edon amillor

1. Pul bazarmin mahiyyati vo funksiyalar1. Pul bazar1 — pul vesaitlorinin
borca verilmasi ilo olagodar iqtisadi miinasibatlor sistemidir. Bu bazar maliyys
vasaitlori satilan bazardir. Bu bazarin xarakterik xiisusiyyati onun vahidliyidir. Pul
bazarinda borc kapitali banklarda comlasir, ona gora do onun toklifi toplu xarakter
dasiyir. Pul bazarinda borca verilon vosaitlor osas yox, dovriyyo kapitalinin,
firmalarin, banklarin, dovlatin qisamiiddatli resurslarinin harakoatina xidmot edir.

Pul bazarinin insfitusional qurulusu 6ziins banklari, sirkatlori, broker va diler
firmalarin1 Vo basqa maliyys-kredit idarslorini daxil edir.

Pul bazariin alatlori sonrakilardir: a) hiiquqi soxslarin depozit sertifikatlart;
b) fiziki soxslorin amanat sertifikatlari; ¢) qisamiiddatli kreditlor; ¢) banklararasi
kreditlor; d) kommersiya kreditlori.

Pul bazarinda kreditorlar vo borcalanlar sifstindo:

- banklar;

- bank olmayan kredit togkilatlari;

- miixtalif tipli miiassisa va togkilatlar — hiiquqi soxslor;

- fiziki soxslar;

- miioyyan orqanlarin vo toskilatlarin simasinda dovlat;

- beynalxalg maliyys toskilatlari;

- basqa maliyyo-kredit toskilatlart ¢ixis edirlor.



Maliyys vasitogilori kimi pul bazarinda:
- banklar;
- fond bazarinin professional istirakgilari;
- brokerlar;
- dilerlar;
- girkatlorin idarsedicilari;
- basqa maliyyo-kredit idaralori foaliyyat gostorirlor.
Pul bazar1 genis tokrar istehsalin baslica tonzimloyicisi rolunda ¢ixis edir va

bir sira daxili funksiyalar1 yerino yetirir:

omtaa istehsalgilart va Saticilarinin sorbast rogabatinin toskili

- tosorriifat strukturlart vo banklarin sahibkarliq foaliyyati sektorlarinin vo

segmentlorinin yaranmast;

- pul vosaitlorino tolob vo toklifin osasinda ictimai mohsulun tokrar

istehsalinin proporsiyalarinin tanzimloanmasi;
Pul bazarinin vaziyyati 2 amil ilo miiayyon edilir ki, onlara da aiddir:

- iqtisadiyyatin ona olan ehtiyact;

- dovriyyaye pulun daxil olmasi.

Ogoar dovriyyados tosarriifata tolob olunandan artiq pul mévcuddursa, onda bu,
pulun doyarsizlosmosine - onun aliciliq qabiliyyatinin  asagi  diismasing,
inflyasiyaya gotirib ¢ixaracaq.

Pul toklifinin formalasmasinda 3 subyekt istirak edir: Morkoazi bank,
kommersiya banklari sistemi, ahali.

Pula talabin 3 novii farglondirilir:

1) todaviil vasitasi kimi sévdalosmalor iigiin pula talob;

2) aktivlor tarafindan pula talab;

3) pula timumi talab (birinci 2 ndvii birlasdiran talob)

Dovriyyads pul lazim olan migdardan na az, no do ¢ox olmamalidir.

Pula talab asagidaki amillarin tasiri altinda formalagir:

1) pula tolobin artmasi qgiymoatlorin  Saviyyassinin artimma birbasa

miitonasibliyi;



2) faiz doracalorinin artimi pula tolobi azaldir, onun asagi enmasi iso artirir;

3) real ifadodo golirlorin artimi pula tolobi artirir, onun asagi enmosi 1S9
azaldir.

2. Pul todaviiliiniin taskili prinsiplari. Pul todaviilii genis tokrar istehsal
prosesinin miixtalif toraflorini oks etdiron miirokkob mexanizmdan ibaratdir. Pulun
ona xas olan funksiyalar1 yerino yetirdiyi vaxt bas veran harokati pul todaviili
adlanir vo ya pul todaviilii anlayisi altinda omtoslorin satisi, hamginin toSorriifatda
omtoa Vo xidmotlorin harokati ilo slagodar olmayan 6donis Vo hesablagmalar ilo
olagadar pulun oOlkenin daxili iqtisadi dovriyyesinds, Xxarici iqtisadi olagalor
sistemindos nagd vo nagdsiz formada horokati basa diisiiliir.

Pul todaviiliiniin togkili miiayyan prinsiplora: a) pul todaviiliiniin faydaliligi,
b) pul emissiyasinin qeyri-morkozlosdirilmis vo kredit xarakteri prinsiplorine
asaslanir. Pul todaviiliiniin faydaliligi prinsipino riayst edilmasi pulun harokati
sliratinin artmasi, demali, onun miqdarinin azalmasi va istehsala va pul nisanlarinin
todaviiliine masraflorin ixtisar olunmasi demokdir. Miiasir soraitdo hamin prinsip
miuoyyan lisullar: nagd puldan istifado olunmasi sferasinin mohdudlasdirilmasi vo
hor vasits ilo nagdsiz hesablagmalarin geniglondirilmasi; miiassisalorin, togkilat vo
idaralorin kassalarinda nagd pulun minimuma endirilmasi vasitasilo reallagdirilir.

Pul emissiyasinin geyri-morkozlosdirilmis prinsipi onunla saciyyalonir ki,
BiS-do pul emissiyas1 mexanizmi miioyyan dayisikliye moruz galir.

Pul todaviiliiniin diizgiin togkili sonraki asas prinsiplara amal olunmasini talab
edir:

- Dbiitlin tosorriifat subyektlori vo idaralor onlara moxsus olan pullar
banklarda onlar ii¢iin acilmis hesablarda saxlamal1 vo pul hesablasmalarini
miioyyan moablogin standart hesablasma sonadlori osasinda hesabdan
hesaba kogiiriilmasi vasitasilo aparmalidirlar;

- pul Odonislori  bank vasitasilo nagdsiz hesablagmalarin  standart
formalarindan istifado etmoklo yerina yetirilmali, 6danislorin vaxtinda vo
tam Odonilmasi tiglin moasuliyyati mal alanlar vo miivafiq is vo

xidmatlordon istifads edonlor dasimalidirlar;



- hesablardan pul voasaitlorinin  xarclonmosi miiassiss Vo  tosSarriifat
tosgkilatlarinin qorar1 iizro onlarin foaliyysti maraglarindan irali golorok
hoyata kegirilmalidir.

- Tosarriifat dovriyyasinds istirak edon biitiin toskilatlar nagd pulu
kommersiya banklarinda saxlamali vo limitdon artiq biitiin nagd pul galig
miivafiq banklara tohvil verilmoalidir.

- Olkonin orazisinda xarici valyutanin todaviilii gadagandir.

Nagd pul dovriyyasi biitiin nagd pul kiitlasini, basqa sozls, pulun:

- ohali ilo hiiquqi soxslor arasinda;

- fiziki soxslor arasinda; hiiquqi soxslor arasinda; ohali ilo dovlot organlari
arasinda; hiiquqi soxslorlo dovlst organlar1 arasindaki horokotini 6ziino
daxil edir.

Nagd pul todaviilii miixtalif név pullarin: banknotlarin, metal sikkalorin, digar
kredit alotlorinin (veksellorin, g¢ekloarin, plastik kartlarin) komokliyi ilo hoyata
kegirilir.

Nagdsiz pul todaviilii nagd puldan istifado etmodon kredit idarslorinds agilmis
hesablar {izro pul vesaitlorinin kogiiriilmasi ilo olagodar vo garsiligli 6donislor
vasitasilo hoyata keg¢irilon hesablasmalardan ibaratdir.

3. Pulun buraxilis1 vo emissiyasi. Pulun emissiyasi todaviilo biitiin ndv pul
nisanlarmin buraxilisi demokdir. Lakin, “pul buraxilis1” vo “pul emissiyast”
anlayislart eyni mona Kosb etmir. Ddvriyyaya pul buraxilisi daim bas verir.
Nagdsiz pullarin dovriyyays buraxilisi kommersiya banklar1 torofindon 6z
mistarilorina kreditlor verdiklori vaxt bas verir. Nagd pullar banklarin 6z kassa
amoaliyyatlarini hayata kegirdiklori prosesds 6z amoliyyat kassalarindan miistarilora
verdiklori vaxtda dovriyyays buraxilir. Eyni zamanda miistorilor bank kreditlarini
odayir vo nagd pullar1 banklarin amoaliyyat kassalarma tohvil verirlor. Bu vaxt
dovriyyado pulun miqdari artmaya da bilor. Pul emissiyasi anlayist altinda iso
dovriyyaya o ciir pul buraxilisi basa diisiiliir ki, hans1 ki, dévriyyade mévcud olan

pul kiitlosinin timumi artmasina istigamatlondirilir.



Pulun buraxilisi miixtolif moqgsodlor giido bilor. Birincisi ¢ox islomokdon
kéhnolmis, yirtilmis pullart yenilori ilo dovri doyismok lazimdir. Bank bu ciir
pullar1 tadaviildon geri gotiiriir vo onlarin avazine yenilorini buraxir. Ikincisi pulun
buraxilis1 todaviildo pulun migdarinin kifayat godor olmamasi vo daha iri pul
nisanlarma kegirilmasi zorurati sobabindon ola bilor. Uciinciisii pulun emissiyast
daxili dovlet borcunun qaytarilmasi, sosial 6donislorin hoyata kegirilmasi, movcud
olan vasaitdon artiq dovlot programlarinin maliyyslosdirilmoasi {isulu kimi hoyata
kecirilo bilor. Nohayat, pul islahatlariin kegirilmoasi ilo olagodar vo yaxud
denominasiya sobobindon do pulun emissiyasi bas vera bilor ki, bu da 6z ifadasini
pul vahidlorinin méhkamlonmasinds vo eyni zamanda pul nisanlarinin nominal
dayarinin dyisilmasinda tapmus olur.

Yuxarida sadalanan, homginin digor amillorin foaliyyati ilo bagli pul
emissiyasinin miixtalif formalarini farglondirirlor. Bunlara aiddir:

1. Pulun banknot emissiyasi — pul nisanlarinin emissiyasi bilavasito 6lkalarin

Moarkazi banklari;

2. Pulun xozino emissivasi. Xozina biletlorinin vo xirda sikkolorin buraxilisi

emissiya hiiguquna malik olan xazinadarlig torafindan havata kecirilir.

Morkozi Bank torafindon miiasir banknotlarin emissiyast 3 yolla hoayata
kegirilir:
- kommersiya veksellorinin  yenidon uc¢otu formasinda kommersiya
banklarina kreditlorin verilmasi;
- dovlet giymeatli  kagizlarmin  tominathg altinda  xozinadarligin
kreditlosdirilmasi;
- banknotlarin xarici valyutalara miibadilasi yolu ilo buraxilis.

Pulun biidca emissiyasi anlayisi altinda dovlat biidcasi kasrinin Markazi Bank

torafindon dovlst giymotli kagizlarmin satin alinmasi yolu ilo dovlat xarclorinin
ortiilmasina pulun buraxilis1 basa diistiliir.

Pulun depozit emissivasti Morkozi Bank torofindon verilon kreditlorin

miqyasinin genislondirilmasi yolu ilo depozit hesablarda pul vasaitlorinin galiginin

artmas1 demokdir.



Sonayecs inkisaf etmis 6lkolordo pulun emissiyasinin baglica kanali depozit —
¢ek emissiyasidir. Pulun emissiyasinin bu formasinda miistarilorin hesablarinda
depozitlorin vo buna miivafiq nagdsiz tadiyys dovriyyasino xidmot edan ¢eklorin
kiitlasinin artmasi bas verir.

Nagd pullar dovriyyays daxil olmazdan ovval, kommersiya banklarinin
depozit hesablarinda yazi soklinds oksini tapmalidir.

Dovriyyays nagdsiz pul emissiyasinin baslica moqsadi — miiassisalarin
dovriyya vasaitloring alavas ehtiyaclarmi tomin etmoakdon ibaratdir.

Nagd pullarin emissiyasi, onlarin todaviilo buraxilisi todaviilde pul kiitlasini
artirir. Nagd pulun emissiyasi qeyri-morkazlosdirilmis qaydada hoyata kegirilir.
Onu Morkazi Bank vo onun hesablagsma — kassa morkazlori hoyata kegirir. Nagd
pulun emissiyast liciin hesablasma — kassa morkozlorindo ehtiyat fondlar1 vo
dovriyyo kassalart acilir. Ehtiyat fondlarinda todaviilo buraxilmali olan pul
nisanlar1 saxlanilir. Bu pul nisanlar1 todaviildo olan pullar hesab olunmur, ¢linki
onlarin harokoti bas vermir, onlar ehtiyatdadir.

Hesablagma kassa morkozinin dovriyys kassasina daim nagd pullar verilir.
Beloliklo, dovriyya kassasinda pullar daim harokotdo olur, onlar todaviildo olan
pullar hesab olunur.

4. Pul tadaviilii qganunlari. Todaviil sferasinda doyar ganunu va onun tazahiir
formasi olan pul tadaviilii ganunu amtas - pul miinasibatlori mévcud olan biitiin ic-
timai formasiyalar {igiin xarakterikdir. Pul todaviilii ganununu K.Marks kosf etdi.
Bu ganunun mahiyyati onda ifads olunur ki, todaviil vasitasi funksiyasini yerina
yetirmok {igiin lazim olan pulun miqdar satilan omtasalorin eyniadli pul vahidi dov-
riyyasinin sayina (tadaviil siirating) boliinmiis giymat moblagine barabar olmalidir.
Basqa sozlo, pul todaviilii ganununun timumi ifadoesine miivafiq olaraq, metal pul
todaviiliindo dovriyys tliglin lazim olan pulun miqdar1 nagd pula satilan amtaslarin
giymoat mablogi vo eyniadli pul vahidinin dovretma siirati ilo miioyyon edilir. Tlk
dofo Marks torafindon miioyyon edilmis bu qarsiligh alage 2 ndv iqtisadi qarsiliglt
asililigin: a) todaviil vasitosi kimi lazim olan pulun miqdar ilo satilacaq mallarin

Vo gostarilocok xidmatlorin giymat moblogi arasinda birbasa asililigin; b) todaviil



vasitosi kimi tolob olunan pulun miqdan ilo pulun dévretms siirati arasinda oks
asililigim macmusundan ibaratdir. Diistur bels ifads olunur:
PM=QM:PD

PM — cari dovrda todaviil {i¢iin lazim olan pul vahidlarinin miqdart;

QM — cari dovrda satilacaq amtoas Vo xidmatlorin giymat mablogi;

PD — pulun dévretma siirati.

Diisturdan belo ¢ixir ki, pul kiitlosi ilo omtoo kiitlosi arasinda tarazliq
olmalidir. Buradan sonrakilar irali golir: a) omtos kiitlasinin artmasi todaviildo
pulun qarsilighi artmasimi sortlondirmalidir; b) ogor pul kiitlesi mal kiitlasini
tistoloyarsa, onda giymoat artimi bas veracok; ) ogoar pul kiitlosi mal kiitlasindon
geri galarsa, pulun doévretmo siirati doyismodiyi bir toqdirde mallarin hamisi
satilmayacagq.

Kreditin inkisafi vo miivafiq olaraq pulun tadiyys vasitasi funksiyasinin mey-
dana goalmasi ilo tadaviil ii¢iin lazim olan pulun migdarina, elaca do homin dévrde
kredito satilmis mal vo xidmotlorin giymot mablogi, 6donis vaxti ¢atmis borc
ohdaliklarinin mablogi vo garsilight 6danilon tadiyyslorin mablogi tosir gostorir.
Belalikla, pul tadaviilii ganununun diisturu sonraki genis ifadoni almis oldu:

PM=QM-K+O-QT:PD

PM — hamin dévrds tedaviil ii¢iin lazim olan pul vahidlorinin miqdart;

QM — reallasdirilan amtas vo xidmatlorin giymot mablogi;

K — kredits satilmis amtaa va xidmatlorin giymat mablagi;

O — homin dévrde 6domo miiddati catas1 Shdaliklor iizro ddonislorin mablogi;

QT — garsiliglt 6danilon tadiyyalorin mablagi;

PD — eyni adli pul vahidinin dévretma stirati.

Belaliklo, goriiriik ki, todaviil {igiin lazim olan pulun miqdarina bir sira amillor
tosir gostorir. Bu amilloro asagidakilar aiddir:

- istehsalin vo Xxidmatlorin inkisafi soraitinden asili olan vo todaviil edon

mallarin vo Xidmatlorin miqdarina tasir edon amillor (birbasa slago);

- mallara vo xidmotlora giymat saviyyasini miioyyan edon amillor (birbasa

alage);



- pulun dovretmo siirotino tosir gostoron amillor (oks olage). Todaviildo
pulun miqdar1 onun dovretmo siirotino tors miitonasibdir. Tocriibado pul
kiitlasinin orta illik todaviil siiroti UDM-un orta illik pul kiitlasino olan
nisbati kimi hesablanir.

- kreditin inkisaf soviyyasina tasir edon amillor, hansilar ki, pulun migdarina
oks tosir gostarir: no godor mallar kredito ¢ox satilarsa, bir o gqodor todaviil
liclin az miqdar pul talob olunacag.

- nagdsiz hesablasmalarin hocminin inkisafina tosir gdstoron amillor.

5. Pul kiitlasi va onun tanzimlanmasi. Pul kiitlosi dovlstin, hiiquqi vo fiziki
soxslarin saroncaminda olan, iqtisadi olagelora xidmot edon aliciliq vo Odonis
vasitalorinin macmu hacmindan, yoni nagdsiz pul qaliglarindan vo bankdan kanar
nagd puldan ibaratdir Ki, hansilar ki, omtos todaviiliinii miisayiot edir vo daxili,
eloca do beynalxalq tadiyyalari tomin edir. Homin miioyyanlosmadon o irali galir
ki, pul kiitlosinin tarkibina:

- ovvala, biitiin tosarriifat subyektlorinin malik olduglar1 yiiksok likvid
vasaitlar;

- ikincisi, nagd vo nagdsiz todaviiliin miixtalif formalarinda olan pullar;

- liclinciisti, pulun biitiin miasir névlori;

- dordiinciisii, yalniz todaviil vasitasi va tadiyys vasitasi yox, hamginin, y1gim,
diinya pulu funksiyalarinin yerina yetirilmasi ilo alagodar olan pullar daxildir.

Todaviildo pul kiitlasi, hor seydon ovval, istehsalin, mal ddvriyyasinin
hacmindon asilidir.

Pul kiitlasina 2 amil: tadaviilde pullarin miqgdar1 vo onlarin dovr siirati tesir

gostorir. Todaviildo pulun miqdar1 mal dovriyyasinin telobatindan vo biidco
kosrindan irali galorok dovlst torafindon miioyyon edilir. Todaviildo pulun miqdari
tizorinds nazarat makroiqtisadi sabitliyi tamin etmok ti¢iin ¢ox vacibdir.

Basqa dovlatlordo oldugu kimi, Azorbaycanda da pul kiitlosinin miqgdar
dayisikliklarini tohlil etmak tiglin pul gostaricilorindon (aqregatlarindan) istifado

olunur. Pul agreqatlar1 miioyyan tarixo vo miioyyan dovr ii¢lin pul tadaviiliiniin



miqgdar doyisikliklorini tohlil etmays, homginin pul kiitlasinin artim temploarini va
hacmini tonzimlomoyas imkan verir.

Pul aqgreqatt pul kitlesinin  hocmi Vvo qurulusunun gostaricisidir.
Agreqatlagdirma anlayis1 altinda bir-birindon likvidlik doracasi ilo farglonon ayri-
ayr1 pulun névlori vo pul vasaitlorinin birlogsmoasi basa diisiiliir. Pul aqreqati —
todaviilds pul kiitlasinin Slgiilori xXidmotini gostaran likvid aktivlorin har hansi bir
ne¢o spesifik qruplagsmasindan ibarotdir. Pul aqreqatlarini morkozi emissiya
banklar1 formalasdirir vo hesablayir.

Azorbaycan Respublikasinda mocmu pul kiitlosini hesablamagq tigiin M0, M1,
M2, M3 pul agregatlarindan istifado olunur. MO — d&vriyyads pul, M1 — MO
tistogal tolob olunanadok omanatlor vo depozitlor; M2 — M1 {istogal miiddatli
omanatlor (depozitlor); M3 — M2 iistagal istiqrazlar vo amanat sertifikatlari, xarici
valyutada depozitlor. Pul kiitlosinin yerdo qgalan komponentlori inkisaf
marhalosindadir.

Pul aqgreqatlan likvidlik soviyyasino gora bir-birindon forglonir. Daha yiiksok
likvidlik saviyyasino malik olan MO aqreqatidir (nagd pullar), ¢iinki tolab
olunanadok amanatlor amanatgiya onun talobi ilo geri gaytarilmalidir, miiddatli
omanatlar isa bank torafindon smanatin biitiin miiddsti arzinds istifads oluna bilor
vo miiddat ke¢dikdon sonra omanastc¢iys qaytarilir.

M2 pul kiitlesi nagd pulun vo nagdsiz vasaitlorin harakati ilo miiayyan edilir,
hansilar ki, 6z novbasindo ohalinin yigimlarindan vo hiiqugi saxslarin
hesablarindaki vasaitin qaligindan birbasa asilidir. ©gor ohalinin pul yigimlar
prosesi intensiv gedirss, ohali banka inanirsa vo 6z pullarini onun hesablarinda
saxlayirsa, onda Markazi Bank pul kiitlasini artirmaq imkanina malik olmus olur.
Beloliklo do, shalinin yigimlart dévriyyani yeni pullarla tomin etmok funksiyasini
yering yetirmis olur.

Pul kiitlasinin sarbast komponenti pul bazasidir. O , pul kiitlosinin x{isusi
hesablagsma gostaricisidir. Pul bazasina aiddir:

- todaviildo nagd pullar (MO);

- kommersiya banklarinin kassalarinda pul vasaitlori;



- Morkoazi Bankda kommersiya banklarinin mocburi ehtiyatlari;

- kommersiya banklarinin Morkoazi Bankdaki miixbir hesablarinda vosaitlori.

6. Pulun dovretma siirati vo ona tasir edon amillar. Pulun dévretms siirati
onun todaviil vasitasi vo tadiyys vasitasi keyfiyyatindo foaliyyat gostordiyi vaxt
horokotinin intensivliyi gostoricisidir. Bu siirot eyniadli pul vahidinin pul
dovriyyasinin say1 va yaxud bir dovriyyonin siiratliyi (miiddatliyi) ilo ifads olunur.
Adoton pulun dovretma siirati dovriyyanin todaviildoki pul galigina olan nisbati
bazasinda hesablanir.

Nagd pul kiitlasinin boyiik bir hissasi ohalinin alindo comlasir. Buna gora do
ohalinin vo miixtalif ohali qruplarinin sarancaminda pulun dévretms siirati vo orta
qaliginin doyisilmasinin tohlili mithiim ohamiyyat kasb edir. ©halido olan pulun
dovretmo siirati baglica olaraq sonraki amillardan:

a) goalirlorin alinmasinin dévriliyindon;

b) pulun Xarclonmosinin dévriliyindon va yaxud miintazomliyindan;

¢) mal dovriyyasinin vo ohaliya gdostorilon xidmatlorin prognozlasdiriima-
sindan;

¢) ohali tarafindon pulun saxlanilmasi xarakterindan;

d) 6lkada kredit idaralorinin isinin taskili saviyyasindan va s. asilidir.

ohalinin alinds pulun y1g1lib qalmasi onun dovretmo siiratini longidir. Pulun
kredit idaralarina amanatlor (depozitlor) formasinda qoyulmasi vo yaxud giymatli
kagizlarin alinmasina yonaldilmasi iSo onun siiratini artirir. 9gor shali goliri tez-tez
alsa, onda golirin alinmast va Xorclonmosi miiddatlori yaxinlasmis olar, pul
kiitylosinin qalig1 azalar vo onun dovretma siirati artmis olar.

Umumiyyatlo, pulun ddvretmo siiratinin doyisilmasine iimumigtisadi amillor

— iqtisadiyyatin silsilovi inkisafi, iqtisadi artim templori, texnoloji proseslorin
uzunlugu, qiymotlorin haroksti vo eloco do, monetar amillor — todiyys
dovriyyasinin qurulusu, kredit omoliyyatlarinin vo qarsiliglt hesablagmalarin
inkisaf saviyyasi, pul bazarinda kredito géra faiz doracalarinin saviyyasi, bank

isindo elektron texnologiyalardan istifads olunmasi va S. tasir gostarir.



Movzu 4

Pul dovriyyasi va pul hesablagsmalar:

1. Pul dévriyyasinin igtisadi mahiyyati, qurulusu va toskili prinsiplari
2. Nagd pul dovriyyasinin toskili asaslari

3. Nagdsiz pul dovriyyasinin taskili

4. Olkadaxili nagdsiz hesablasma formalar

5. Plastik kartlarla hesablasmalar

1. Pul dévriyyasinin igtisadi mahiyyati, qurulusu va taskili prinsiplari. Pul
dovriyyasi pulun horokat etdiyi miixtalif kanallardan ibarotdir. Bu kanallara
daxildir:

- Moarkoazi Bankla kommersiya banklari,

- kommersiya banklari;

- miiassisa Va taskilatlar;

- bank ilo miiassisa va togkilatlar;

- ohali ila bank;

- ohali ilo miiassisa va togkilatlar;

- fiziki soxslar;

- miixtalif maliyys institutlari ilo banklar;

- miixtalif maliyys institutlari ila shali.

Pul dovriyyasi pulun dovriyyado istirak etmosi hali osasinda da
tosniflogdirilir. Bu baximdan pul dovriyyasi nagd vo nagdsiz pul dovriyyasine
boliiniir.

Nagdsiz dovriyye dedikdo, miioyyon dovr orzindo nagd pullarin istiraki
olmadan vosaitlorin miistorilorin bankdaki hesablarindan silinorok basga hesaba
kogiiriilmasi qaydasinda hoyata kegirilon Odonislor basa diisiiliir. Nagd pul
dovriyyasi dedikds isa, hesablasmalarin yalniz nagd pulun istiraki ilo aparildigi

dovriyya basa diisiiliir.



Kredit omoliyyatlar1 noticasindo miivafiq hesablarda zoruri pullar yigilir ki,
homin pullar miiqabilindo dovriyyoys nagd pullar buraxilir. Nagd pullarin banka
arasikosilmoz daxil olmasi kredit amoliyyatlariin yerinoa yetirilmoasinin zoruri
sortidir. Nagd pullar banka daxil olarsa, onlar manessiz olaraq nagdsiz formaya
kego bilir ki, bu da pul dovriyyasino miisbat tosir gostorir. Oksino nagdsiz
dovriyyonin nagd dovriyyays kegmasi dovriyyays olava pullarin buraxilmasina
gotirib ¢ixarir. Bu proses elo aparilmalidir ki, dovriyyays (olave pullarin
buraxilmasina) lazzim oldugundan ¢ox pul buraxilmasin.

Pul d6vriyyasinin togkili prinsiplori bunlardir:

1. Biitiin miiassisa Vo toskilatlar 6zlarinin pul vasaitlorini asasan banklarda
onlar ticlin acilmis hesablarda saxlamalidirlar. Miiayyan moblogdo nagd pulun
miiassiso Vo toskilatlarin kassalarinda saxlanilmasina icaza verilir.

2. Miiassisa Vo toskilatlar arasindaki hesablamalar asason nagdsiz qaydada
banklardaki hesablardan kdglirmalor qaydasinda aparilmalidir.

3. Hesablagsmalarda istifado olunan hesablasma sonodlori yalniz bank
vasitasilo aparilan hesablagmalarda istifado oluna bilor.

Pul dovriyyesi bazar miinasibatlori sistemino xidmot gostororkon asagidaki
vazifalari yerina yetirir:

1. Kapitalin bazar miinasibatlorinin bir sferasindan digerins sorbast kegmasini
Vo onlarin qarsiligh alagasini tomin etmokdir ki, bu da pul dovriyyasinin 2 hissasi
arasinda bolgiisii noticasinds bas verir.

2. Bazar miinasibatlorinin biitiin sferalariin ehtiyatlarinin 6donilmasi {igiin
yeni pullarin yaradilmas.

2. Nagd pul dovriyyasinin toskili asaslari. Nagd pul dovriyyasi miioyyan
dovr arzinds pulun tadaviil va tadiyys vasitasi kimi harokatini oks etdirir.

Morkazi Bank nagd pul dovriyyasinin tonzimlonmosi iiclin  miixtolif
metodlardan istifads edir.

- miiassise Vo togkilatlarin kassa qaliglarinin mohdudlagdiriimasi.

- satisdan golirdon nagd mablagin istifado normasi;

- satigdan goalirin banka verilmasi qaydasi vo miiddatinin miiayyan edilmasi.



Nagd pullarin dovriyyesini dovlet Markazi Bank vasitasilo hoyata kegirir vo
nagd pul dovriyyasi asagidaki prinsiplar osasinda toskil olunur.
- Dbiitlin  miiossiso vo toskilatlar Gzlorinin nagd pullarmi  kommersiya
banklarinda saxlamalidirlar;
- miilkiyyot formasindan asili olmayaraq biitiin miiassisalor {i¢iin nagd pul
qalig1 limiti banklar torofindon miisyyan olunur.
- nagd pul todaviiliiniin idars olunmasi1 morkoazlosdirilmis xarakter dasiyir.
- nagd pul dovriyyasinin toskilindo moagsed — pul todaviiliiniin
mohkamliyini, elastikliyini, gonastcilliyini qoruyub saxlamaqdir.
- miiassisalor nagd pulu yalniz onlara xidmot edon bankdan ala bilarlor.
Nagd pullara olan talobatin dyranilmasi vo pul tadaviiliiniin stabillogsmasina
yonoaldilon todbirlor planmin hazirlanmasi ti¢lin vacib amillordon biri kassa
dovriyyalorinin prognozlasdirilmasidir.
Kassa dovriyyasinin prognozunda asagidakilar oks olunur:
1. Bankin kassasina daxil olasi nagd pullarin hacmi.
2. Daxilolmalarin manbayi.
3. Miiassise, togkilat vo fiziki soxsloro bankdan verilasi nagd pulun hacmi vo
moagsadli tayinati.
4. Emissiya naticalori — dovriyyaya nagd pul buraxilisi vo ya dovriyyadon
gotiiriilmasi.
Kassa dovriyyalari prognozu 2 hissadon: daxilolmalar va xarclordon ibarat
olmagqla bir riibs tortib edilir.
3. Nagdsiz pul dovriyyasinin taskili. Nagdsiz hesablagsmalarin shomiyyati
6zlnl asagidaki kimi gostarir:
1. Nagd pula tolabat azalir, onunla bagli xarclor asagi diisiir.
2. Mivoqqoeti sorbast pul vosaitlori bankda comlosir ki, bunlardan da
kreditlosma manbayi kimi istifads olunur.
3. Odoyici va satici tosorriifat miigavilalorinin yerino yetirilmoasino garsiligh
nozarot etmok imkani aldo edirlar.

4. Hesablasmalarin shomiyyatli daracada siiratlonmasi tamin olunur.



Nagdsiz hesablagmalar sistemi 5 alamoti birlosdirir:

1. Nagdsiz hesablagmalarin togkili prinsiplori.

2. Hesablasma sonadlorinin névlori.

3. Odanis iisullar.

4, Nagdsiz hesablagsmalarin formalari.

5. Sanad dovriyyasi qaydasi.

Nagdsiz hesablagmalar:

satilmis mohsul, goriilmiis islorin doyarinin vaxtinda daxil olmasini;
maliyya, kredit, sigorta, mohkoms va s. onlara boarabor tutulan 6donislor
tizra pul vasaitlorinin vaxtinda kogiirtilmasini;

mal gondorisi miigavilosine Vo 6donis intizamina riayst olunmamasina
nozarati;

nagdsiz hesablasmalarin aparilmasinin modvcud qaydalarima riayot
edilmasine bank nozaratini;

mal-material gondarilmasi ilo onun doayarinin 6danilmasi miiddatlorinin

maksimum yaxinlagdirilmasini tomin etmoalidir.

Nagdsiz hesablagsmalar sisteminin garsisina qoyulan talablor hesablasmalarin

miiayyan prinsiplar asasinda aparilmasini talob edir:

Bu prinsiploar:

1. Nagdsiz hesablasmalar hiiquqi rejima asaslanir.

2. Hesablagmalarin bank hesablari iizro aparilmasi.

3. Odenislorin arasikasilmoz aparilmasimi tomin edon likvidlik saviyyasinin

qgorunub saxlanilmasi.

4. Odonisa 6dayicinin razilig:.

5. Odonisin miiddotli olmast.

6. Biitiin hesablagma istirakcilarinin hesablasmalarinin diizgiin aparilmasina,

onlarin aparilmasi qaydalarina riayat edilmasina nazarat.

7. Miiqavilos sortloring riayato goro maddi mosuliyyat prinsipi.



4. Olkadaxili nagdsiz hesablasma formalari. Biitiin nagdsiz hesablasmalar
miivafiq sonoadlor vasitosilo aparilir. Nagdsiz hesablasmalarin formalar1 asason
hesablagmalarda totbig olunan sonadin adi ilo adlandirilir.

Nagdsiz hesablagmalar zamani:

- 0domo tapsiriglarindan, ¢eklordon, akkreditivlordon, &doma-talobnama

tapsiriglarindan istifado edilir.

Hazirda nagdsiz hesablagmalarin an genis yayilmis formasi 6domas tapsiriglari
ilo hesablagmalardir.

Odomo tapsirigi — bankda hesabi olan miiassisonin hamin hesabdan miioyyan
moblog vasaitinin silinib, bagqa miiossisonin hesabina daxil edilmosi haqda 6ziino
xidmat edon banka verdiyi tapsiriqdir. Hom omtoa amoliyyatlari, ham do geyri-
omtos amoaliyyatlari tizro olan hesablasmalarda 6domo tapsirigindan istifado etmoak
miimkiindiir. Odoms tapsiriglar1 4 niisxado tortib olunur. | niisxo ddoyici bankda
vasaitin silinmasina asas veran sanad kimi gabul edilir vo hamin bankda saxlanilir.

IV niisxo 6doma tapsiriglarinin icraya qabul edilmasini tasdig edon sanad Kimi
6domo tapsiriglar: veran miiassisaya qaytarilir. IT vo III niisxa saticiya xidmaot edan
banka gondorilir.

Ceklarla hesablasmalar.

Cek 6doyicinin onun hesabindan miiayyan mablogin 6donilmasi haqda 6z
bankina verdiyi yazili saroncamdir. Pul vo hesablasma g¢eklori forglondirilir. Pul
ceklorindon miiossisonin hesabindan nagd pulun alinmasi iiclin istifado edilir.
Omok haqqina, toSorriifat ehtiyaclarina, ezamiyya Xarclorine, pensiya, toqaiid
verilmasing, eloca da kond tosarriifati mohsullarinin satin alinmasi ti¢iin banklardan
nagd pulun alinmasi pul ¢eklori vasitesilo aparilir. Hesablasma geklori iso nagdsiz
hesablagsmalarin bir formas: kimi tatbig olunur vo hesablasma c¢eki dedikds,
0dayicinin onun hesabindan miioyyan moblogin silinib basga miiassisonin hesabina
koglirtilmasi hagda banka verdiyi yazili soroncam basa diisiiliir. Hesablagsma ¢eklori
odayici tarofindon tortib olunur vo 6z bankina Odonis iigiin togdim olunur.
Respublika arazisinds limit ¢eklorindan istifado olunur. Limitli hesablasma g¢eklori

dedikdas, ¢ekin ela bir formasi basa diisiiliir ki, bu zaman ¢ekin moablagi ¢ek veran



togkilat torofindon ovvolcodon ayrica hesabda bronlasdirilir, yani bu vosait
toxunulmazdir. Yalniz homin ¢eklar togdim olunduqda 6donis aparila bilar.

Ceklorlo hesablasma zamani ¢ek veran, ¢ek dolduruldugdan sonra ¢ek alanla
birlikds hamin ¢eki benefisiar banka toqdim edir.

Ceklorlo hesablasma zamani sonad dovriyyasi asagidaki kimi hoyata kegirilir.
Mal-material giymaotlisi alan miiassiso hesablasma ¢eki yazarag onu mal satana
togdim edir. Cekdo 6donis mablogi, 6donis alanin adi, ¢ekin yazildigi yer, 6donisin
aparilma tarixi gostorilmoalidir. Yazilmis ¢ek ¢ekveronin imzasi ilo vo mohiiri ilo
rosmilogdirilir. Mal satan mal alandan g¢eki qobul etdikdon sonra ¢ekdoki vasaitin
0z hesabina daxil edilmasi ti¢iin onu 6ziina Xidmot edon banka toqdim edir.

Akkreditivlor.

Akkreditiv. — alict  bankmin alicinin  akkreditiv  (vasitosilo  aparilan

hesablagmadir) arizosindo gostordiyi sortlorlo ona gondorilosi malin va gostarilon
xidmatin dayarinin satictya 6donilmasi haqqinda satici bankina verdiyi tapsiriqdir.
Akkreditivin foaliyyat miiddati bank torafindon mohdudlasdirilir vo onun foaliyyat
miiddati satici ilo alic1 arasinda baglanan miiqavile ilo miioyyan edilir. Akkreditiv
qaydasinda hesablasmanin bir xiisusiyyati do ondadir ki, 6donis saticinin yerlosdiyi
yerds aparilir. Akkreditiv vasitasilo hesablagmanin Ustiinliiyii ondadir ki, 6daniso
zomanoat verilir, lakin avvalcadon 6donis formasi deyildir. Belo ki, akkreditiv
mablogi saticinin hesablagsma hesabi1 oldugu bankda bronlasdirilir vo satict amin
olur ki, onun yola saldig1 mallarin doyari yola salinma sanadlori banka togdim
olunan kimi 6danilocakdir.

Banklar torafindon asagidaki novds akkreditiv agila bilar:

- Ortiilon (deponlasdirilmis), 6rtiilmayan (zemanatli);

- ¢agrilan vo ¢agrilmayan.

Akkreditiv agmagq ligiin aplikant — yoni akkreditivin agilmasi iigiin saroncamla
emitent banka miiraciot edon alici banka orizo ilo miiraciot edir. Orizodo
asagidakilar gostorilmolidir:

- akkreditivin moblogi, akkreditivin miiddati, 6donisin hiiquqi asasi, mal va

xidmatlorin adi, giymati vo sayi.



Gostorilon rekvizitdon biri olmadigda emilent bank torafindon akkreditiv
acilmur.

Akkreditiv agilmast haqda molumat satic1 toskilata pocgt akkreditivi
formasinda 2 tisul ilo ¢atdirila bilor:

1) xidmot gdstaran bank vasitasilo;

2) benefisiar vasitasilo tagdim etmak yolu ils birinci halda akkreditiv orizasi 4
niisxado, ikinci tsulda iso 3 niisxado tortib edilir: har 2 halda arizonin ikinci
niisxosi bankin mohiirii ilo tesdiglonarok tigiincii niisxo ilo birlikde saticiya
catdirilir. Birinci halda o, hesablasma — kassa morkoazi vasitasilo vo ya pogtla,
ikinci halda iso aplikantin miivokkillorino verilir ki, o da 6z ndvbasinda arizonin
ikinci niisxosini benefisiara verir. Ugiincii niisxoni ise 6ziindo saxlayir.

Odonis tolobnamo tapsirig1 vasitosilo aparilan hesablasmalar bankin inkasso
omaliyyati ils slagodardir.

Inkasso omoliyyatr zaman1 6doma tolobnamo tapsirigi miiossisa torafindon ona
xidmat edon banka togdim olunur vo 6danis ii¢iin homin hesablasma sonadlori
saticiya xidmot edon bank vasitasilo alic1 bankina gondorilir. Satici togkilat hamin
sonadi 6ziina xidmot gostoron banka toqdim etmoadon 6dayici toskilata da goéndoro
bilor. Goriindiiyii kimi bu formada hesablagma omoliyyatlar1 vo Yyaxud
hesablagsmanin aparilma togobbiisii satici togkilata moxsusdur vo ondan baslanir.
Ona goro do hesablagmalarin togkili prinsipine gora 0donis iigiin togdim olunan
tolobnamolor 6doayicinin raziligi asasinda 6donilmoalidir. Yoni 6dayici terafindan
akseptlosdirilmalidir. Ona gora do hesablasmanin bu formasi aksept hesablasma
formas1 kimi qobul edilmisdir. Odoyicinin raziligmi almaq mogsadilo 6dayici
bankinda hamin tolobnamo xiisusi jurnalda qeydiyyatdan kegirilir vo intizam
qaydasinda akseptlogdirmok ti¢lin, yoni Odoniso miinasibatlori bildirmak iigiin
odayici toskilata verilir.

5. Plastik Kkartlarla hesablasmalar. Miistorilorlo  elektron  pul
hesablagsmalarinin aparilma aloti kimi plastik kartlar ¢ixis edir. Hazirda plastik
kartlar 6donis vasitasi kimi ¢ixis etmoklo yanas1 miiassisaya, kompyuter sabokasinag

girig, ticarot sobokosindon giizost aldo etmok hiiququ veran sonad kimi istifado



edilir. Islonma texnologiyasi vo molumat 6tiiriilmosi baximindan plastik kartlari:

maqnit zolaqli vo mikroprosessor quruluslu elektron kartlara bdliiniir. Plastik

kartlarin ¢coxfunksiyali lazer vo ya optik novlari do mévcuddur.

Biitiin plastik kartlarin {izorindo miiayyon romz vs elementlor mévcuddur:

1. Odonis sisteminin romzi. Bu romz kartin vo ya digor ddonis sistemino

aidiyyatini gostarir. Miistori 6z kart1 ilo bankomatlardan nagd pul ¢ixara, aldig

mohsul vo xidmatlorin haqqinit 6days bilor.

2. Miistori bankinin loqgotipi.

3. Kartin némrasi. Kartin 16 rogomli ndmrasi onun unikalligina zomanatdir.

4. Kartin qlivvads olma miiddati 1 ildon 3 ilodokdir.

5. Kart sahibinin ad1 vo soyadi.

6. Magqgnit lenti vo ya ¢ip. Bunlar kartin rayidir vo unikal molumatin

dastyicisidir.

7. Kagiz lent. Kart1 alarkon bu lentin tizarinda qol ¢akin.

Plastik kartlarla hesablagmalar hazirda miisyyan iistiinliiklora malikdir:

6lko daxilinde vo xaricindo har ciir alis-veris amoliyyatlar1 aparmaq
imkani;

6lko daxilindo vo xaricindo ATM vo montogalordon nagd pul almaq
imkani;

xarici sofarlora gedorkon nagd pul aparmaga ehtiyac yoxdur, pulu yerli
valyutaya doyisorkon saxta askinaslari almaq tohliikasi olmur. ATM-lardon
istifado edorkon miistori avtomatik olaraq oldugu 6lkonin valyutasini alir.
Omoliyyatlar miistorinin oldugu 6lkonin Moarkazi Bankinin rasmi kursu ilo
aparilir.

xarici saforlora gedorkon kart miistorini 6z pullarini deklarasiya etmokdon
azad edir.

hesabindan ¢ixaris almaqla miistari biidcasina vo Xarclorine nazarot edir.
ticarat vo xidmot miiassisslorinin bir qismi eyni bankin kartlarina sahib

olan miistarilorine bir sira giizostlor verir.



- plastik kart miistorini pullarin saxlanilmasi vo dasmmmasi zamani onlarin
ogurlanmasindan va itirilmosindan qoruyur.

Kartlarin novlori.

Debet kartlar1 bankomat vo ya bank filiallarinin kassalarinda yerlogon POS-
terminallar vasitosilo nagd vasaitlorin alinmasi ticiin istifado edilirlor. Kartlar debet
rejiminda islayir, yoni ancaq kart hesabinda faktiki olan moblog daxilinds xarclor
aparmad Vs ya bankomatlardan nagd pul ¢ixarmaq imkanini verir.

Azorbaycanda ve diinyanin bir ¢ox 6lkalorinds debet kartlar1 alinan mohsul va
xidmatlorin haqqinin 6danilmasi tgiin do istifado edilirlor. Azorbaycanda asasan
asagidaki debet kartlardan istifado olunur:

- VISA Elektron

- CIRrus Maestro

Bu plastik kart novleri debet rejiminds islayir va banklardan, bankomatlardan
(ATM) nagd pul gotiiriilmasi, POS-terminal qoyulmus magazalarda, restoran vo
toskilatlarda 6donislorin aparilmasi tigiin istifads edilo bilor. Bu kartlar diinyada on
genis yayilmis kartlardir. Omoliyyatlar debet rejiminds aparildigda miistarinin kart
hesabindan gostoricilor sorusulur. Yalniz hesabda kifayst godor vasait oldugda
Odonis aparilir.

Kredit kartlar1 6z sahibino daha ¢ox sarbastlik verir: lazim olduqda kart sahibi
hesabinda oldugu moblogdon daha ¢ox vasait Xarcloys bilar, lakin yalniz bank
torofindon toyin olunmus kredit limiti ¢ar¢ivasinds. Kredit kartlar1 bankomat vo ya
bankin filiallarinin  kassalarinda yerlogon POS-terminallar vasitosilo nagd
vasaitlorin alinmasi tigilin istifads edilo bilor. Kredit kartlar1 6z sahibinin maliyya
cohotdon sabitliyini gostorir. Kredit kartlar1 homginin internet sobokosindo do
6donis tiglin gabul edilirlor.

Elo klassik kartlar vardir ki, istor debet, istorso do kredit rejiminds islayir, ona
gora do diikanlarda, mehmanxana, restoran va toskilatlarda 6donis aparilmasi vo ya
banklardan, bankomatlardan nagd pul gotiiriilmosi tgiin istifado edilo bilar.
Miistarinin Bankda miiddatli depoziti oldugda onun istayi ilo kart tizra kredit Xatti

acila bilor. Bunlardan basqa miistori bu kartlardan istifado edorkon Internet vo



telefon vasitosilo mallarin  vo xidmotlorin  pulunu 6domoya, aviabiletlori,
mehmanxanalarda otaqlart vo s. kimi xidmatlori sifaris etmok imkanina malik olur.

Plastik kartlarla is vaxti nagd pulun verilmasi va inkasso edilmasi ii¢iin bank
avtomatlarindan, yoni bankomatlardan istifados edilir. Kommersiya mogsadilo ATM
ilk dofo olaraq 1968-ci ilds istifadoys verildi. ATM plastik kartlarla amaliyyatlar
zamani nagd pullarin verilmasi, moahsul, is vo ya xidmatlora goro nagdsiz 6donisin
hoyata kecirilmasi Vo inkassasiya li¢iin nozords tutulmus bank avtomatlaridir.

Bankomatlar 2 rejimdas islays bilir: offline vo online

Birinci rejimdo isloyarkon bankomatlar real zaman rejimindo Morkoazi Bank
sistemi ilo olagodo olmur vo miistoqil isloyir. Adoton belo rejimdo isloyan
bankomatlar aparilmigs amoaliyyat hagqinda molumati 6z yaddasinda vo kartin
magnit lentinds saxlayir. Bu rejimdo isloyon ATM-o xiisusi is¢i — bankin kassiri
nozarat edir va 0, vaxtasirt bankomata pul qoyur, hamginin bankomatin yaddasina
vaxt1 kecmis hesablar, 6donislor, itmis kartlar haqqinda molumati daxil edir.

Online rejimda miixtalif protokollardan istifads edorok kommutasiya olunmus
Xatlorlo va ya telefon kanallar1 vasitasilo bankomatlar bank sistemi ilo birbasa
alagadoa olur. Bu rejimdo bankomat istifadogiys onun cari hesabi haqda moalumat
vera bilir. Bankomatlarda pullar xiisusi seyflordo yerloson kasetlords saxlanilir.

Kasetlorin say1 bankomatda verilon askinas nominalinin sayi ilo miiayyan olunur.



Movzu 5

Pul sistemi, emissiya va pul kiitlasi

1. Pul sisteminin mahiyyati, elementlari va iinsiirlari

2. Emissiya anlayisi vo onun névlari

3. Pul Kiitlasi va onun qurulusu

4. Kagiz pullar
5. Kredit pullar

1. Pul sisteminin mahiyyati, elementlari va iinsiirlori. Pul sistemi — bu vo

ya digor 6lkoado tarixen formalagmis vo ganunla tasbit olunmus pul tadaviiliiniin

toskili formasidir.

Har bir 6lkanin ganunvericiliyi milli pul sisteminin asas {insiirlorini miiayyan

edir:

Pul

pul vahidinin adi;

giymot miqyast;

qanuni 6donis qiivvasine malik dovlot pul nisanlarini, onlarin emissiya vo
todaviilii qaydalaring;

nagdsiz dovriyyanin reqlamentlosdirilmasini;

pul todaviiliiniin tonzimlonmasini hayata keciron dovlot aparatini.

sistemlori daim inkisafdadir vo bu da pul sistemi {insiirlorinin

doyisilmasine sabab olur. Pul sisteminin {insiirii pulun hansi1 formada - amtas kimi,

yoxsa dayar nisani kimi funksiyada ¢ixis etmasindon asilidir.

Metal dovriyyasi ii¢lin pul sisteminin 2 {insiirii xarakterikdir: bimetalizm va

monometalizm.

Bimetalizm — elo pul sistemidir ki, burada 2 metalin — qizil vo giimiisiin —

qarsiliginda imumi ekvivalent rolu qanunvericilikla tasbit olunur, bu metallardan

sikkalorin kasilmasi vo todaviilii iso borabar osaslarla bas verir.

Monometalizm elo pul sistemidir ki, bu zaman bir metal imumi ekvivalent

rolunu oynayir, dovriyyada isa giymatli metallar {igiin sikkalor (adoton qizil va

gilimiis) va avazlonan (xirdalayici) doyar nisanlari faaliyyat gostarir.



Miiasir pul sistemlorinin iinstirlori:

. Pul vahidi

. Emissiya mexanizmi

. Prognoz planlagdirma
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. Pul nisanlarinin tomin edilmasi gaydasi

. Todaviildoki pul kiitlasinin qurulusu

. Pul-kredit tonzimlonmasi mexanizmi

. Valyuta kursunun miiayyan edilmasi

. Tosarriifatda kassa intizami qaydasi.

Pul sisteminin tiplori

Bimetalizm

Monometalizm

Dovlot pul sistemini imumi ekviva-
lentlo 2 metala havalo etmisdir (mis va

glimiis; glimiis vo qizil)

Pul sistemindo 1 metal iimumi ekviva-

lent rolunu oynayir

Xiisusiyyatlor

1. 2 metaldan sarbast sikka kasilmasi,
onlarin mohdudiyyati todaviili.

2. 2 giymoat faaliyyat gostorir.

3. XVI-XVII Qarbi
Avropa oOlkalarinda XIX asrda geyri-

osrlordo  bozi

mohsuldan harbi xarclorin iri hacmda
artmast vo biidco catigmamazligl ilo

olagodar foaliyyot géstormisdir.

1. Bir metaldan sarbast sikka kasilmasi
(quz1l vo ya glimiis).

2. 1 giymat faaliyyat gostorir (qizil vo
ya gimiis).

3. ©vvalca giimiis, sonra isa qizil.

Oksar dovlatlorin miiasir pul sistemlari ti¢lin xarakterikdir:

- qgiymatli metallarin daxili vo xarici dovriyyadan ¢ixarilmasi naticasinds

onlarla slagonin kasilmasi;




- mahiyyatino goro kredit pullara yxinlasan qizilla ovozlonmoyon kredit

pullarin agaligs;

- Olkonin iqtisadiyyatin1 kreditlosdirmo qaydasi ilo Vo rosmi quzil valyuta

ehtiyatlariin buraxilmasi;

- nagdsiz pul dovriyyesinin genis inkisafi vo nagd pul dovraninin ixtisar

edilmasi;

- xroniki inflyasiya;

- pul tadaviiliiniin dévlat tonzimlonmasi.

2. Emissiya anlayis1 vo onun névlari. Emissiya séziin genis monasinda
pulun giymatli kagizlarin, tadiyyo-hesablasma sonadlarinin, plastik kartlarin vo s.
dovriyyaya buraxilmasi il baghidir. Faktiki olaraq pul emissiyasi biitiin formalarda
pulun tadaviilo buraxilmasindan ibaratdir ki, bu da biidco vo kredit emissiyasi ola
bilor.

Biidco emissiyasi (adoton Xozinadarliq torafindoan) xozina biletlarinin va
dovlat giymatli kagizlarinin dovlot biidcasinin kasirlorini maliyyslosdirmak tigiin
todaviilo buraxilmasi ilo baglidir. Xozina biletlori vo dovlat 6hdosliklori adaton heg
na ilo tomin olunmayib va buna gors do kagiz pullar adlanir. Bu zaman buraxilmis
kagiz pullarin nominal dayari ilo onlarin hazirlanmasina sorf olunmus xarclorin
forqi dovlotin biidca Xorclorinin 6danilmasi tgiin istifado olunan galirlorindan
ibarotdir. Biidco emissiyasi real toSorriifat dovranmin tolobati ilo deyil, biidco
kosrinin hocmi ilo sortlonir. Ona gora do dovriyyays ¢ixarilan olave pul nisanlari
biitiin pul kiitlasinin giymatdon diismasina sabab olur.

Kredit emissiyasi (banklar torofindon hoyata kecirilon pul emissiyasi) kredit
miinasibatlori asasinda amolo galon kredit pullarinin dévriyyays daxil olmasi ilo
baglidir. Kredit pullar 6donis vasitasi kimi pulun funksiyasinin bazasinda inkisaf
etmisdir vo bu zaman miibadilo kontragentlorindon biri sonradan 6donis sorti ilo
amtoaoni diger kontragents vermoyi miimkiin hesab edir.

Kredit emissiyasinin o9sas moaqsadi pul dovriyyasinin banklarin hesablarinda
qaliq soklinds olan zoruri miqdarda 6donis vasitasilo tomin etmokdon ibaratdir.

Kredit emissiyalarina nagdsiz formada pul dovriyyesinin 6donis vasitasi mablogilo



nagdsiz formada doldurulmasi kimi baxilir vo banknotlarin pul dévriyyasins oalave
buraxilis1 formasinda 6donis vasitasilo mabloginin pul dévraninin tamamlanmasi
hesab edir.

Kredit pullar, onlarin moblagi tosorriifat dovriyyesinin artimi borabar inkisaf
edirsa, onda “tamdoyorli” sayilir. Kredit pullarinin tosorriifat dovriyyasi
tolobatindan artiq buraxilmasi inflyasiyaya sobab olur. Bu, xiisusilo gqisamiiddatli
dovlot ohdoliklori, {imidsiz borclarin meydana ¢ixmasi, kreditlorin vaxtinin
uzadilmasi ilo baghdir. Son hesabda biitiin bunlar pul kiitlasinin asaslandirilmamis
artimina sabab olur.

Nagd pullarin emissiyasi ilk novbada cari gqiymatds amtoo dévraninin artmasi
ilo baghdir, ¢linki bu pullar asason istehlak bazarindaki omoliyyatlara xidmot
edirlor. Ona gora do dovriyyaya buraxilan nagd pul nisanlarinin hacmi, bir torafdan
nominal amtos miibadilasinin artimina, digar tarafdon iso - shalinin nagd pula olan
tolobatina proporsionaldir. Nagd pullarin  hacmi  giymotlorin - miqyasinin
genislonmasi ilo artir, lakin bu halda miiayyan oks faaliyyat gostoran amil rolunu
pul nisanlarinin dovriyyasinin siiratinin artmasi toskil edoa bilor. Eyni zamanda
inflyasiya soraitindo ohali omok haqqi vo digor golirlori artir. Bu zaman ohali
torofindon alinan pullar, bir gqayda olaraq ticaroat togkilatinin onu alib banka
otiirmasindon daha artiq miiddoat orzinds onlarin 6zlarinds qalir. Ona gora do nagd
pul kiitlasinin daha ohamiyyatli sabobi, istehlak giymotlorinin artmasindan daha
¢ox ohalinin miiayyan miqdarda nagd pullarin lazimi hissasinin onda galmasina
olan tolobatinin artmasidir, hor¢cond 6zliiyiindo ikincisi birincinin ganunauygun
naticosidir.

Inkisaf etmis dovletlorde ganunverici hal kimi dévlotin niimayandasi olaraq
Morkozi Bankin emissiya inhisar¢iligi yalniz banknotlar vo bir sira hallarda
sikkalar tizarinda qoyulur.

Banknot emissiyast dovlotin borc Shdsliklorinin buraxilmasindan onunla
forglonir ki, banknotlar qanuni 6donis vasitasi kimi istifado oluna bilor vo onlar
iclin faiz 6domok lazim deyil. Adoton MB biitiin 6lka orazisinds banknot

emissiyasti iigiin inhisara malikdir.



3. Pul kiitlasi vo onun qurulusu. Pul kiitlosi mothumu bazar iqtisadiyyatinin
makroiqtisadi tohlili iiglin baza sayilir. Pul kiitlasino todaviildoki nagd pullar
daxildir. Banklarin kassalarinda olan nagd pullar1 pul kiitlasine daxil etmirlar,
ciinki onlar hololik pul dovriyyasino daxil edilmayiblor. Nagd pullarla yanasi pul
kiitlasini ohalinin, miiassisa, idaro vo toskilatlarin bank depozitlori vo amanatlori
omoalo gatirir. Bunlar 6z likvidliklorine goro pul kiitlasino daxil edilir. Eyni
zamanda tokrar hesablamadan yaymmaq mogsadilo hokumotin vo banklarin
depozitlori pul kiitlosina daxil edilmir, amma banklarin digar éhdaliklori (depozit
sertifikatlart), qiymatli kagizlar va s. pul kiitlosino daxil edilir.

Pul kiitlosi mathumu pul aqregatlar1 adlandirilan miixtalif qruplu likvidlik
aktivlorin komayi ilo konkretlosdirilir. Ona gora do macmu pul dovriyyasinin vo
onun ayri-ayrt komponentlorinin Komiyyst xarakteristikasi tosorriifat dovranina
xidmat gostarilmasi tigiin istifado oluna bilacok hom real, hom do potensial pul
vosaitlorinin - daxil ~ olduglart  pul kiitlosinin ~ miixtalif  aqregatlarinin
forglondirilmasinin asas meyari likvidlikdir.

Miiasir  depozitlorin  hocmi  banklarin  anbarlarindanki  banknotlarin
komiyyatindon artiqdir, yoni yeni pul formasini noainki sadaco yerlosdirir, hom do
“kohna” pullart multiplikasiya edirlor. Bu, M; — dovriyyadoki nagd pullar + tolob
olunanadok depozitlor (faiz gotirmoyan) + diger ¢ek depozitlori (faiz gatiranlar) pul
aqreqatinin formalagmasina gotirib ¢ixarmisdir.

Kredit pullarin meydana galmosi mahdud likvid passivlerin formalagmasini
tolob etdi ki, bu da M, — M, iistagal olmadan miiddoatli amanatlor (faiz gatiranlor)
istogal c¢eklordon istifado etmok hiiququ tolob olunanadok omanatlor (faiz
gatiranlar) tstogal pul bazarimin qarsiligli fondlar1 vo depozit hesablar iistagal
geriya alma haqqinda bir giinliik razilasmalar {istogal avrodollarda birgiinliik
borclar pul aqreqatinin yaranmasina sabab oldu.

Kredit resurslarina olan tolobatin artmasi M,-ya daxil olan elementlorin
multiplikasiyasinin noticasi kimi he¢ do az likvidli olmayan pul formalarinin

yaradilmasini tolob etdi. Biitin bunlar M3 = M, + depozit sertifikatlar1 +



avrodollarda miiddatli borclar + pul bazarinin qarsiligh fondlar aksiyasi pul
aqregatinin yaranmasina gatirib ¢ixardi.

Pul dovriyyasinda bas veran proseslorin tohlili iiglin nagd pullarin bankin
kassalarina qayitmasit vo asagidaki diisturla miioyyon edilon “yigima meyl”

gostaricisindan istifads etmok olar:

My + M,
— 2
Py

Kq

Sy, =

burada , Sy — nagd pullarin bankin kassalarina gayitma siirati, giin;
M, vo My — miivafiq olaraq dovriin baslangici vo sonuna olan nagd pullar;

Kg — hesabat dovrii lizro kassa dovriyyasi tizra genis modaxildir.

burada S - ohalinin y1gima meylliliyi, V/, - ohalinin banklardaki omanatlori, Py, 4 -

milli golirin artmasidir.

Pulun bankin kassalarina gayitmasi siirotinin azalmasi olave nagd pullarin
todaviilo buraxilmasini, gayitmanin siiratlonmasi isa oksino, onlarin buraxilmasini
azaltmagi tolob edir.

Azorbaycanda pul dovriyyesinin  xiisusiyyatlorini  nozoro alan pul
aqreqatlarinin tosnifati asagidaki kimidir:

Mo - ohalinin olindo vo tosorriifat siibyektlorinin kassalarindaki da daxil
olmagla dovriyyadoki nagd pullar.

M; - dovriyyadoki nagd pullar (M) + shalinin, tosorriifat subyektlarinin vo
yerli idara organlariin talob olunanadok depozitlori.

M, (genislondirilmis pullar) - My + ohalinin, tesarriifat subyektlorinin va yerli
idare orqanlarinin miiddatli depozitlori.

M; (milli valyutada pul kiitlasinin imumi mablagi) - M, + diger (magsadli
y1gim tigiin) bank depozitlori vo ohalinin, tesarriifat subyektlorinin vo yerli idars

orqanlariin kagiz pullardaki vosaitlori.



M, (xarici valyuta da daxil olmaqla pul kiitlosinin imumi mablogi). M3 +
ohalinin, tesarriifat subyektlorinin va yerli idaro organlarinin (tolob olunanadak,
miiddatli vo digor) xarici valyutadaki depozitlori.

Bu halda My, M;, M, aqreqatlar1 pul kiitlosinin daha ¢ox likvid hissasini
xarakterizs edir, yani pul dovriyyasinin ilkin satis, konversiya vo ya har hansi digar
maliyya omoliyyati olmadan biitiin vosaitlori hesablasmalarda istifado olunur.
Hazirda pul kiitlasinin strukturunda on ¢ox xiisusi ¢okisi olan dovriyyads, hiiquqi
soxslorin hesablasma vo cari hesablarinda, ohalinin kommersiya banklarindaki
amanatlorinds olan nagd pullardir. Pul kiitlesinin diger aqreqatlar1 (M3, M,) asasan
inkisaf morhalasindadir.

4. Kagiz pullar. Kagiz pullarin meydana golmasi Sonaye va ticaratin daha da
inkisaf etmoasi ilo bagl idi. Tomiz metal dovriyyasi dovlato cox baha basa galirdi
Vo son hesabda imkansizligla naticolonirdi, belo ki, giymatli metallarin hasilati
homigo tesarriifatin todaviil vasitolorine talobatina olan artimdan geri galir. Ona
gora do metal pullarin kagiz doyer nisanlari ilo doyisdirilmasi todaviil xarclorine
gonast etmays imkan verir.

Kagiz pullarin tobisti ondan ibarstdir ki, onlarin sorbast doyari yoxdur, belo
ki, onlarin ¢ap olunmasi ilo bagli amak itkisi onlarin dayarini ifads etdiyi mallarla
miiqayisada ciizidir. Ona gora do kagiz pullar 6z doyari sayassinds dovriyys edoan
qizildan farqli olaraq, yalniz 6zlorinin dévriyyasi prosesinds asl doyarini alir.

Kagiz pullar tam dayari ilo doyar 6l¢iisii funksiyasini yerina yetira bilmaz,
clinki ozlarinin doayari yoxdur. Onlar todaviil vasitalori vo 0donis vasitalori
funksiyasini yerino Yyetirirlor, qizil standart logv edildikdon sonra iso yiiksok
inflyasiya olmadigda ham da y1gim funksiyasi rolunu oynayir.

Oz tobistlorino goro kagiz pullar qeyri-sabitdir, belo ki, onlarin &zlorinin
dayari yoxdur, tam doyoari olmayan pullarin emissiyast he¢ do homiso tadaviiliin
pula olan real tolobati ilo tanzimlonmir, bu zaman tadaviildo olan pul kiitlasinin
kortobii tonzimlonma mexanizmi foaliyyot goéstormir, cilinki kagiz pullar metal
pullar godar yi1gim funksiyasi rolunu oynamir. Ona goéra do kagiz pullarla pul

todaviili ganunlarinin faaliyysti giymatyaratma mexanizmi vasitosilo hoyata



kegirilir. Moasalon, kagiz pullar kiitlosinin todaviiliin tolobatindan artiq ¢oxaldiqda
onlarin niifuz doyarlori azalir vo pullarin giymotdon diigmasi bag verir.

Kagiz pullarin dayanigliginin tomin olunmasi ilk ndvbada dovriyyadaki pul
kiitlesi ilo ona qarsi olan amtoo kiitlosi vo pullu xidmatlor arasinda obyektiv
sortlonmis miitonasibliyin goriindiiyii halda xarakterikdir. Pul kiitlasi ilo amtoo
kiitlosi arasinda miitonasibliyin qorunmasi dovlst biidcasinin  kasirsizliyini
sortlondirir. Kosrin oldugu halda iso onu daxili borc vo “artiq” pul emissiyasi ilo
kompensasiya etmak lazim golir.

5. Kredit pullar vo ya kredit todaviil alati — kredit asasinda meydana golon
kagiz doyor nisanlaridir.

Miiasir soraitdo kredit pullarin bdyiik hissasi miixtalif hesablardaki
vosaitlordon ibaratdir. Kredt pullarin asas emitenti bank sistemidir vo o, pul
kiitlasini tokco miixtalif borc 6hdaliklorinin buraxilmasi ilo deyil, ham do Xxayali
amanatlor yazmag yolu ilo formalasdirir. Omanatin xoyali xarakterina baxmayaragq,
o real pul formasini ala bilor. Kredit pullarin vo ya kredit todaviil alotlorinin 3 asas
novii gostarilir: veksel, banknot va ¢ek.

Veksel — ¢ox ciddi formada miisyyan olunmus yazili borc dhdaliyidir Ki, bu
da sahibina miioyyan miiddst kegdikdon sonra borcludan gostarilon pul moblagini
geyri-sartsiz talob etmok hiiququ verir.

Banknot kredit pullarin osas novlorindondir. Qizil monometalizm soraitindo
banknot bankiro verilon vekseldon basqa bir sey deyil vo togdimatgr istonilon
vaxtda onunla pul ala bilor vo ya bankir 6zol veksellori doyisdirir. Bu
miioyyanlosdirmodo Klassik banknotun 2 xarakterik olamoti aydin gostorilib ki,
banknot kommersiya veksellari avazine emissiya banki tarafindon buraxilir va ilkin
tolablo qizilla avazlanir,

Qiz1l monometalizm soraitinds banknotlar kredit pullardan forglonir: buraxilis
subyektino  goérs, tominata gOros, buraxilis qaydasma gors, todaviil
ganunauygunluguna goro.

Cek bankda cari hesab sahibinin nogd vo ya basqa soxsin cari hesabina

kogiirmo yolu ilo miioyyon mablogds banknotun kogiiriilmasi haqqinda yazili



omridir. Cekin asasinda banknot tominati durur. Cek bankda cari hesabdan nagd
pullar almaq vasitasilo, todaviil vo alinmis malin 6denmasi vasitasi, eloco do
borcun 6donilmosi vo nagdsiz hesablasma vasitasi sayilir. Cek dovriyyasi kredit
omoliyyatlarinin genislondirilmosi, bank sisteminin moarkazlosdirilmasi vo Markazi
Bankin kredit sisteminin osasina ¢evrilmosi bazasinda meydana ¢ixmis vo inkisaf

etmakdadir.



Movzu 6

Inflyasiya. Pul islahatlar1 vo digar antiinflyasiya tadbirlari

1. inflyasiyanin mahiyyati, sabablari va amillari
2. inflyasiyanin hesablanmasi

3. Inflyasiyanin névlari, tazahiir formalar

4. inflyasiyanin naticalari

5. inflyasiyanin tanzimlonmasi

1. Inflyasiyamin mahiyyati, sabablari vo amillari. Latin moensoli s6z olan
inflyasiya anlayis1 “sisma”, “k6pma” monasini verir.

Miiasir dovrda inflyasiya istonilon iqgtisadi inkisaf modeli {igiin sociyyavidir.
Son noticads inflyasiya milli valyutanin doyarsizlosmosi prosesidir. Umumi
monada, ananavi olaraq, inflyasiya todaviildoki pul kiitlasinin amtaa dovriyyasinin
tolobatlarindan artiq olmasi vo bunun davami olarag pul vahidinin dayarsizlosmasi
va giymatlorin miivafiq galxmasi kimi saciyyalondirilir.

Inflyasiya inkisaf saviyyasindon vo xiisusiyyotlorinden asili olmayaraq biitiin
bazar iqtisadiyyath 6lkalords pul todaviilii ganununun pulun doyoarsizlosmasinds vo
giymatlorin imumi saviyyasinin qalxmasinda tozahiir olunan pozulmasidir.

Inflyasiya mexanizmi asagidak1 amillorlo bagldir:

1) iqtisadiyyatin silsilovi inkisafi

2) inhisar¢1 qiymat amala galmosi

3) igtisadiyyatin harbilosdirilmasi soviyyasi

4) dovlst maliyyasinin béhrani

5) igtisadiyyatin dovlat tonzimlonmasi

6) kredit ekspansiyasi vo hadsiz investisiyalar

7) tadaviildaki pulun miqdari

8) Xarclorin artmasi

9) inflyasiyanin xarici iqtisadi amillari

2. Inflyasiyamin hesablanmasi. Miiasir iqtisadiyyatda xroniki inflyasiyanimn

miiossisalorin vo maliyya-kredit toskilatlarinin faaliyyat naticalorine dovlot vo



ohalinin galirlorina tosirinin  nozors alinmasi zoruroti yaranir. Inflyasiyanin
komiyyatca giymatlondirilmasi ti¢iin asagidaki gostaricilordan istifads olunur.

1) inflyasiyanin saviyyai.

Inflyasiyanin soviyyasi giymotlorin orta saviyyssinin nisbi doyismosidir.
Inflyasiyanin soviyyasi giymotlorin miioyyan dovr orzinde neco faiz qalxmasini
gostorir:

Py — Py
Py

Po Vo Py — giymatlorin kegan ilki vo bu ilki saviyyosidir.

R =

-100%

Agiglamasi: cari ilin inflyasiya siirotini hesablamagq ti¢iin cari ilin giymatlor
indeksi ilo kegan ilin indeksi arasindaki farqi kegon ilin indeksina boliirik.

2) inflyasiyanin indeksi.

Bu indeks giymatlorin miiayyon dovr arzinds nega dofa qalxdigini gostarir:

[=1+R/100

Daha ¢cox UDM indeksi, topdansatis giymatlori indeksi va istehlak giymotlori
indeksindan istifads edilir.

Qiymotlorin  imumi  Soviyyesinin Sl¢iilmosi  iicin  UDM  qiymatlori
indeksindon istifado edilir. O, UDM deflyatoru adlanir. Bu indeks comiyyatdo
istehsal edilmis biitlin yekun mal vo Xidmotlari ohato etdiyindon comiyyatdoki
giymot doyisikliklarini daha dolgun oks edir. UDM-in faktiki giymatlorla hamginin
hamin UDM-in baza qiymatlardoki hacmina nisbatini ifade edon UDM deflyatoru
Paase indeksi lizra asagidaki kimi hesablanir.

UDM deflyatoru = (Nominal UDM / Real UDM) x 100%

Nominal UDM cari ilda cari giymotlorlo xarclori, real UDM isa cari ilds baza
ilin giymatlori ilo xarclori bildirir.

Topdansatis giymatlori indeksi gqiymotlorin zamana nisbatini ifads edir.

Istehlak qiymotlori indeksi orta istehlak¢min biidcasine daxil edilon vo onun
yasayls minimumunu taskil edon mal vo Xxidmatlorin miisyyan dovr iigiin
giymatlarinin orta saviyyasinin 6l¢iilmasi {igiin tatbiq edilir. Bu gostaricini ham do

hoyatin doyari indeksi do adlandirirlar.



Istehlak qiymatlori indeksi Laspeyres indeksi iizro asagidaki kimi hesablanir:
Qiymaotlor indeksi = (Cari ilin bazar sobatinin giymoti / Baza ilin
bazar sabatinin giymati) x 100%

3. Inflyasiyamin névlari, tazahiir formalari. inflyasiyanin tosnifati miixtolif
meyarlara osaslanir. Inflyasiyanin pul vo geyri-pul amillorinin tosiri altinda
yaranmas1 miimk{iinliiyli onun 2 ndviiniin farglondirilmasina sabab olur:

1) tolab inflyasiyasi. O, pullu tolobin amtoas toklifindon ¢ox olmasini yaradan
pul amillorinin tasirindan irali goalir.Basqa s6zlo, macmu talobin istehsalin real
hocmi ilo miiqayisods artiq olmasi tolob inflyasiyasini ortaya c¢ixarir. Sobob odur
Ki, macmu tolobin genislonmosi soraitindo istehsal giiclorinin tam yiiklonmasi
sobabindon toklifi artirmaq miimkiin olmur. Pullu talobin genislonmosi
iqtisadiyyatin harbilosdirilmasi vo horbi xorclorin artmasi, dovlot biidcasi kasri vo
daxili borcunun bdyiimasi, banklarin kredit ekspansiyasi, hoadsiz investisiyalar,
idxal edilmis inflyasiya iiziindon amola galir.

2) xorclor inflyasiyasi. Onun yaranmasi vo inkisafi maddi istehsal
miistavisinda olan amillorin tasiri ilo bas verir. O, xammal, material vo yanacagin
bahalagsmasi, homkarlar ittifaqinin tozyiqi altinda amok haqqlarinin qalxmasi,
inhisar¢1 qilivvalorin tosirinin  giiclonmasi  sabobindan xarclarin, yani maya
doyarinin artmasina va giymatlorin qalxmasina, bunun ardinca isa pul kiitlasinin
genislonmosino sobab olan geyri-pul amillorindon iroli golir. Istehsal edilon
mohsulun har vahidino diison xoarclorin artmasi giymotlorin mévcud saviyyasi
soraitindos istehsalgilarin toklif etdiklori mohsulun hacmini azaldir.

Lakin giymatqoyma prosesine basqa qeyri-pul amillori do tosir gostara bilar:

a) omok mohsuldarliginin asagi diismasi va istehsalin azalmasi;

b) xidmat sahasinin mahsuluna talobin artmasi;

c) global enerji béhranlari.

Qiymotlorin  artim siirotindon asili olaraq inflyasiyanin 3 ndviinii
farglondirirlor:

1) métadil (miilayim) inflyasiya. Qymatlorin orta illik artim siirati 100%-2
godordir.



2) caparaq inflyasiya. Qiymotlorin artim siiroti 10%-don 100%-o catir.
Igtisadiyyat iiciin tohliikalidir, tocili antiinflyasiya todbirlori goriilmolidir.

3) hiperinflyasiya. Qiymatlorin orta illik artim siirati 100%-don ¢oxdur.

Antiinflyasiya siyasatinin mozmunundan, tasir giiciindon, totbiq edilon metod
vo alotlordon asili olaraq agiq vo gizli inflyasiyani gostormok olar. | halda
giymatlorin davamli artimi vo milli valyuta mozonnasinin enmasi he¢ noa ilo
mahdudlasdirilmir va sarbast bas verir.

II halda dovlat omtoa qithgr soraitindo giymotlora sort noazarat totbiq edir.
Masalon, dovlat qiymotlori “dondurur”. Lakin qiymotlor doyismodiyi halda
omtoalarin keyfiyyoti asagi diisiir. Yaxud guya yeni olan amtoaslora daha yiiksok
giymatlor toyin edilir. Qara bazar yaranir. Mal qitlig1 vo novbalor adi hala ¢evrilir.

Yayilma miqyasina gora lokal, regional va global inflyasiyani gostarmok olar.

Lokal inflyasiya zamani1 qiymatlorin galxmasi konkret 6lkanin sarhadloari ilo
mohdudlasr.

Qlobal inflyasiya diinyanin konkret cografi mokaninda yaransa da tezliklo
biitiin diinyaya yayilir.

Igtisadiyyatin giymot artimma no doracadoe uygunlasmasindan asili olaraq
tarazlasdirilmis vo tarazlasdirilmamis inflyasiyani farglondirirlor.

I halda miixtalif amtos qruplarinin ayri-ayriligda qiymotlori doyisse do,
giymatlor arasindaki nisbotlor doyismoz qalir. Qiymatlorin illik artimina miivafiq
olaraq faiz daracalari galdirilir ki, bu da giymatlorin sabit oldugu iqtisadi duruma
uygun galir.

Tarazlasdirilmamis inflyasiya zamani miixtalif omtoslorin giymotlori bir
birino qars1 daima vo forgli nisbatlordo doyisir. Belo do, Sonayenin inkisaf
imkanlart mohdudlasir, yaranmis sorait isa, daha ¢ox mohtokirlik vo vasitogilik
faaliyyati liglin alverislidir.

Qiymot artiminin goézlonilma daracasine gora gozlanilon vo gdzlonilmoz
inflyasiyan1 gostormok olar. Gozlonilon inflyasiya miioyyon dovr iigiin

prognozlasdirilir.



Gozlonilmaz inflyasiya giymatlorin gofildon sigrayisidir ki, bu da ilk ndvbada
pul todaviilii vo vergi sistemina monfi tosir gostorir.

4. Inflyasiyanin naticalari. Diinya tocriibasi siibut edir ki, hotta nozarot edilon
inflyasiya todricon nozarostdon ¢ixir vo doarinlosdikco labiid olaraq iqtisadi, inkisafi
siini stimullasdirmaq ovazino onu longidir, ¢oatinlosdirir. Bunun sabobi bu ciir
inflyasiya sociyyali inkisafin inflyasiya soboblorinin vo amillorinin tasirini
giiclondiron monfi sosial va igtisadi naticalordir. Bu naticalor asagidakilardir:

1) Inflyasiyanin kokli  sobabi iqtisadiyyatin - qurulusundaki  qeyri-
tarazliglardir. Buna gors do inflyasiya ilk névbads bu geyri-tarazliglari giiclondirir.
Inflyasiya qiymatlorin iimumi artimi kimi basa diisiilsa do, bu artim igtisadiyyatin
saha vo bdolmoalori iizro geyri-borabar bas verir vo bu saholords istehsalin
genislonmasing, digorlorinds iso onun azalmasma gotirib ¢ixarir. Noticodo
iqtisadiyyatdaki qeyri-tarazliglar giiclonir. Inflyasiya tosorriifat foaliyyatinin
naticalarini dayarsizlosdirir va son naticaya olan maragi zaifladir. O, tokca ohalinin
deyil, hom do miiassisalorin pul yigimlarini dayarsizlosdirir vo bu sababdan pul,
kapital yigimini vo demoli, uzunmiiddatli investisiyalar etmok stimullar1 zaiflayir.

2) Inflyasiya kapitalin istehsal sahosindon todaviil sahalorina axib getmoasine
gotirib ¢ixarir. Qiymatlorin siiratli vo geyri-borabar harokati tokco ohali arasinda
deyil, ham do miiassisalorda gorarlar gobul edon soxslor arasinda da goalacays
inamsizliq yaradir. Uzunmiiddoatli planlagdirma ¢otinlogir. Risk artdigca onu
tarazlagdiran yliksok monfaot toloblori do artir. Bununla oslagadar gobul edilon
Qorarlar daha qisamiiddotli vo mohtokir meylli olur, investisiyalar iso azalir. Bu
investisiyalar asason todaviil sahalorina edilir, ¢iinki buna da kapital daha siiratlo
dovr edir va daha tez monfoot gotirir. Oz névbasinds istehsalin hacmi mohdudlasir
ki, bu da uzunmiiddatli perspektivdo ohalinin masgulluguna vo rifahina tohliiko
yaradir.

3) Issizliyin artmasi. Yiiksok inflyasiya issizliyin aradan qaldiriimas:
imkanlarini zaiflodir. Issizlik saviyyasinin doyismasi giymatlorin va omok haqqmnin
artmasi ilo miisayiat olunur. Basqa s6zla, issizliyi azaltmaqdan o6trii inflyasiyani

sturatlondirmok lazimdir.



4) Inflyasiya ohalinin biitiin tobogolorinin golirlorinin aliciliq qabiliyyatini
asagl salir. Bu, ilk novbodo real omok haqqnin vo zohmotkeslorin biitiin
galirlorinin azalmasi demokdir. Bu proses issizliyin artmasi naticasinds daha da
giiclonir. Real 6donis gabiliyyatli tolobin azalmasi omtoslorin satigini gotinlogdirir
vo demoli, igtisadiyyat saholorinin istehsal foaliyyotino monfi tosir gostarir. Oz
novbasinda, ohali golirlorinin aliciliq gabiliyyatinin asagi diismosi daxili bazarin
hacmini va tutumunu mohdudlasdirir.

5) istehlaker tolobin qurulusundaki dayisikliklor. Inflyasiya comiyyatin biitiin
tobagolarinin golirlorinin aliciliq qabiliyyatino monfi tosir gostorir. Lakin ayri-ayri
tobagolorin buna reaksiyas1 forglidir. Az tominath tobogolor orzagin xeyrino
ozlarinin geyri-orzaq istehlakini azaldir. Az tominath ailolor {iglin ilkin zarurat
omtoolori olan mallarin giymaotlorinin qalxmasina baxmayaraq onlarin istehlaki
azalmir, oksino basqa mallarin hesabina daha da artir.

Comiyyatin varli tabagoesi i1Sa qizil, zinat agyalari, torpaq sahalori, daginmaz
amlak va s. alds edir.

6) Tolobin qurulusundaki mozmunca miixtalif olan bu ciir doyisikliklorin
mimkiinliiyli inflyasiyanin novbati naticasi ilo sabablonir: golir vo kapitallarin
ohalinin daha tominatli tobagoalorinin  xeyrino kokli sokildo  yenidan
boliisdiiriilmasi. Uzunmiiddatli kollektiv miiqavilolora osason tosbit edilmis
golirloro malik olanlar golirlorin aliciliq qgabiliyyatinin asagi diismaSine moruz
qalir. Buna omok haqqinin artirilmasi vo yaxud toklif etdiklori xidmatlorin
giymatlarinin galdirilmasi yolu ila tomin etmoak imkanina malik olanlar 6zlarinin
aliciliq qabiliyyatini qoruyub saxlamaqdan 6trii daha {istiin imkanlara malik olur.

omanatlari vo yigimlart olanlar da inflyasiyanin monfi tasirine moruz qalir,
¢linki amanat va y1gim doyarsizlosir. Sabit galirlori olan soxslor giymatli kagizlara
sarmays etdiyi kapitalin bu hissasini inflyasiya naticasinds itirmis olurlar. Eyni
zamanda verilon borclarin da doyari azalir ki, bu da kreditlor tiglin manfi haldir.
OKksina, borclu olanlar tigiin bu sarfalidir.

Inflyasiya noticesindo golir vo kapitallarin  yenidon béliisdiiriilmasi

isgiizarlarin miixtalif qruplarn arasinda da bas verir. Bundan an boyiik xeyri iri



sirkatlor, ilk olaraq inhisar¢1 gqiymatlorin amalo golmasini asaslandirmag, 6zlarinin
milli vo beynolxalq bazarlarda istirakini mohkomlondirmok vo genislondirmok
namina inflyasiyadan istifado edon transmilli sirkotlor, milli valyutanin xarici
doyarsizlosmasi ilo alagadar — iri ixracatgilar, ham kond tosarriifat fahlslorinin real
omok haqqlarin azalmasi, hom do ipoteka borclarinin doayarsizlosmosi ilo
olagadar — torpaq sahiblori goriirlor. Bu iso o demokdir Ki, inflyasiyanin
naticalorindon biri do kapitalin tomarkiizlogmasinin giiclonmasidir.

7) Sosial vaziyyatin goarginlosmasi;

8) Dévlot maliyyasinin bohrani. Inflyasiya siiratinin artmasimin biidco kasrinin
artmasina tosiri  haqqinda deyilmisdir. Biidco kosri ya dovlet borcunun
genislondirilmosi, ya da yeni pul emissiyasi hesabma 6danilir. 1l yol inflyasiya
problemini daha da koskinlogdirir. Dovlot borcunun bdyiimosi iSo borc iizro
faizlorin 6danilmasina edilon biidco Xarclorini artirir. Bu, inflyasiya amillarindon
biri olan biidco Kosrinin azaldilmasini ¢otinlosdirir ki, noticads dovlst daxili
bazarda yeni borclar gotiiriir. Giiclonan inflyasiya dovlatin qiymotli kagizlarinin
yerlogdirilmasindon oldo edilon mobloaglori dayarsizlosdirir. Bunun 6zii do yeni
borclara talobati artirir. Borc kapitallar bazarinda dovlat istirakinin genislonmasi
onun borc alan 6zal saxslarla ragabatini giiclandirir.

9) Pul-kredit sisteminin faaliyyatinin pozulmasi. Pulun dayarsizlogsmasi pul
yigimlart etmok stimullarini zoifladir. Bu iso kredit-maliyys qurumlarinin resurs
monbayini sarsidir. Bundan basqa, kapitalin dovran siirati zoifladikco borc
kapitalinin toklifi azalir, kredit qurumlarindan amanatlorin ¢ox vaxt kiitlovi sokildoa
geri gotiirlilmoasi bag verir. Bunun sobobi odur ki, inflyasiya giiclondikco kredit
qurumlar1 depozitlora colb etdiklori vosaitlor {izro miisbat real faiz tomin edo
bilmir, bu isa vosaitlorin bu qurumlarda saxlanilmasini alverissiz edir. Vasaitlorin
¢ixib getmasinae yol vermomokdon 6trii kredit qurumlar1 verdiklari kreditlor iizra
faiz doracolorini qaldira bilarlor. Lakin kredit faizlorinin artirilmasi inflyasiyani
daha da siiratlondirir vo ovvallor verilmis kreditlorin  moblogini daha da
dayarsizlasdirir. Kreditorlar doyarsizlogsmis pullar ilo kreditlorini geri aldiqda

itkilora moruz qalir. inflyasiya giiclondikca faizin artmasi istehsal mogsadlori iigiin



kredito olan tolobati azaldir. Eyni zamanda, kredit-maliyys qurumlarinin
resurslarindan mohtokircasing istifado edilmasi foaliyysti genislonir.

10) Olkonin xarici iqtisadi mdvqelorinin pislosmosi. Qeyd olunan biitiin
naoticolor milli iqtisadiyyatin tonozziilii demokdir. Valyuta mozonnasinin
inflyasiyanin siiratindon uzunmiiddoatli asililigt moévcuddur. Lakin miixtalif
olkolordo bu asililiq miixtolif ciir 6ziinii gdstorir. Inkisaf etmis dlkolords valyuta
mozonnasi ilo pul vahidinin aliciliq qabiliyyati arasindaki bagliliq hor zaman
nozoro ¢arpmir, ¢linki milli pul vahidinin valyuta mozonnosinin formalagsmasinda
digor amillor do istirak edir. Lakin geyd olunan asililiq inkisaf etmokdo olan
Olkolordo 6ziinii daha tez vo aydin gostorir. Belo olkalorin oksoriyyati iiglin
sociyyovi olan pul emissiyasi hesabma kosirli maliyyslosdirma valyuta
mazonnoasini asagl salir. Hokumat mozonnonin asagi diismasina yol verirss, ¢cox
vaxt daxili amtoo giymatlori milli pul vahidinin doyarsizlosmasi ilo paralel artir.
Daxili gqiymatlorin artmast milli amtoaoslorin ragabot gabiliyystini asagi salir, onlarin
ixracint ¢atinlosdirir, ixracdan olan wvalyuta golirlorini vo onlarn aliciliq
gabiliyyatini azaldir, eyni zamanda idxali havaslondirir. Bu, ticarat balansinin
voziyyatinin pislosmasino sobob olur. Idxalin genislonmosi iso dlkadon Xarici
valyutanin axib getmasi demoakdir.

Inflyasiya giiclondikco milli kapital daha manfootli torbiq yerlorini tapmagq
moqsadilo Xxarico yonolir, bunun ardinca iso 6lkods olan xarici kapitalin axib
getmosi bas verir. Noticado 6lkonin xarici, hesablasmalar balans pislasir, bu iso
todiyo balansinin voaziyyatinin pislosmasi vo olkanin rosmi qizil vo valyuta
chtiyatlarinin azalmasi ilo birlikdo 6lkonin kredit vo 6donis qabiliyyatinin
zoiflomasi demokdir.

5. Inflyasiyamin tanzimlonmasi. inflyasiya ilo neco miibarizo aparmali?
Inflyasiyanin sorti olaraq tolob inflyasiyasina vo xarclor inflyasiyasina ayrilmasi ilo
alagodar antiinflyasiya tadbirlori 2 asas istigamotds hayata kegirilir.

1) deflyasiya siyasati. Tolob inflyasiyasina qarsi yonalmisdir. Pul-kredit vo
vergi mexanizmloari vasitasilo dovlat Xarclarinin miioyyan maddalarinin va dovlat

biidcasi Kasrinin azaldilmasi, kredit faizlorinin qaldirilmasi, vergilarin artirilmasi,



pul kiitlesi artiminin mohdudlasdirilmast vo digor yollarla pullu talobin
mohdudlasdirilmasia istigamotlonon todbirlori ohato edir. Deflyasiya siyasati
todbirlari biitovliikds iqtisadi konyukturani sixdigina gors onlarin yalniz iqtisadi
yiiksalis marhalasinds vo qisa miiddatds totbiq edilmasi moslohot goriiliir.

2) golirlar siyasati. Xorclor inflyasiyasina gars1 yonalmisdir. Galirlor siyasati
todbirlori igtisadi silsilonin istanilon marhalasinds tatbiq edils bilor. Paralel sokildo
giymatlorin galxmasiin vo omok haqqglarinin artmasinin mohdudlasdirilmasina,
milli valyuta mozonnasino nazaroat olunmasina, inhisar¢i giymotgoyma faaliyyati
ilo miibarizoys istigamotlonon todbirlori  ohato edir. Galirlor siyasatinin
aparilmasinin bir yolu da vergi variantidir ki, bu da giymatlorin qalxmasi vo amok
haqqlarmin artmasi siiratindon asili olaraq monfostdon verginin carimalondirici,
yaxud havaslandirici daracalarinin tayin edilmasini nazards tutur.

Inflyasiya ilo miibarizo {isullar1 birbasa vo dolay: iisullara ayrilir. Igtisadi
vaziyyat no godor bohranl olsa da iqtisadiyyata vo demali, pul kiitlasino dovlat
tosirinin birbasa tisullar1 bir o qadar zaruri olur.

Pul vahidinin aliciliq gabiliyyatinin tonzimlonmasinin, yani inflyasiya ilo
miibarizonin, birbasa tisullarina aiddir:

1) kreditlorin vo bununla da pul kiitlosinin dovlot torafindon birbasa va
bilavasits tanzimlonmasi;

2) giymatlorin dovlat tanzimlonmasi;

3) homkarlar ittifaglar1 ilo razilasma osasinda oamok haqqmin dovlat
tonzimlanmeasi;

4) xarici ticaratin, kapitalin, idxal vo ixracin, valyuta moazonnasinin dovlot
tonzimlonmasi.

Inflyasiya ilo miibarizonin dolayi iisullar1 asagidakilar: ohato edir:

1) Morkoazi Bank torafindon banknot emissiyasinin idaro edilmasi vasitasilo
pul kiitlasinin tanzimlanmasi;

2) banklarin totbiq etdiklori faiz doracalorinin Morkoazi Bank tarafindan
tonzimlonmoasi;

3) kommersiya banklarinin macburi ehtiyatlariin tanzimlonmasi;



4) ac1q bazarda Morkozi Bankin qiymotli kagizlarla omoliyyatlar ke¢irmasi.

Antiinflyasiya todbirlorini imumi sokilds asagidaki kimi toqdim etmok olar:

1) uzunmiiddotli todbirlor ohali arasinda cari tolobati sisirdon inflyasiya
gozlomlorini ciddi zoiflodir. Bundan 6trii morkazi hokumot ardicil antiinflyasiya
siyasoti aparmagla ohalinin etibarin1 gazanmalidir. Bunun yollar1 istehsalin
havaslondirmasi, antiinhisar todbirlorin gobul edilmasi vo hoyata kegirilmasi,
giymatlorin liberallasmasi, inzibati gomriik tozyiqinin zoiflodilmosi, bazarin
somarali foaliyyatino imkan yaradilmasidir.

2) biidca kasrinin Markazi Bankin kreditlori hesabina maliyyalosdirilmasinin
inflyasiyaya xidmot etdiyindon Kkosrin vergilorin artirllmasi va dévlat Xarclarinin
azaldilmasi hesabina mohdudlasdirilmasi.

3) pul kiitlosinin illik arttmina sort limitlorin qoyulmas: vasitosilo
inflyasiyanin saviyyasinin nazarot altina alinmasi.

4) xarici amillarin tasirinin zaifladilmasi.

Pul islahatlar1 pul sisteminin nizama salinmasi vo méhkomlandirilmasins nail
olmagdan o6trii pul todaviilii sahasinda doyisikliklorin edilmasi istigamotindoki
todbirlor toplusudur. Pul islahatlarinin  osas moqsadi inflyasiyanin manfi
naticolorinin aradan qaldirilmasidir. Lakin islahatlarin hoyata kegirilmasinin
tisullart 6lkanin igtisadi vo siyasi inkisafindan, 6lkada konkret igtisadi, siyasi va
sosial voziyystdon, inflyasiyanin miixtalifliyindon vo sobablorindon, pulun
dayarsizlasmasi daracasindan, inflyasiya naticalarinin saciyyasindan, comiyyatin
miixtolif tobago Vo siniflarinin monafelari va qiivvalori arasindaki nisbatdon vo s.
asili olaraq farglonirlor. Ilk névbods tam miqyasli vo natamam pul islahatlarini
farglondirirlor. Pul sisteminin biitiin tinsiirlarinin yerlosmasini nozords tutan tam
miqyasl pul islahatinin naticasinds yeni pul sistemi yaradilir. Adoton bu dovlot
qurulusunun  kokli  doyismosi, yeni siyasi-igtisadi quruluslu camiyyatin
yaradilmasi ilo alagodar olur.

Natamam pul islahatlar1 pul sisteminin ayri-ayri iinstrlorinin yerlogmasini

nazordos tutur. Bu tip islahatin iso miixtalif névlari malumdur. Bels Ki:



1. Pul sisteminin bir tipindon digorine kecid. Bu 1 pul amtoaasinin digori ilo
avozlonmasidir.

2. Sikkalorin, yaxud pul nisanlarmin yenilari ilo avazlonmoasi.

3. Pul emissiyasi sistemindo doyisikliklor.

4. Pul todaviiliiniin nisbi sabitlogdirilmasi. Pul sisteminin sabitlosdirilmasi vo
ya nizamlanmasi metodlar1 bunlardir:

- Denominasiya, yani pul nisanlarinin nomunal dayarinin doyisdirilmasi.

- Nulifikasiya, yoni yiiksok inflyasiya naticesindo doyarsizlosmis kagiz
pullarin dovlat torafindon etibarsiz elan edilmasi.

- devalvasiya, yani xarici valyutalara nisbatan milli valyuta moazonnasinin
diismoasi vo milli valyutanin revalvasiyasi, yoni xarici valyutalara nisbaton onun
Mazannasinin qalxmasi.

Hoyata kegirilmo miiddatino goro qisa vo uzunmiiddatli pul islahatlar
molumdur. Kegirilma magsadlarine gora kokli magsadli vo mahdud moagsadli pul
islahatlar1 moalumdur. Kokli moagsadli pul islahati yeni tipli milli pul sisteminin
yaradilmasina yonalir. Buna tam miqyasli pul islahatlari uygun galir.

Mohdud moqgsadli pul islahatlart comiyyatin siyasi-igtisadi qurulusunu, o
ciimladan pul sistemini kokiindon doyismodan, yalniz milli pulun sabitlogdirilmasi

magsadini giidiir.



Movzu 7

Borc kapitah

1. Borc kapitalimin saciyyasi
2. Borc kapitallar1 bazan

3. Borgc faizi

1. Borc Kkapitahmin saciyyasi. Borc kapitalinin meydana goalmosinds,
faaliyyatinin davam etdirilmasinds baslica amil kapital kimi istifads edilo bilacok
vasaitlorin movcudlugudur. Bore kapitalinin yaranma monbalori sirasinda asas yeri
Sonaye kapitali tutur. Daha dogrusu, sonaye kapitalinin dovriyyasSi osasinda
miiassisalords miivaqgati olaraq totbiq edilmoayan sarbast pul vasaiti amala galmasi
borc kapitali igiin baslica moanbadir.

Yaranan sorbast pul kapitallar1 hiiquqi sexslorin 6zlari tarafindan pula ehtiyaci
olan basqa miiassisaloro borc olaraq verilir, yoni borc kapitallarina g¢evrilir. Borc
kapitalinin totbiqi istehsali toskil etmok vo monfoot oldo etmok magsadlarini
dasuyir.

Banklar borc kapitallarinin sl sahiblori ilo bu borclar1 alan sahibkarlar
arasinda vasitogi kimi horokat edirlor. Banklarin borc kapitallart ilo bagliligi an
miixtolif miilkiyyat¢ilari, on miixtalif hacmli kapitallar1 alagelondirir.

Biitlinliikdo comiyyat vo miiassisalor iiglin borc kapitalinin yaranmasi vo
somoarali istifadasi zaruridir.

Borc kapitalinin puldan forgine goldikdo onu demok olar ki, pul yalniz
miioyyan halda — borc olaraq verildikds, borc alan torafindoan iso gqoyuldugda borc
kapitali gisminda olur. Adi hallarda pul ayrica miistoqil iqtisadi kateqoriyadir.

Borc kapitali miisyyon haqq alinmaqgla 6z sahiblori torafindon miivagqati
istifado olunmagq sartila verilon pul kapitalidir.

Borc kapitali omtas pul miinasibatlorinin inkisafi {iglin mithiim vasitadir. Borc
kapitalinin horokati formasi olan kredit pul miinasibatlorinin miithiim tarafidir.

Onun vasitasi ilo miiassisalorin va togkilatlarin, dévlatin, elocs do shalinin sarbast



pullar soforborliys alinir, borc pul vasaiti kimi ehtiyaci olan miiassisslora onlarda
tokrar istehsalin hoyata kecirilmasi {igiin geri qaytarmaq sorti ilo miioyyon miiddoto
Vo haqq alinmaqla verilir.

Borc kapitali makro vo mikro artimin siiratlondirilmasindo miihiim
vasitalordoan biridir. Odur ki, 0, maddi vo maliyys resurslarindan samorali istifado
olunmasina vo masgulluga tosir gostarir.

Borc kapitalinin osasinda duran moqsad vo toloblor faiz kateqoriyasinin
qalmasini zaruri edir. Kapitalizmds faiz borc kapitalina baglidir. Borc kapitalindan
istifado edonlor isgiizar foaliyyatdon oldo etdiyi monfostin bir hissasini faiz kimi
odoayirlor. Bu da 6z novbasindo moanfaot kiitlosini artirmaga xidmot edir. Borc
kapitalinin doyorli xarakteri kapitalin digor formalar1 ilo bagli olmasi faizdo
galaraq suratds ifads olunmusdur.

Borc kapitalinin comiyyotdo foaliyyat gostoron kapitallar sirasinda
Ozlinomoxsus yeri oldugu kimi, spesifik xiisusiyyatlori do ballidir. Homin
xiisusiyyotlor borc kapitalinin mahiyyatindon irali golir vo iqtisadiyyatin inkisaf
saviyyasi va talablorindan irali galmokls tokmillosir.

2. Borc kapitallar bazari. Borc kapitali bazar1 — kapitala olan talab vo toklif
osasinda vasitogilorin  komayilo kreditorlar vo borcalanlar arasinda kapitalin
yenidon bolisdiiriilmosi  mexanizmidir. Borc  kapitali bazar1  maliyya
miinasibatlorinin borc kapitalinin dovriyyasinin tomin edilmasi prosesi ilo slagodar
xiisusi sferadir. Borc kapitali miiayyon edilmis faizlo geri qaytarmaq sorti ilo borca
verilmis pul vosaitidir.

Borc kapitalinin dovretma prosesi borc kapitali bazarinda hayata kegcirilir.

Borc kapitalinin monbalori sirasinda dovlet miilkiyyati sferasinda yaranan
vosaitlorin rolu boylikdiir. Monbalor sirasinda dovlot biidcasinin sabast pul
vasaitlorinin, sigorta fondlarinin, pensiya fondunun, hamkarlar ittifaglar1 va diger
ictimai toskilatlarda sarbastlasan pul vasaitlorinin ds yeri var. Borc kapitali bazar1 —
sazis obyekti borca toqdim olunan pul kapitali olmagqla, tolob vo toklifin
formalasdig1 kapitalist omtos miinasibatlorinin xiisusi sferasidir. Funksional

baximdan borc kapitali bazari kapitalist istehsalinin kreditlo tomin olunmasi



mogsadilo pul kapitalinin toplanmasini vo yenidon boliisdiiriilmosini tomin edon
bazar miinasibatlori sistemidir.

Borc kapitali bazar1 vasitosilo miiassisalorin, dovlatin vo fordi soxslarin cari
tolobatlarindan artiq galan hissadon amolo goalon pul yigimlari calb olunur vo
kredita verilir.

Institusional baximdan borc kapitali bazar1 borc kapitalinin horokatini hoyata
kegiron maliyys-kredit togkilatlarinin, fond birjalarinin macmusundan ibaratdir.

Borc kapitali bazarmin asas xiisusiyyati odur ki, bu bazar bircinslidir. Belo ki,
omtoa yalmiz pul soklindo ¢ixis edir. Borc kapitali bazarinda borc kapitalinin
horakoti pul axinlarinin bank sistemindon kegmasi ilo miiassisalor va digar hiiquqi
soxslor arasinda harokati ilo hoyata kegirilir.

Borc kapitali bazarinin istirakcilart asagidakilardir:

- ilkin investorlar — sarbast maliyys resurslarinin sahiblari.

- Ixtisaslagmis vasitogilor — pul wvasaitlorini toplayan va onlar1t borc

kapitalina ¢eviron maliyys-kredit toskilatlari.

- Borcalanlar (hiiquqi vo fiziki soxslor, dovlat) — maliyys resurslarina

ehtiyac olan bu kapitaldan istifadoya gora haqqi 6domaya hazir olanlar.

Borc kapitalinin bazarinda kapitalin saticis1 sifatinde pul kapitalistlori,
maliyyo-kredit institutlarinin genis yayilmig sistemi, alict sifotindo iso 6zal vo
dovlat miiassisalori, dovlat vo ya xiisusi soxslar, ohali ¢ixis edir.

Miiasir borc kapitali bazari miiddat vo tosisat slamatlorine géra xarakterizo
olunur. Miiddato gora pul bazari va kapital bazar1 forglonir. Pul bazar1 dovriyya
kapitalinin harokatini tomin edon biitiin qisamiiddstli kredit amaliyyatlarin1 ohatoa
edir vo burada dovriyyaya bir nega haftadon bir ilo kimi olan kreditlor buraxilir.

Kapital bazari iso asas vasaitlorinin horokotini tomin edon orta miiddstli vo
uzunmiiddatli omoliyyatlar1 shato edir ki, burada 1 ildon 5 ilo godor vo 5 ildan
yuxar1 miiddata pul vosaitlari harokat edir.

Funksional vo tosisat alamatlori ilo miiasir borc kapitallar1 bazari kredit

sistemi va qiymatli kagizlar bazarin1 ohats edir.



Qiymotli kagizlar bazari iso ilkin va ikincili bazara béliiniir. Ilkin bazarlarda
yeni emissiya olunmus qiymoatli kagizlar, ikincili bazarlarda ise avval buraxilmis
giymatli kagizlar alinib satilir. Bunlardan basqa, birjadankonar bazarlar da vardir.
Burada o giymatli kagizlar reallagir ki, hamin qiymotli kagizlar birjada todaviil
etmir.

Borc kapitali bazarinin funksiyalari olaraq asagidakilar qabul edilir:

- 0, kredit vasitasilo amtao todaviiliine Xidmat edir;

- sahibkarlarin, ohalinin, dovlstin homg¢inin xarici miistorilorin  pul

amanatlorinin toplanmasi va yigilmasini tomin edir;

- onun pul sayssinds fondlarinin bilavasito borc kapitalina ¢evrilmasi vo
istehsal prosesinda xidmot etmasi {igiin kapital qoyulusu soklindo istifada
oluna bilir.

- 0, dovlat vo istehlak Xarclorinin 6danilmasi ii¢iin kapital manbayi kimi
ohaliya vo dovleto xidmot funksiyasi vasitasilo biidco kasrinin
ortlilmasinda rol oynayir.

- 0O, kapitalin moarkozlosdirilmasi Vo tomarkiizlosdirilmasinin
stiratlondirilmasi funksiyasini dasiyir.

Borc kapitali bazarmin milli vo beynolxalq borc kapitali bazart kimi
saciyyalondirilmasi miimkiindiir. Milli kapital bazari — o6lkonin orta vo
uzunmiiddotli kredit bazarlarindan, homg¢inin ipoteka vo qiymotli kagizlar
bazarlarindan ibaratdir.

Beynolxalq borc kapitali bazar1 borc kapitalina olan talob vo toklifdon asili
olaraq borc kapitalinin 6lkolor arasinda harokatini hayata kegiron maliyya-kredit
miiassisalorinin macmusundan ibarotdir. Buraya iri banklar, asason transmilli
banklar, aparic1 fond birjalari va s. aiddir.

3. Borc faizi. Borc kapitali onun sahiblori torofindon borc verildikds
miiqabilindo miioyyan moblagin 6danilmasi sortlondirilir. Bu asasla borc kapitali
6z dayarinds olmagla borcluya kegir. Borce kapitalina goro ddonilon vasaitin digar
Odonislordon farqli spesifik anlayisi — borc faizi 6z mahiyyat vo mazmunu ilo

igtisadi  kateqoriyalar sirasinda taninmis yer tutur. Borc faizinin an qabariq



tozahiirlori iimumi monada sahibkar adlandirilan kapitalistlor ilo borc kapitalistlori
arasindaki miinasibatlords ortaya ¢ixir. Borc faizinin yaranmasi vo 6danilmasi ilo
bagli olan miinasibatlorin asasinda genis monada amtoo-pul miinasibatlarinin
durmasi gobul edilondir. Borc faizi sahibkar kapitalistlorin borc kapitalindan
miivoqqoti istifadoys goro bu kapitalin miilkiyyatcilorine monfostdon verilon
paydir. Borc faizi borc kapitalinin totbiq edildiyi tosarriifat foaliyyatindon oldo
edilon monfaatin bir hissasidir.

Borc faizi tobii ki, igtisadi kateqoriyalardan biri olmagla miiayyan funksiyalar
dagimaya bilmoz. Borc faizinin monfootin boélisdiiriilmasi vo tonzimlomo
funksiyalarin1 dagimasi1 gobul edilir. Faizin stimullasdirici funksiyan1 dagimasi da
bazi moanbalords geyd edilir.

Faiz soviyyasinin faiz normasi adi altinda hesablanmasi ssuda mablagi ilo
golir arasindaki nisbati saciyyolondirir. Ssuda kapitalindan alds edilon galirin borc
verilon kapitalin mablogino boliinmasi vo 100-o vurulmasi ilo alinan notico faiz
normasint oks etdirir. Homin hesablama iisulu faiz soviyyosini gilizgii kimi
gostordiyi liclin heg bir oks reaksiyaya sobab olmur.

Azorbaycan Respublikasinda miiasir dovrdo faiz dorocolori asagidakilarla
tomsil olunur:

- Depozit vo amanatlori tizro faiz daracalori

- Verilmis kreditlar tizra faiz doracalori

- Banklararasi kreditlor tizra faiz doracalori

Depozit vo amanatlar tlizrs faiz daracalori hiiquqi sexslor vo fiziki soxslor lizra
faizlor olmagla 2 boyiik qrupa ayrilir.

Eyni zamanda manatla va xarici valyuta ilo olmagla forglondirilir. Verilmis
kreditlor iizro faiz doracalori do analoji olaraq hiiquqi soxslor iizra vo fiziki soxslor
lizro faiz doracoloring, onlar da 6z ndvbosindo manatla kreditlora gora vo xarici
valyutada kreditlora gors faizlo ayrilir.

Banklararasi kreditlor {lizra isa, faiz daracoalarinin kreditlorin milli pula va

xarici valyutada olmasindan asili olaraq farglondirilmasi vardir.



Movzu 8

Kreditin mahiyyati, funksiyalari, formalar1 va novlari

1. Kreditin zaruriliyi va mahiyyati
2. Kreditin funksiyalari
3. Kreditin formalar1 vo novlari

4. Kreditin igtisadiyyatda rolu

1. Kreditin zaruriliyi vo mahiyyati. Kreditin varligi onun zoruriliyi ilo
baglidir. O, he¢ zaman Otori xarakter dagimamisdir, tok-tok soxslorlo, ayri-ayri
tosarriifat subyektlori ilo, habels bu va ya diger 6lks ilo mohdudlagsmamigdir. Bu va
ya digor soraitds kreditin hacmco azalmasina galdikds isa, bu miixtalif sobablordon
irali galir va basqa bir soraitdo onun artmasi ila inkisafi davam edir.

Kredit zoruratlo yarandigi kimi onun inkisafi da zoruratdon irali golmisdir.
Kredit miinasibatlori baslangicda pulsuz miiayyan maddi doyara malik asyanin bir
saxsdan digarina borc olaraq kegmasi saklinds farz edils bilar. Sonra hamin borcun
eyni mohsulla razilagdirilan kimi qaytarilmasi olmali idi ki, comiyystdo borc
vermok Vo borc olaraq lazim golon mohsullar1 oldo etmok adotlori yaranib
mohkomlonsin.  Kreditin  zoaruriliyi  masalosinds shamiyyatli cahatlordan biri
comiyyatdo borc almaga echtiyacin yaranmasidir. ©gor ehtiyac olmasa borc
alinmaz. Kredit miinasibatlori baximindan borc vermok imkani olanlar olmasaydi
chtiyaclar 6donilo bilmazdi. Pulun meydana golmasi kredit miinasibatlarinin
inkisafinda boylik rol oynamusdir. Pul soklindo kreditlor comiyyat iiclin daha
alverisli vo demali, daha zoruri olmusdur.

Kredit miinasibatlorinin pul miinasibatlori ilo miigayisesinds onlarin bir sira
forglori miiayyan edilmisdir. Kredit pul miinasibatlorinin yalniz bu hissasini toskil
edir vo hocm etibarilo he¢ do onunla tonlogo bilmaz. Pul 6z funksiyalarini yerino
yetirmoklo 6ziinomoxsus mahiyyatini ortaya qoyur, amtaa vo xidmatlorin 6danil-
masinda ekvivalent kimi ¢ix1s etmoklo comiyyat ii¢iin olduqca faydali igtisadi alat
oldugunu gostorir.  Pulun kredit qgisminda horokati iso tamamilo basqa

miinasibotlori  sociyyslondirir. ©gor pul funksiyalarinin yerino yetirilmosi



konkretlasdirilmis ifada ilo deyilsa, satici va alict arasindaki miinasibatlori ifads
edirso, kredit miinasibatlorinds istirak edon toroflor kreditor va borcalanlar sifatilo
qarsilasirlar. Sadoco olahiddo alqgi-satqida istirak edonlor arasindaki sovdolorda,
basqa sortlor sabit qaldiqda ekvivalent miibadilo bas verir.

Kredit miinasibatlorinds isa, avvala faiz soklinds alave galir alds edilmasi bas
verir, digor torofdon hagg-hesab basa ¢atana qodor toroflor arasinda qanunlara
uygun olmaqla olagolor davam etdirilir.

Kreditin meydana golmosi {igiin, hor seydon ovval ona olverisli miihit
olmalidur.

Kreditlosmo miiayyan prinsiplora asaslanmagla hoyata kegirilir ki, bunlara da
asagidakilari aid etmok olar:

- kreditlor borclu torofindon kreditora gaytarilmalidir;

- kredit maddi tominata malik olmalidir. Tominatsiz Kreditlor miistosna

hallarda ola bilor;

- alinan kreditloro géra haqq 6danilmalidir;

- hor bir kredit aqdinin miiddat miiayyanliyi olmalidir.

2. Kreditin funksiyalari. Kreditin funksiyalar1 kredito xas olan elo olamatlori
6ziindo birlosdirir ki, onlar bu kateqoriyaya xas olmaqla daimi olaraq onda qalir.
Funksiyalar kreditin biitiin formalarinin qarsiliqh tasirlarini saciyyslondirir. Bazi
muolliflor kreditin 2 funksiyasmin tizorinda dayanir, bazilori 3, bazilori daha ¢ox
sayda funksiyasmnin olmasimi tokid edirlor. ©ksor hallarda miialliflorin gostardiyi
funksiyalar sirasinda onlardan 2-nin 6z yerini saxladigi gostorilo bilor. Bunlar
kreditin yenidon boliisdiirma funksiyast va haqiqi pullarin kredit amaliyyatlari ilo
ovoz olunmast funksiyasidir. Homin funksiyalar miioyyon monada miibahiso
dogurmadan kreditin xarakteristikasina yazila bilar.

Kreditin yenidon boliisdiiriilmo funksiyasinda kredit vasitosilo kreditor
borcluya bir halda miivaqgati istifade edilmak ii¢iin amtas-material dayarlilari,

basqa halda isa pul vasaitini verir.



Kreditin yenidan bdliisdiirms funksiyasi tigiin doyarin yenidon boliisdiiriilmasi

asasdir. Kreditor vo borclunun harada olmasindan asili olaraq yenidon boliigdiirmo
orazilorarasi boliisdiirmo xarakterini alir.

Kredit vasitosilo vasaitlorin yenilonan boliisdiiriilmasine miixtalif soviyyalorda
baxila bilor. Miiassisalor soviyyasindo onlar kredit miinasibatlorinin subyektlori
hesab edilmoklo fordi dovriyys ¢orgivasindo amtoo-material doyorlilori va pul
vasaitlari harakat edir.

Kredit resurslarinin yenidon boliinmasi funksiyasinin miihiim cahoti odur ki,
0, hom yeni yaradilan doyara vo hom do avvalki dovrlords yaradilmis doyara samil
edilir.

Kreditin  yenidon boliisdiiriilmasi  funksiyasmin  xarakterino  galdikds
gostarmok olar ki, kreditor borc alana kredit verir, 0 iso bu krediti 6ziindo vosait
azad olduqda gaytarir. Borcalan 6ziindo vosaitin azad edilmosi bas verana gadar
krediti gaytara bilmaz.

Kreditin yenidon bdliinmasi doyarin yalniz miivaqqsti azad olan hissasines aid
edilo bilor. Basga bir halda bu yenidon boliisdiirma ham do realizasiya prosesinin
davami ola bilar.

Kreditin kommersiya formasinda istehsalgt miiassiso 6z mohsulunu aliciya
Odonisin toxiro salimmasi yolu ilo satir, yani kredit osasinda verir. Satilan
omtoalarin nisya verilmosi, basqa sozlo, 6donisdo mohlotin verilmoasi iiglin bu
mohsulun dayari 6danilona gadar kreditor miiassisenin 6ziiniin kifayat godor vosaiti
olmalidir. Yaxud da basqa monbadon vosait almalidir. Biitiin bu hallarda yenidon
boliisdiiriilon doyar tosarriifatin miixtalif halgalarinda yaradilmis dayardon ibarat
ola bilar.

Yenidon boliisdiirma funksiyasinin basqa bir cohoti do natico etibarilo

mohsuldar xarakter dasimasidir. Borcluya verilon kredit onun vasitasilo tosorriifat
dovriyyasina qosularaq golirlorin yaranmasinda istirak edir.

Kreditin II funksiyasi hoqiqi pullarin  kredit omoliyyatlar1 ilo ovoz
olunmasindan ibaratdir. Tosorriifatlara kreditin verilmasi prosesinds belo avaz

edilma tigiin zoruri sorait vardir. Metal pullarin kredit ilo avazlonmasi prosesi qizil



sikkalarin yerina banknotlarin todaviil etmoasinds tozahiir edirdi. Lakin qizilin tam
demonetizasiyasi, yoni qizil sikkolorin banknotlarla tam ovozlonmosi vo
banknotlarin 6z qizil osasini itirmasi Vaziyyastin buna uygun diismasina gatirib
cixartmadi. Oksing, kreditin artmasi, onun amtoa toSarriifatinin inkisafinda miithiim
vozifoya c¢evrilmasi noticasindo borcalanin coalb edorok tosarriifat dovriyyasine
daxil etdiyi doyar pula xas olan vazifalori icra etmoays baslayir. Bunun naticasinda
ictimai kapitalin harokati siiratlonir. Todaviil vaxtt minimuma endirilir vo todaviil
xarclorina gonast edilir ki, bu da kapitalin faaliyyat Somorasinin yiiksalmosi
demoakdir, ¢iinki kapitalin mohsuldar foaliyyati genislonir.

Qeyd olunan 2 funksiyadan basqa kreditin daha 2 funksiyasini da gostors
bilorik:

1) kreditlorin tomoarkiizlosmani siiratlondirmasi funksiyas;

2) miivaqqoti azad pul vasaitlorinin akkumulyasiyasi funksiyasi.

Kredit mexanizmi vasitasilo izafi doyoarin kapitallasmasi prosesi daha siiratlo
bas verir. Kapitalin tomorkiizlosmasinin giiclii amili kimi ¢ixis etmoklo Kredit fordi
yigimin hiidudlarini genislondirir. Kreditin kdmayilo fordi kapitallar onlara digor
fordlorin kapitallarini alave etmoklo artirilir. Bu monada kredit fordi miiassisalorin
sohmdar comiyyato ¢evrilmosi Vo yeni sirkotlorin yaradilmasi, inhisarlarin vo
beynalxalq sirkatlorin meydana golmasi amillarindoan biridir. Kredit ondan istifads
edonlorin imkanlarin1 artirir.

Buradan da onun miiassisalorda rogabst gabiliyystinin giiclonmasina tasiri
meydana cixir. Kreditin miivoqqgoeti azad pullarin akkumulyasiyas1 funksiyasinin
mozmunu onunla izah edilir ki, miioyyan dovr oarzinds galocak investisiyalar ti¢iin
pul yigilmasi prosesi gedir. Bu vaosaitin toplanaraq miioyyan godor yiiksok
Soviyyayoa catdigda boylik mobloglo investisiyaya qoyulmasi nozards tutulur.
Hesab edilir ki, kreditin bu funksiyasinin arxasinda “y1gilma — investisiyalagdirma”
durur. Tadricls yigilan pullar onlarin investisiya olaraq istifadasina qodar azad bir
sokilda qgala bilir. Buradan bels bir natico hasil olur ki, homin azad vosaitlor kredit

resursu kimi akkumulyasiya edils va yerlosdirils bilar.



3. Kreditin formalar1 va névlori. Adoton Kkreditin formalar1 olaraq
kommersiya krediti, bank kredit, dovlot krediti, istehlak krediti vo beynalxalq
kredit formalar1 nozordon kegirilir. Bunlara ipoteka krediti vo banklararasi kreditlor
do olavo edilmakls kreditin bu formalari bu variantda bitirilo bilor.

Kommersiya krediti kreditin elo formasidir ki, burada borc verilon doyor

dasiyicis1 omtoslardon ibaratdir vo 0, satici torafindan alicilara verilir. Bunun xeyri
ondadir ki, miivafiq omtooni almaq istoyonlor bundan otrii pul mobloginin
olmadigi, yaxud catismadigi bir vaxtda homin omtoani aldo edo bilir. Pulun
alimmasi hamin vaxtda deyil, golocokda olacagi razilasdirilir. Demoali, kommersiya
kreditinin asasinda satict miiassisasinin omtosnin doyarinin 6donilmasi tiglin aliciya
mohlat vermasi vo miiddat ¢atdigda onun alici torofindon 6donilmasi durur.
Miiddat ¢atdiqdan sonra omtoo doyorini ddomok Shdoliyi kimi alict miiassisanin
vermasi durur.

Bank krediti on genis yayilmis formadir. Mohz banklar krediti slavo maliyya
vosaitino chtiyaci olanlara verir. Clinki osas foaliyyati kredit isi olan banklar
akkumulyasiya etdiklori pul vosaitlorini, geri qaytarilma osasinda ssudalar
vermoklo kreditlosdirmani hayata kegirir.

Odonclik kreditin bank formasimmn ayrilmaz sortidir. Hom do bank krediti faizi
homigso kommersiya krediti faizindon yiiksok olur. Bu ondan irali golir ki, bank
asason konardan calb etdiyi vosaitlordon kredit resursu kimi istifads etdiyindan
verdiyi kreditlor tizra faizi miimkiin saviyyada saxlamaga moacburdur,

Bank kreditini kommersiya kreditindon forglondiron asas olamat odur ki,
burada vosaitin monbayi ticarot vo sonaye kapitalindan ayrilmig pul kapitalidir.
Kommersiya kreditinin hacmi har bir azad ticarat sanaye kapitali ehtiyatlaridir vo
0, mahduddur.

Bank krediti kommersiya kreditina xas olan mohdudiyyatlori aradan galdirir.
O, kreditlogsmonin istigamatlori, mablagi vo miiddati ilo mahdudlagmur.

Kreditin genis yayilmis formasi bank Kkreditidir. Forgloro baxmayaraq
kommersiya vo bank kreditinin imumi cohstlori do mévcuddur. Ciinki onlarin

tobioti eyni anlayisa — kredito baglhdir.



Dovlat-krediti adaton kredit miinasibatlorinin 0 coahatini ohato edir ki, burada

dovlat 06zii istirak edir. Dovlato moxsus olan vosaitlor kredit olaraq miivaqgoti
istifados ticlin miioyyon borcalanlara verilir. Yerli hakimiyyat orqanlarinin da kredit
miinasibatlorinds istirak etmosina yol verilir. Digor bir xiisusiyyst ondan ibaratdir
ki, bir dovlat digar dovlatlors do kredit vers va onlardan kredit ala bilar.

Istehlak krediti formasi prinsipca ohaliys istehlak moqgsadlori iigiin verilon

kreditlori tomsil etmolidir. Bu halda vurgulanmali cohot odur ki, insanlar 6z
istehlaki ticiin zoruri olan amtoslori 6donislordo mohlat verilmasi sorti ilo oldo edo
bilirlor. Istehlak kreditinin ticarot firmalar: torsfindon, banklar vo digor kredit-
maliyya qurumlari torofindon verilmasi gaydasi diinya tocriibasinda gobul edilon
istehlak kreditinin verilmasi qaydasina, 6lkalorin miivafiq qanunlarina asaslanir.

Indiki dévrdo istehlak kreditinin verilmosi kreditorla borcalan arasindaki
miiqaviloys osaslanir.

Ogor istehlak krediti formasinda omtos almaq lazim galirso, bu halda ticarat
toskilatlarinin xidmatlorindon yararlanmaq olar.

Banklar iso istehlak magsadlari tigiin pul ssudalari vers bilar.

Ipoteka krediti formasinin izah: elo ipoteka anlayisina baglidir. Belo kreditlori
monzil tikintisi, monzil almaq va torpaq sahssinin alinmasi ig¢iin diinya
tocriibasinds bu sahads ixtisaslasan ipoteka banklari tarafindan verilir.

Beynolxalg kredit do kreditin asasinda duran imumi xarakterli cahati 0ziinda

saxlayir. On baslica forq kreditor vo borclunun miixtalif 6lkalorden olmasindadir.
Kreditor va ya borcalan sifstindo banklar, miiassisalor, beynalxalq valyuta — kredit
toskilatlar1, ohali vo ddvlot beynoalxalq kredit miinasibatlorinds istirak edirlor.
Banklararasi kredit kommersiya banklarinin 6z aralarinda qarsiliglt vo ya birtorofli
osaslarda vaxtasir1 olaraq kredit miinasibatlorina girmosini tomsil edir. Basqa bir
vaziyyatdo kommersiya banklari sonuncu instansiya olaraq kredit almaqgiin
Moarkazi Banka miiraciat edir. Bu halda verilon ssuda Markazi Bankin kreditlori

adlanir.



Bozi hallarda kreditin formalar1 borca verilon dayarin néviino géro miioyyan
edilir. Bu zaman o, kreditin omtoo formasi, kreditin pul formasi vo garisiq formasi
olarag teqdim olunur.

1. Sahovi istigamatindomn asili olaraq kreditlor novlara ayrila bilar: sonaye
kreditlori, kond tosarriifatt kreditlori, ticaroto kreditlor vo bu kimi istigamatlor
ssudalarin sahalar {izra istifadasini saciyyalondira bilor.

2. Borclariin hansi qrupa aid olmasindan asili olaraq kreditlor tosarriifatlara,
basqa hiiquqi soxslora va ohaliya verilon ssuda novlaring ayrilir.

3. Miiddatina gora uzun, orta vo qisa miiddatli.

4. Tominatina goro kreditlor tam tominatli, qismon tominatli vo tominatsiz.

4. Kreditin igtisadiyyatda rolu. Kreditin roluna ilk ndévbada kreditorun va
borclunun mévqgeyindon baxilmalidir. Eloco do iimumilikds tokrar istehsal {igiin
kapitalin hoarokati noqteyi-nazarindon kreditin rolu bdyiikdiir. Bu o demokdir ki,
kreditin rolu ham ictimai tokrar istehsal prosesindo makroiqtisadi soviyyads vo
hom do konkret tosorriifat subyektlorinin maliyyasinin toskilindo istirak etmasi
sayasindo pul dovriyyessinda oks olunur. Kreditin tosorriifatlarinin  maliyyo
vasaitlari ilo tomin edilma monbayindon ibarst olmaqla rolu onunla tamamlanir ki,
todaviilo pulun kreditlosdirms kanali ilo daxil olmasi bas verir. Masalonin digor
torofi odur ki, kredit omaliyyatlarinin bas vermasi sayasinds 6lkadoki miivaqgati
azad pul vasaitlorinin real tosarriifat tadbirlorina yonaldilmasi bas verir. Bu monada
kreditin rolu kredit resurslarinin yaranmasi ilo onlarin yerlogdirilmosi arasinda
uygunlugla baghdir.

Bir ¢ox hallarda kreditin rolu onun tatbiginin naticalori ilo - imumiyyatlo
tosarriifatla dovlata vo shaliya onun xeyri ilo slagalondirilir. Olbatta ki, kreditin
rolunun 6ziinii gostordiyi baslica istiqgamot onun tosorriifat foaliyyoti sferasinda
tatbiqidir.

Uzunmiiddatli kredit ndviindon istifads edilmakls istehsalin genislondirilmasi
Vo yeni asas fondlarin yaradilmasinda kreditin rolu boyiikdiir. Kredit bu halda 6z
rolunu investisiya  monbalorindan biri xidmatini gdstarmaklo yerina yetirir.

Bununla istehsalin texniki saviyyasinin yiiksoldilmasi siiratlondirilir, habels sosial



somarayo nail olunur. Konkret olaraq bu zaman aparilan kapital qoyulusu
sayasindo kredit istehsalin inkisafi vo genislondirilmasi li¢lin zoruri olan masin vo
avadanliglarin alinmasi sahasindo miiossisalorin imkanlarini artirir, texniki toraqgi
amillorindon biri rolunu oynayir. Olks igtisadiyyatinda bank kreditlori do boyiik rol
oynayir. Umumiyyoatlo, foaliyystds olan miisssisalorde dévriyys fondlarinin togkili
problemlarinin halli moanbalorindon biri bank kreditidir. Bank kreditlorindan
istifado zaman1 miiossiso bazarin tolobati vo 6z iradasi ilo sarbast harokot edir, bank
torofindon edilon tokliflori miistoqil torofdas kimi gétiir-qoy edir, foal surotdo
magsadlarine ¢atmaga ¢alisir, kreditin rolunu dork edir.

Kreditin rolu onun formalarinin totbiginds, ayri-ayr1 kredit ndvlorinin
tosarriifatlarda istifadasinds iizo ¢ixir. Kreditin rolu onun biitiin formalarinda vo
novlorinds, kreditin istifado edildiyi biitiin miiossisalords, ohali torafindon
kreditlorin istifadoasinds 6ziinii gostarir.

Kreditin rolu eloco do iqgtisadiyyatin tonzimlonmosinds ondan istifads
edilmasindo oziinii gostorir. Dovlot kreditdon iqtisadiyyatin tonzimlonmasinin
giiclii aloti kimi istifads edo bilor va edir.

Kredit miinasibatlori tokca 6lko daxilinds deyil, 6lkalor arasindaki alagalords

miihiim yer tutur.



Movzu 9

Kredit nazariyyalari

1. Kreditin tadgiqinda nazari carayanlarin metodoloji asaslari

2. Klassiklarin faiz haqqinda nazari diisiincalari

1. Kreditin tadgiginda nazari corayanlarin metodoloji asaslari. Kreditin
asas fargli cohati faizdir. Kredit nazariyyslori bu baximdan tahlil edilir.

Kreditin shamiyyatinin sorhinds 4 nazari istigamati géstarmak olar:

1) kredit sosial-igtisadi sistemo biitovliikdo tosir edir;

2) kredit sosial-igtisadi sistemo miisbat tosir edir, iqtisadi artimi tomin edir.

3) kredit igtisadi sistema miinasibatdo neytraldir;

4) kredit iqgtisadi sistemdo investisiyalarin fasilosiz tomin edilmasinin
ayrilmaz bir elementi kimi ¢ixis edir.

Kreditin todgiginds elmi coroyanlarin asasini pul konsepsiyalari togkil edir.
Kredit nozariyyasindaki har bir corayanin 6ziinae uygun “pul” nazariyyasi var idi. |
carayan adaton omtoa pullar vo amtoao pul sistemloari ilo; Il corayan — tam dayarli
pullar va onlarin tomsilgilari ila; 111 carayan — metal pul sistemlari ilo; IV carayan
IS doyisdirilmayan pullar ilo bagl: idi.

Kreditin kapitalyaradict nozoariyyasi kreditin sosial-igtisadi sistemo miisbot
tosiri oldugunu israr edir, belo ki, kredit kapitalyaradic1 effekto malikdir. XVIII
asrin avvallarinds kapitalyaradic1 nazariyyalorin praktiki olaraq reallagdirilmasinda
on moshur soxs Con Lo (1671-1729) idi. XIX asrds ingiltorads bu konsepsiyanin
torofdart Q.D.Makleod idi. XX osrdo Y.Sumpefer onu toblig etmoys c¢alisirdi.
C.Lonun miihakimalarinin ilkin bandini metal pullarin tahlili togkil edirdi. Burada
osas 2 fakta diqqet yetirilirdi: Birincisi, metal sikka, tobii xiisusiyyatlorina goroa
kortabii suratdo ayrilmis va likvidliya malik olan amtaadir. Bununla barabar pul
metal1 alava doyar oldo etmis olur. Ogor metaldan sikka kasilmasi dayandirilarsa,
metal sahiblori ciddi itkiloro moruz qalarlar. Ona goro do kagiz pullar metal

sikkalara nishaton daha sarfalidir, ¢iinki onlar alava doyara malik deyillor. 11 fakt:



metal pullar omtos miibadilasinds nainki timumi vasitagidir, o ham da amtaalarin
doyar ol¢iisiidiir. Daxili doyara malik olan pul materiali omtoslarin giymatina tosir
gostorir ki, bu da ticarato moanfi tosir edir. Praktiki natico asagidakilardan ibaratdir:
amtoaalarin dayar 6l¢iisiiniin nodon hazirlandiginin heg bir ohamiyyati olmamalidir.

C.Lo pulun har ciir istifadasinin golir gatirdiyini israr edoarok, belo naticays
galdi ki, todaviildoki pulun miqdarinin artirilmasinda on yaxsi vasito emissiya
banklaridir. Bank na godoar ¢ox kredit verirsa, bir 0 godor do 6lkaya golir gotiron
sikkalorin say1 artir, eyni zamanda nainki moasgulluq artir, ticarat genislonir, hom
do bank galir alds edir.

“Lo sisteminin” an moanfi naticasi o oldu ki, Fransanin maliyyas sisteminda hor
hansi islahata qarsi gati sokilda nifrat yarandi.

1920-ci illordo Albert Hannin nozariyyesi genis yayildi. Onun ilkin bandi
asagidaki miiddoadan ibarat idi: tolob istehsala nisbaton ilkindir, onu banklar
yaradir vo banklarin qiidrati mohz burdan irali golir. Hannin fikrina géra banklarin
omanatlori aktiv omoaliyyatlarin yekunu, bank torofindon yaradilan kreditin vo ya
ctibarin noticasi idi. Bu halda bank miistorisinin cari hesabimna verilon Kkreditin
kogtiriilmasi naticasinds yaranan téoroma omanatlorlo omoaliyyat aparmis olur.

Klassiklor metal pullara genast edilmasinds kreditin rolunu gostardilar.
Konsepsiyanin ilkin boandino goro kredit verilon pullardan somorali istifads
olunduguna goéro A.Smit borc verilon kapitala goro aliman faizi oldo olunan
monfaoatlo baglayir vo basqasimin kapitalindan istifadays géra normal 6donis haqqi
hesab edirdi.

Klassik siyasi iqtisad¢ilarin osas xidmoti ondan ibaratdir ki, ilk dofo onlar
kreditlo istehsalin qirtlmaz bagliligini gostardilor. Smit vo Rikardo haqli olaraq
gostardilor ki, kredit verilon pul digar pullardan foarglenir, bels ki, onlarin harakati
mohsuldar kapitalin horakatindan ayriligda ola bilmaz va borc gétiiriilon pullar bu
Vo ya digar is {igilin istifads olundugundan faiz gatirir. C.Lodan fargli olaraq klassik
iqtisad¢ilar kredito yeni kapital yaradicis1 kimi deyil, iqtisadiyyatda artiq movcud
olan kapitalin yenidon boliisdiiriilmasi tisulu kimi baxirdilar. Onlarin inkarolunmaz

xidmati o idi ki, onlar faizin borcalan — sahibkar tarafindan olds edilon galirin bir



hissasi oldugunu va faiz normasi ilo golir normasi arasindaki asililigi gostordilor.
Zamanma goro bu, iqgtisad elmino ¢ox miihiim tohfo idi vo onun kredit
nozariyyasinin sonraki inkisafina tasiri bu problemin todgiqi ilo masgul olan
alimlarin asorlarinds bir nega onilliklar arzinds 6z oksini tapmusgdir.

2. Klassiklorin faiz haqqinda nozori diisiincalori. Klassik iqgtisadi
nazariyyaya gors faiz yigimin, yani istehlakin qonastinin garsiligidir. Bu sababdan
faiz haddi ilo y1igim hocmi arasinda bir olage vardir. Bu olags iqtisadi dildo y1gim
hacminin faiz haddi garsisinda elastik oldugunu nazards tutur.

Wiksellin “Borc verilo bilir” fondlar nozariyyasi. Wikselo goro fondlar toklifi,
yalnizca yigimlarin deyil, yeni yaradilan pulun da mohsuludur. Isvegli K. Wiksell —
pul toklifindoki arttimin bazar faiz hoddini diigiiro bilacayini, bunun da
investiziyalar1 stimullagdiracagini va naticads istehsal tempinin yiiksalocayini irali
stirmiisdiir. Wiksell 2 ¢esid faiz haddi gqavramini agiglamisdir. Bunlardan birini
tobii faiz haddi digarini isa bazar faiz hoddi olaraq gobul etmisdir. Tabii faiz hoddi
investisiya tolobi ilo yigim toklifinin bir-birino baraborliyins, bazar faiz haddi iso
banklar tarafindon miioyyan edilon faiz haddini gostarir. Wiksello gora, borc verilo
bilon fond toklifi ilo borc verilo bilir, fond talobino goro togkil edilon kredit faiz
daracalarinin sarmayanin galirliyina bagli olub, real yigim va real investisiya
barabarliyini — saxlayan tabii faiz nisbatlorindon, asagi ( vo ya da yiiksak) olmasi
macmu tolobi artiraraq ( vo ya azaldaraq) giymat saviyyasina tosir edocokdir.
Belaliklo, klassik miqdar nozariyyagilorinin pul kiitlesinin iqtisadiyyatin real
sektoruna tasir etmadiyi yolundaki baxislarina Viksell gatilmir vo banklarin kredit

siyasati ilo real sektora tosir eda bilocayini miidafio etmisdir.



Movzu 10

Qiymaotli kagizlar va onlarin bazari

1. Qiymatli kagizlarin sosial-iqtisadi xarakteristikasi
2. Qiymatli kagizlar bazari. Fond birjasi

3. Qiymatli kagizlarla birja amoaliyyatlar:

4. Qiymatli kagizlarin birjadankonar bazar

5. Qiymatli kagizlar bazarinin idars olunmasi

1. Qiymatli kagizlarin sosial-iqtisadi xarakteristikasi. Qiymotli kagizlar
kapitalin amtos vo pul formatlaridan forglonir. Qiymatli kagizlar miilkiyyat, borc,
alqi-satqr vo s. kimi miiayyan sosial iqgtisadi miinasibatlorin tashitlonmosi
formasidir. Qiymotli kagizlarin getdikco artan hissasi nagdsiz sokildo buraxilir ki,
bu zaman kagizin 6zii movcud olmur. Biitiin qiymatli kagizlarin malik oldugu
fundamental keyfiyyatlordon ilk ndvbodo giymatli kagizlarin todaviil etmosi,
likvidliyi va riskliliyini gostormak lazimdir.

Qiymatli kagizlarin todaviil etmasi onun bazarda alinib-satilmaq, homginin bir
cox hallarda digor amtoolorin todaviiliinii asanlasdiran miistaqil tadiyys aloti Kimi
cixis etmok qabiliyyatidir.

Likvidlik qiymotli kagizlarin onun sahibi ii¢iin bdyiik itkilorsiz, bazar
giymatinin clizi doyismasi Vo ciizi satis xarclori ilo qisa vaxtda alinib-satilmaq
gabiliyyatidir.

Risk giymotli kagizlara edilon investisiyalarla bagli vo onlar ii¢iin labiid
olarag saciyyavi olan, bazar konyunkturasinin doyismasi naticasinds itki vermak
ehtimalidir.

Maliyys kapitalinin ifado etdiyi miinasibatlorin maddi dasiyicilar1 giymatli
kagizlardir. Bu, sohm va istiqrazlardir. Sohm vo istigrazlar korporativ giymatli
kagizlar qrupunu togkil edir.

Sohmdar comiyyat, yaxud korporasiya bir torofdon kapitalin tomarkiizlosmasi
formasidir, digar torafdon iso iimumi kapitala sohmdarlarin pay qoyulusu yolu ilo

toskil edilon kapitalist tosarriifatgiliginin baslica istiqgamatidir.



Qapal1 sohmdar comiyyatlorin sohmlorinin miilkiyyat hiiququ sohadatnamalori
Kimi ictimaiyyato agiq, sorbast satis1 qadagandir. Fond bazarlarinda sorbast todaviil
edon sohm va istiqrazlari isa yalniz agiq sohmdar comiyyatin buraxir.

Sohmlarin nagd, yaxud nagdsiz sokildo buraxilmasindan asili olmayaraq adli
sohmlarin sahiblorinin adlart sschmdar comiyyatlorin reyestrlorinds oks edilmalidir.
Toqdimatli sohmlor tizra iso sahibin kim olmasi heg ciir agskarlanmur.

2. Qiymatli kagizlar bazari. Fond birjasi. Qiymatli kagizlar omtoadir va hor
bir omtoo kimi onlarin 6z bazar1 var. Buna qiymatli kagizlar, yaxud fond bazari
deyilir. Bu bazar vasitssilo an yiiksok galirliliyi tomin edoan sahoalors kapital axini
bas verir. Qiymatli kagizlar bazar1 onanovi olaraq ilkin va ikincili bazara boliiniir.
Ilkin bazarda emitentlor torofindon buraxilan qiymoatli kagizlarin ilkin
yerlasdirilmasi kegirilir.

Il bazarda avval buraxilmis va ilkin yerlosdirmo morhalasini kegmis qiymatli
kagizlarin dofalarlo yenidon alinib-satilmasi vasitasilo todaviilii bas verir. II bazarin
on miithiim cahati onun likvidliyidir. Burada mozonnalarin ciizi toraddiidlii vo asagi
satig xorclori ilo miivaffoqiyyatli vo genis fond ticarotinin miimkiinliiyli basa
diistiliir. II bazarin digor cohatlorindan iso investisiya imkanlarinin genigliyini vo
miixtalifliyini, todaviil edon qiymotli kagizlarin mozziyyatlorinin ¢esidliyini,
obyektiv va subyektiv amillordon asililigini géstormok olar. II bazarin torkibinds
birja bazarini1 vo birjadankonar bazar1 farglondirirlor.

Birja bazar1 mothumu fond birjast anlayisi ilo mohdudlasir. Fond birjast an
yiiksok keyfiyyatli giymatli kagizlarin todaviil etdiyi vo omoliyyatlarin giymaotli
kagizlar bazarmin pesokar istirakgilart torofindon aparildig: tosisat soklinds toskil
edilmis xiisusi bazardir. Fond birjalart bazarin daimiliyini likvidliyini vo
tonzimlonmasini, giymatlarin tonzimlonmasini, giymatlorin miiayyan edilmasini,
bazar konyukturasinin nazars alinmasini tomin etmoalidir.

Fond birjasiin bir nega funksiyasi movcuddur. I funksiya ondan ibaratdir ki,
birja soxsi yigimlar1 soforbar etmoys vo onlart qiymotli kagizlarla omoliyyatlar

vasitasilo uzunmiiddoatli investisiyalara ¢evirmoys imkan verir. Fond birjasi



giymatli kagizlarin tolob olunan likvidliyini tomin edir vo qisamiiddatli yigimlarin
uzunmiiddatli maliyyslogmoys calb olunmasina imkan yaradir.

Birjada todaviil edon giymatli kagizlarin qiymatlondirilmasi, geydiyyatdan
kecirilmasi vo mozonno biilletenlorinds dorc edilmosi fond birjasinin  digor
funksiyasidir.  Birjada  formalasan = mozonnolor  kapital — qoyuluslarmin
monfoat¢iliyinin vo osas kapitalin doyarinin giymatlondirilmasi mexanizminda
etalon meyar rolunu oynayair.

Bu funksiyadan fond birjasinin yenidon bélgii funksiyasi irali golir. Birjada
hor giin artiq istehsala investisiya edilmis vo yeni edilon kapital qoyuluslarinin
hacm va istigamatlarine tasir edon kapitalin yenidon giymatlondirilmasi bas verir.
Yalniz sohmlori birjada yiiksok giymotlondirilon miiassisalor yeni sohm buraxilisi
hesabina istehsalin genislondirilmasini maliyyslosdirmok imkanina malik olur.

On nohayat, birja nazarat sohm zarflorinin formalagdirilmasi yolu ilo kapitalin
morkoazlosdirilmasi prosesinin siiratlondirilmasinds miihiim rol oynayir.

Birjalarin tarixon forglondirici cohati onlarin faaliyyatinin geyri-kommersiya
saciyya dasimasidir. Bu sobabdon onlar hiiquqi sexslordon golir vergisindon azad
edilmiglor. Lakin bu, o demok deyildir ki, birjanin galirlori yoxdur. Fond
birjalarinin galirlori miixtalif monboalordon formalagir:

- birjada vasitagilik edon firmalarin yerina yetirdiklori har bir sifarigdon

tutulan riisum;

- sohmlorinin birja siyahisina daxil edildiyine goro emitent sirkotlorin

6domalori;

- birjaya yeni gobul olunmus yeni iizvlarin gabul edilmalori;

- birja tizvlorinin tizvliik 6domalari vo s.

Qiymotli kagizlarla edilon omoliyyatlar birja amoaliyyatlar1 adlanir. Birja
amoaliyyatlarinin vo yaxud ticaratinin mithiim tarkib hissalarindoan biri listingdir.
Listing giymatli kagizlarin fond birjasinin xiisusi qiymotlondirms siyahisina, yani
listino daxil edilmasidir. Listo daxil edilmis qiymatli kagizlar satisa buraxilir.

Birja satigina buraxildigdan sonra qiymotli kagizlarin kotirovkasi, yani

giymatlondirilmasi kegirilir.



Biitiin birja omoliyyatlart 0domo sortlorino goro kassa vo middatli
omoliyyatlara ayrilir.

Kassa amoliyyatlar1 asason investisiyalarn edilmosi ilo olagodardir. Kassa
omoliyyatinda alinib-satilan qiymotli kagizlarin 6donilmasi oqd baglanan kimi
dorhal (faktiki 1-2-3 is giinii arzindo) edilir. Alinib-satilan qiymaotli kagizlar dasti
boyiik oldugda hesablasma miiddati uzun olur.

Miiddatli omaliyyatlar {izro iso hesablagsmalar toroflorin ovvolcodon miioyyon
etdiyi miiddotdon sonra oqd baglanan ana olan mozonno ilo Kegirilir. Demali,
middatli oqdlor iizro miiqgavilonin baglanildigi, giymotin miisyyon edildiyi
hesablagsmanin aparilacagi miiddatlor avvalcadon doaqiq miiayyan olunur. Miiddatli
aqdlar {izra hesablagmalar ya ayin ortasinda, ya da ayin sonunda kegirilir.

Miiddatli omaliyyatlarin novlori Kimi fyugers vo opsionlar genis yayilmisdir.

Fyugers omoliyyatlar1 satic1 vo alic1 arasinda baglanan, golocokdo miiayyan
miiddat orzinds avvalcadan goti miiayyan olunmus mozanna ila giymatli kagizlarin
miioyyan miqdarint miivafiq olaraq satmag vo almaq 6hdalikli, standart miiddatli
miiqaviladir.

Opsion alictya miloyyan miiddoat arzindo miioyyan giymatlo amtoonin standart
miqdarmi almagq hiiquqi, saticiya isa satmaq hiiququ veran aqddir.

4. Qiymatli kagizlarin birjadankonar bazari. Qiymatli kagizlarla ticarat
tokca birjalarda deyil, onlardan konarda, yani birjadankenar bazarda da aparila bi-
lor. Birjadankonar bazar giymotli kagizlarla fond birjasindan konarda kegirilon
amoliyyatlar1 ohats edir. Qabaqcil 6lkalords fond giymotli kagizlarinin ilkin yerlos-
malarin aksariyyati, homg¢inin birjadan geydiyyatdan kegmis kagizlarla miigayisada
asag1 keyfiyyatli olan qiymaotli kagizlarla ticarat do mohz bu bazar vasitasilo edilir.

Birjadankanar bazar ilkin va Il giymatli kagizlar bazaria nisbaton “III bazar”
da adlandirilir.

Informasiya ingilabmin tosiri ilo giymotli kagizlarin birjadankanar ticaratinin
yeni sistemlori meydana golmisdir. Onlar kompyuter biinévrays malikdir va ora-

zico bolusdiiriilmiis elektron birjalar1 kimi ¢ixis edir. Bu ciir sistemin ilki 1971-ci



ildon ABS-da foaliyyat gostoron milli giymatli kagiz dilerlori assosiasiyasinin
avtomatlasdirilmis giymotlondirma sistemidir, yoni NASDAQ.

Sonayecs inkisaf etmis 6lkalords “III bazar” halqasi daxilinds yeni bir sistem
formalasir ki, onu da artiq “IV bazar” adlandirirlar. Bu sistem qiymatli kagizlarin
boyiik dastlorinin satic1 va alicilarini kompyuter sistemi vasitasilo birbasa, heg¢ bir
ananavi vasitagiyo miiraciat etmodoan birlosdirir. Onlarin asasini miixtalif elektron
sohm ticaroti sistemlori toskil edir (Instinet, Post). Bir neco elektron sistemi
qiymatli kagizlarin investorlar torafindon sobokays ¢ixarilan bdyiik dastlorinin alqi
satq1 axinlarini idars edir.

5. Qiymatli kagizlar bazarimin idara olunmasi. Qiymatli kagizlar bazar1 ¢ox
miirokkab sistem oldugundan onun samarali idars olunmasinin tomin edilmasi bii-
tovliikkdo bazar igtisadiyyatinin ahangdar foaliyyatinin miihiim sortlorindan biridir.

Hor bir idaroetmo sistemi kimi qgiymotli kagizlar bazarmin tonzimlonmasi
sistemi onun mogsadlari, strategiyasi vo vazifolorino uygun qurulur. Qiymatli
kagizlar bazarinin idaro olunmasi sisteminin moQsadi bazarin sabitliyinin,
tarazliginin va samoaraliliyinin tomin edilmasidir. Magsadin miiayyan edilmasi ilo
borabor bazarin idaro edilmasi prosesi tonzimlomo mexanizminin yaradilmasini da
nozords tutur. Tonzimlomo mexanizmino iso idaroetms vasitalori, hiiququ,
normativ va informasiya tominat1 daxildir.

Qiymatli kagizlar bazarinin dovlat tonzimlonmosi asasen asagidakilari shato
edir:

- xiisusi normativ-hiiquqi aktlarin hazirlanmasi vo hoyata kegirilmasi;

- standartlarin, yoni bazar istirak¢ilar: vo maliyya alatlori ti¢iin macburi olan

toloblarin va basqalarinin hazirlanmasi;

- osas qaydalarin nizamlanmasi1 vo bazar istirakgilar1 torafindon mévcud

ganunvericiliys riayst olunmasina dévlat nozarati.

Qiymatli kagizlar bazarinin daxili 6ziiniitonzimloma sistemi do olmalidir. Bu
monada, giymatli kagizlar bazarinin idars olunmasinda fond bazar1 pesokarlarnin

birliklarinin rolu boyiikdiir.



Movzu 11

Investisiya sferasinda pul-kredit miinasibatlori

1. Investisiya faaliyyati, onun magsad va vazifalari

2. investisiya sferasi, onun obyekt va subyektlari

3. Kapital qoyulusu, sahoslorin inkisafinda onun rolu vo Kkapital
qoyuluslarimin maliyyalogsma moanbalari

4., Layiha-smeta sanadlari, onlarin tartibi, tasdigi va giymatlondirilmasi.

1. Investisiya faaliyyati, onun magsad va vazifalori. investisiya prosesi pul
vasaitlorinin toplanmasindan baglayaraq real aktivlorin — bina va qurgularin,
avadanliq vo texnoloji proseslorin, maisot sosial infrastrukturun yaradilmasi ilo
basa catir. Investisiya $6zii uzunmiiddotli kapital qoyulusu anlaminda — yeni
obyektlarin istifadoya verilmosi, 6lko daxilindo vo xaricdo miixtalif toyinath
layiholorin  hoyata kecirilmosi mogsodilo qoyulan yatinmlardir.  Iqtisadi
odobiyyatda daha ¢ox investisiyanin asagidaki novlarini farglondirirlor:

- avadanliglarin tozolonmasi Vo is¢i Vaziyystindo saxlanmasi moqsadlo
investisiya ;

- istehsalin genislonmasi vasitasilo istehsal giiclorinin artirilmasina
investisiya;

- elmi-tadqiqat islari vo yeni mohsul istehsalina investisiya;

- reklam islarina investisiya;

- otraf miihitin miihafizasi va sosial sferaya investisiya;

- strateji investisiya (vosaitin xarici 6lkads istifadasi).

“Investisiya foaliyyati haqqinda” Azorbaycan Respublikasi qganununda
istifadasine gora investisiya 2 kateqoriyaya boliiniir:

1) kapital yaradan investisiya — buraya ssas fondlarin yaradilmasi va tokrar
istehsalina vasait qoyulusu aiddir. Tocriibado bu real investisiya adlanir.

2) Portfel (maliyyo) investisiyalar1 — buraya qiymatli kagizlar, sohm, istiqraz

va digar maliyys aktivlarina goyulan vasait aid edilir.



Real investisiyalar osason uzunmiiddatli kapital qoyulusundan ibarstdir. Bu
vosaitlor asas fondun yaradilmasi vo tokrar istehsalina, sonaye, kond tosorriifati,
elm, tohsil vo diger sosial sahonin inkisafina yonoldilir. Burada asas maqsad
comiyyatin sosial-igtisadi taloblorini 6damokdan ibaratdir.

Portfel investisiya — bu faktiki kapital olub, onun sshm, istigraz, veksel va
digor giymatli kagizlara istifadoasidir.

Beloliklo, investisiya istifado moagsadine goro kapitalin 2 istigamoatda:

a) osas kapitala investisiya qoyuluslari

b) portfel investisiyast — sohm, istiqraz, pay vo diger giymaotli kagizlara
qoyuluslar

Monsubiyyatina gora investisiyalar asagidaki kimi tasniflosdirmak olar:

- dovlat, boladiyys, xiisusi, ictimai birlikler, qarsiligli formada, xarici,

xaricilorlo qarsiligh formada.

Istifado mogsadloring gora obyektlor asagidaki olamotlori iizra forglondirilir:

istehsal toyinath tikintilaro;

madoani-maisat Vo digar geyri-istehsal toyinatli obyektlorin tikintisino;

geoloji kasfiyyat vo axtaris islorino;

layiha vo axtaris isloring;

Maliyyalogsma manbalarina gérs investisiyalar 2 qrupa boliiniir:

1) Moarkazlasdirilmis vasaitlor

2) Qeyri-moarkoazlosdirilmis vasaitlor.

2. Investisiya sferasi, onun obyekt va subyektlari. Biitovliikdo investisiya
sferasinin torkibi asagidakilardan ibaratdir:

- osasli tikinti sferasi

- innovasiya sferasi

- maliyyo kapitalinin tadaviil etdiyi sfera

- investisiya faaliyyati subyektlorinin amlak hiiququnun reallasdirildig: sfera.

Investisiya faaliyyati obyektlori ilk névboda dasinmaz omlak obyektlorini
ohato edir. Bu foaliyyato asagidakilari aid etmok olar:

1) miilkiyyat formasindan asili olmayaraq yeni yaradilmis asas fondlar;



2) iqtisadiyyatin biitiin sferalarinda mévcud dovriyys vosaitlori;

3) miiossiso Vo toskilatlarda osas istehsal fondlarmin modernizasiyasi vo
yenidon qurulmasi;

4) elmi-texniki moahsul va investisiya layihalondirilmasi;

5) torpaq sahalori.

Investisiya foaliyyatinin subyekti kimi asagidaki hiiquqi soxslor ¢ixis edir:

- investorlar. Bunlar mévcud qanunvericilik saviyyasindo 6z vasaiti vo colb
edilmis vosaitlori ilo kapital qoyulusu hoyata keciron hiiquqi vo fiziki
soxslordir.

- sifariggilor — investisiya layihalorini reallasdirmaq moagsadilo salahiyyato
sahib olan hiiquqi va fiziki soxslordir.

- podrat¢ilar — podrat miiqavilo Vo dovlat kontraktlar1 vasitasilo investisiya
layihalorini reallagdiran hiiquqi va fiziki soxslordir.

- layiho - smeta sonadlarini tortib edon toskilatlar.

- Kapital goyulusu obyektlorinin istifadogilori — hiiquqi vo fiziki soxslor,
dovlat togkilatlari, yerli 6ziintiidars toskilatlar1, xarici 6lko Vo beynalxalq
toskilatlar.

Umumiyyatlo, investisiya faaliyyati obyektlari tarkibina “pul amanatlorini” do
aid etmok olar. Investisiya foaliyyotinin subyektlori investisiya sferasinda,
bilavasits investisiyanin reallasdirilmasinda istirak edir.

3. Kapital qoyulusu, sahoslorin inkisafinda onun rolu vo Kkapital
qoyuluslarnmn maliyyalosma manbalari. Kapital qoyulusu bilavasito asas
fondlarin tokrar istehsali, artirilmasi vo tokmillosdirilmasina ¢akilon Xxarclordir. Bu
xarclorin baslica hissasi sahalor tizro asas fondlarin tokrar istehsalina istifado edilir
ki, bunun da baslica manbayi milli galirdir. Daha dogrusu, milli galir dovlat kapital
qoyulusunun maliyyalosdirilma manbayinin asasidir. Milli galir 6lka iizro mocmu
imumi mohsulun hacmindan va onun istifadasindon asilidir. Macmu timumi
mohsul 6zliiylindo miiayyan dovrda 6lko orazisinds maddi istehsal sahalorinin —
sonaye, kond tosorriifati, tikinti, yiik noqliyyati, rabitonin, maddi saholoro

xidmatindon, hamginin ticarat, ictimai iaso, kond tesarriifatt mohsullarmin todariiki



va digor maddi sahalorin yaratdiglart mohsullar toplusudur. Milli galir isa biitiin
bunlardan onlarin istehsali tiglin ¢okilon Xorclor (xammal, yanacaq, amok haqq,
enerji va s.) ¢ixildigdan sonra qalan yeni yaradilmis doyordir. Yigim fondu vo
istehlak fonduna ayrilan milli galir, bir qayda olaraq, dovlot biidcasinda comlosdiyi
liclin bir ¢ox hallarda buna kapital qoyulusunun biidcadon maliyyslasan manboayi
deyirlor. Milli Galirin bir hissasi do miiossise vo toskilatlarin hesabinda vo ohalido
qalir. Kapital qoyulusu miilkiyyst formasindan asili olaraq:

- dovleat kapital qoyulusuna;

- miiassisa Vo toskilatlarin, ictimai toskilatlarin, sohmdar comiyyatlarinin va
digor miilkiyyatgilora moaxsus kapital qoyulusu;

- ohaliya moxsus kapital qoyulusu.

Kapital qoyulusunun maliyyslosmo monbalorindon biri do miiassisa Vo
toskilatlarin goalirlari, habelo amortizasiya fondlaridir.

Miiossisa Vo toskilat 6z golirlorinin bir hissasini miiassisalorin inkisafi
moagsadilo xiisusi toyinatli fondlarin yaradilmasina istifads edirlor. Bunlardan:

- Istehsalin inkisaf fondunu, elm vo texnikanin inkisaf fondunu, kapital
qoyulusunun maliyyalosdirilmasi fondunu, sosial inkisaf fondunu
gostarmok olar.

Kapital qoyulusunun maliyyasi 2 monbadon: moarkazlosmis vo qeyri-
morkozlogsmis monbolordon hoyata kegcirilir. Bir gayda olaraq morkozlogmis
monbalor  dovlet  plan  tapsiriglarinda  nozordo  tutulmus  obyektlarin
maliyyalosdirilmasinds istifads olunur. Bu magsadlar {igiin biidca vasaitlarindan
istifado olunur.

Qeyri-markazlogmis monbalordon kapital qoyulusunun maliyyalogmasi —
amortizasiya ayirmalar1 hesabina, kommersiya toskilatlarinin goliri hesabina vo
bank krediti hesabina hoyata kegirilir. Biidco vosaitlori, bir qayda olaraq, dovlot
shamiyyatli yeni tikintilorin maliyyslosdirilmasinds istifads olunur.

Moveud miiassisalorin genislondirilmasi vo yenidon qurulmasi tigiin baslica
maliyyslosmo monbayi — amortizasiya ayirmalarinin osas fondlarin tazolonmasine

nazardos tutulmus hissasidir.



4. Layiha-smeta sanadlori, onlarin tartibi, tasdigi vo giymatlondirilmasi.
Istonilon bina va ya qurgu bdyiik vo kigikliyinden asili olmayaraq layiha-smeta so-
nadi olmadan tikilib istifadaya verils bilmaz. Layiha dedikds, tikilocok miiassiss va
ya obyektin konstruktiv, texnoloji, hacmi-planlasdirma vo toskili hallorini gostaran,
onun texniki-igtisadi gostaricilarini va dayarini shato edan, gabagcadan islanib ha-
zirlanmis vo miivafiq qaydada tosdiq edilmis, qarsiliglt alagali senadlarin toplusu
basa diisiiliir. Bu kompleks sonadlorin garsiligh islonib hazirlanma prosesina layi-
halondirma deyilir. Layihalondirmoa tikinti prosesinin ilkin marhalasidir. Layiho-
smeta sonadlori xiisusi layiho toskilatlari, layiho sonadlorini tortib etmoyo xiisusi
icazasi olan diger hiiquqi va fiziki soxslor tarafindon islonib hazirlana bilar. Bunun
liciin sifarisci toskilatla miigavilo baglanmalidir. Miiqavils toraflorin hiiquqi vo ma-
liyya miinasibatlorini tonzimlayan asas sonaddir. Sifarisgi layiha togkilatina layiho-
londirmays aid tapsiriqlar asagidaki ilkin sanad va materiallart da vermalidir:

- obyektin tikintisi ii¢iin investisiyanin asaslandirilmasi;

- yerli icra orqanlar torafindon obyektin tikilocoyi orazinin icazssi;

- obyektin mithondis sobokasine vo kommunikasiyalarina birlosdirilmasinin
texniki sortlori;

- sosial-igtisadi vaziyyat, tobii miihit, tikinti rayonunun sanitar-epidemioloji
soraitini xarakterizo edon materiallar va s.

Layiha-smeta sonadlorinin tartibi vo layiha hollori dovlst normalari, qaydalar
Vo standartlarina uygun olmalidir. Layiha sonadlori maliyya moanbalarindan va
dovlat miilkiyyatindon asili olmayaraq dovlat ekspertizasindan kegmolidir. Layiho
hazirligi 3 asas dovra boliiniir. I dovrds kapital qoyulusunun moaqsadi, tikilocok
obyektin giicii vo vozifasi, buraxilacaq mohsulun ¢esidi vo ya gostarilocok
xidmotlorin siyahisi, obyektin yerlogocayi orazi, maliyyslosdirmoa monbalari vo
nozards tutulmus texniki-igtisadi gostoricilors nailolma imkanlar1 qiymatlondirilir.
I dovr investisiyanin toSarriifat zoruriliyi, texniki miimkiinlityli, kommersiya vo
igtisadi cohotdon mogsodouygunlugu haqqinda qorar gobul etmok mogsadilo
aparilir. III dovr sifarisci torafindon hazirlanmis “ssaslandirmanin” razilasdirilmasi,

ckspertizasi vo tosdigini shato edir.



Movzu 12
Banklarin yaranmasi, faaliyyat spefikasi vo

onlarin inkisafinda gedan baslhca proseslar

1. Banklarin va bank isinin yaranmasi
2. Banklarin faaliyyot spefikasi
3. Banklarin inkisafinda asas marhalalor

4. Qloballasma saraitinds banklarin inkisafinin asas prioritetlari

1. Banklarin va bank isinin yaranmasi. Bank faaliyyatinin riiseymloari halo
quldarliq comiyyeti dovriindon molumdur. Ilk bank tocriibasi kimi pul doyison
sorraflarin vo mobadlorin pul saxlanmasi foaliyystini misal gostormok olar.
Sonralar bu foaliyyat bir godor tokmillagarok, selom kapitalinin va Solomgiliyin
meydana goalmasina sabab olmusdur.

Artiq orta osrlordo Simali Italiyanin sohorlorinds (ilk olarag Lombardiya
ayalatinds), daha sonralar Niderlandin vo Almaniyanin ticarat morkazlorinds bank
xtisusiyyatlorini 6ziinda oks etdiron miiassisalor yaranmaga baslanmisdir.

Bank termini italyan s6zii olan “banco” va ingilisca “bank”, yeni stol
sozlorindon gotiiriilmiisdiir. Klassik xarakterli banklar ilk dofs Ingiltorode XVII
asrin sonlarinda meydana galmis Vo ticarat-sonaye burjuaziyasini kreditlogdirmok
kimi asas bank faaliyyatini yerina yetirmislar.

Bank sisteminin tokamiilii Qarbi Avropa dovlstlorinds kapitalizmin inkisafi
ilo six bagli olmusdur. Bu zaman artiq bank sistemi vo sahibkarliq investisiya
qoyulusunun xiisusi sferasina g¢evrilo bilmisdilor. Banklarin say1 artir vo yerino
yetirdiklori omaliyyatlar genislonirdi.

Kommersiya banklar1 bu dovrdo kredit pullarin, banknotlarin emissiyasina
basladi. Banknotlar o vaxtadok todaviildo olan xiisusi veksellori miivaffagiyyatlo
avaz edirdi. Bir sira 6lkalords ¢eklorin komayilo nagdsiz hesablasmalarin hoyata
kecirilmoasine baslanildi.

XVII oasrin sonlarinda banklarin yaranmasi ilo paralel bank tipli sshmdar

comiyyatlor do meydana golir. Artiqg XIX asrdo banklar iqtisadiyyatda 6lkalarin



oksariyystindo  giiclii  tomorkiizlosmoyo  meyllidirlor.  Banklarin ~ miihiim
istigamatlorindon biri do onlarin beynolxalq foaliyystlorinin genislonmosidir.
Sonayedo vo digar sahoalordo olan beynolxalq korporasiyalarla yanasi, son
zamanlar dilinya iqtisadiyyatinda transmilli banklarin da formalasmasi vo
diversifikasiyas1 genislonmisdir.

2. Banklarim faaliyyat spefikasi. Banklar cari foaliyysti Azarbaycan
Respublikasinin  Konstitusiyasinin, Miilki Macollonin, “Banklar haqqinda
Qanun’un, Moarkazi Bankin normativ xarakterli aktlarinin, bankin nizamnamasinin
tolobloring, onlara verilmis bank lisenziyasinda vo ya icazodo gostorilon biitiin
mohdudiyyatloro miivafiq suratds etibarli qaydada hoyata kegirmalidir.

Banklar Morkozi Bankdan aldigi bank lisenziyasinda gadagan edilmoyan
asagidaki foaliyyat novloari ilo mosgul ola bilor:

- tolobli vo miiddstli depozitlorin vo digar gaytarilan vasaitlorin coalb

edilmasi;

- kreditlorin verilmasi, o ciimladan istehlak vo ipoteka kreditlosdirilmasi,
faktoring, forfeyting, lizing xidmatlori va diger kreditlosma ndvlari;

- fiziki va hiiquqi soxslorin hesablarinin, o ciimlodon miixbir hesablarmin
acilmasi vo aparilmas;

- kliring, hesablasma — kassa Xxidmatlori, pul vesaitlorinin, qiymatli
kagizlarin vo 6doanis vasitalorinin kogiiriilmasi tizra Xidmatlor gostarilmasi;

- Odonis vasitolorinin buraxilmasi;

- 0z hesabina vo ya miistorilorilorin hesabina maliyya vasitalorinin, xarici
valyutanin, qiymoatli metallarin vo qiymoatli dagslar, valyuta vo sair
vasitalorinin, sohmlorin va digar qiymoatli kagizlarin, habelo forvard
kontraktlarinin, svoplara dair sazislorin, fyugerslorin, opsionlarin
valyutalara, sshmlaro, istiqrazlara, giymotli metallara vo faiz doracalarinag
aid diger toromas vasitalorin satin alinmasi vo satilmasi;

- giymatli metallarin smanatlors calb edilmasi vs ya yerlosdirilmasi;

- Ohdaliklorin icrasina tominatlarin, o climlodon garantiyalarin verilmasi vo

0z hesabina vo ya miistorilorin hesabina akkreditivlarin ag¢ilmasi;



qiymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat;

maliyyo miisaviri, maliyyo agenti vo ya moaslohatgisi xidmaotlorinin
gostarilmoasi:

xidmatlora vo kredit qabiliyystinin yoxlanilmasina dair informasiya
verilmasi vo xidmotlor gostarilmasi;

sonadlori vo giymatlilori, o climlodon pul voasaitlorini saxlanca goabul
etmoak;

giymatlilorin, 0 ciimladon banknotlarin va sikkalorin inkassasiya edilmasi

va gondarilmosi

Banklar torafindon hoyata kegirilmoyan foaliyyat novlori ise asagidakilardir:

banklar topdansatis vo ya porakonds ticarat, istehsal, nagliyyat, kond
tosarriifati, yataglarm islonilmasi, tikinti va sigorta faaliyyati ilo moggul ola
Vo ya sigorta togkilatlari istisna olmagqla torofdas, sorik vo ya payer kimi

bunlarda istirak eda bilmazlor.

Bank on az1 3 hiiquqi vo ya fiziki soxs torafindon aciq sohmdar comiyyati

formasinda yaradilir. Siyasi partiyalar, ictimai birliklor, fondlar vo digar geyri-

kommersiya toskilatlar1 bankin sohmdar1 ola bilmozlor. Banklar yalniz adli sshmlor

emissiya edo bilor.

Bankin tasisgilori Azorbaycan Respublikast Miilki Macallasine miivafiq

olaraq 6z nizamnamalarini tartib va tasdiq edirlor.

Hor bir bank 6z nizamnamaSine uygun olaraq asagidakilart miioyyan edon

reglament oasasinda faaliyyat gostarir:

- bankin taskilati va idaraetma stukturu, o ciimladon onun amoaliyyat va inziba-

ti s0boalari, onlarin bolmalori vo funksiyalari, tabegiliyi vo hesabat vermasi qaydasi;

bankin idaroetmoasi Vo noazarsti altinda olan soboalorin vo bdlmalarin
rohbarlarinin vazifalori;

daxili audit xidmatinin, digor daimi komito vo komissiyalarinin
funksiyalar;

bankin inzibatc¢ilarimin va Struktur boélmalorinin rahbarlorinin - bank

faaliyyatinin hayata kegirilmasi tizra salahiyyatlari.



3. Banklarin inkisafinda asas marhalslor. “Kommersiya banki” termini
bank isi inkisafinin ilkin morholosindo meydana golmisdir. O zaman banklar
asasan ticarot Vo omtoo miibadilasi amaliyyatlari {izro yaranan 6danislora xidmot
edirdi. Banklarin osas miistarilori kimi tacirlor ¢ixis edirdilor. Banklar amtoaa
miibadilasi ilo yanas1 dasinma, saxlama vo satis amoaliyyatlarin1 da kreditlosdirirdi.
Sonaye istehsalmin inkisafi noticoesindo istehsal tsiklinin  qisamiiddotli
kreditlosdirilmasi omaliyyatlar1 banklarin osas amoliyyatlarina ¢evrilir. Banklarin
yerina yetirdiklori omaliyyatlar sferasinin genislonmasi vo Kkreditlorin miiddatinin
uzadilmas1 prosesi artiq banklar1 universal isglizar miiassisalora ¢evirdi.

1860-c1 ildo ¢ar Rusiyasinda Dd&vlot Banki tosis edilir. Tohkimgilik
hiiququnun va iltizam sisteminin logvindon sonra Rusiyanin biitiin ayalstlorinds
oldugu kimi Azorbaycanda da omtoo-pul miinasibatlori, siiratlo inkisaf etmoyo
basladi. O, dovrde Azarbaycanin kredit sistemi 2 istigamotdos inkisaf edirdi. Kredit
sobokasi sohmdar va dovlat kredit miiossisalordon ibarat idi.

Umumiyyatlo iso Azorbaycanin bolsevik ingilabina qadorki kredit sistemino
kommersiya banklarinin 23 sobosi, 7 ipoteka krediti banki, 5 bankir kontoru, 13
Xazinadarliq, 135 kicik kredit miiassisasi, comi 200-don ¢ox irili-xirdali kredit
toskilat1 daxil idi.

Goriundiyt kimi, Azarbaycanin kredit sistemi Qafqazda on genis sobokali
kredit sistemi olmusdur.

O zaman Azorbaycan kredit miinasibatlori, | névbads banklar1 kifayat godor
pul vasaitlorino malik idi. Banklar orta va xirda burjuaziya sinfino kreditlor verirdi.

Bak1 banklarinin asas miistarilori neft sanayesi vo bununla slagodar sahalords
foaliyyat gostaran iri Sanayecilor vo sohmdar firmalari idilar.

Pambiqeiliq, ipakeilik, tizimgiiliik, sorabeiliq, ¢altikcilik, bageiliq vo taxilgiliq
sahalorindo mosgul olan orta vo xirda kond burjuaziya niimayondalari iso baglica
olaraq kigik kredit camiyyatlorinin va ssuda-amanat yoldasliglar1 va kassalarmin
miistarilori idilar.

Yerli sonaye va ticarat dairalarinin kreditlo tochiz olunmasi asasan veksellorin

ucotu vo amtoo qaliglarina verilon ssudalar qaydasinda hoyata kecirilirdi. ADR



(1918-1920) dovriindo Olkodo miistoqil pul-kredit siyasoti yiiriidiiliirdii. ADR-in
miistoqil pul-kredit siyasotinin osasini climhuriyystin milli pulu olan “bonlar”,
Dovlot Banki vo kommersiya banklari togkil etmisdi.

Sovet hakimiyyati dovriinde bank sisteminds bir neg¢o dofo islahatlar aparilsa
da, biitiin hallarda SSRI Dévlet Bankinin inhisar hiiququ saxlanilmagla &lkado
daima birpillali bank strukturu mévcud olmusdur. Lakin buna baxmayarag geyd
etmok lazimdir ki, sovet dovletindo bank sistemi biitiin digor iqtisadi organlar
icarisinds 6z sabit vo gevik faaliyyati ilo daha ¢ox se¢ilmisdir.

Azorbaycan dovlet miistagilliyi elan etdikdon vo SSRI dagildigdan sonra
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 10 yanvar 1992-ci il tarixli Formanina
osason SSRI Xarici Igtisadi Foaliyyot Banki Azorbaycan Respublikas1 bankinm
bazasi osasinda Azorbaycan Beynolxalq Banki yaradilir. Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 11 fevral 1992-ci il tarixli formani ilo kegmis SSRI Dévlot Banki,
Sonaye-Tikinti Banki vo Agrar-Senaye Banki Azorbaycan Respublikasi
banklarinin bazasi osasinda Azorbaycan Milli Banki vo ke¢mis SSRi ©manot
Banki Azorbaycan Respublikasi bankinin bazasi osasinda iso Azorbaycanin
Omanot Banki toskil edildi.

Bu dovriin xarakterik cohatlarindoan biri 1992-ci ilin fevralindan avqust ayina
godor Sonaye-Tikinti Bankinin vo Agrar-Sonaye Bankinin miiassisa Vo sobalarinin
bilavasito Azorbaycan Respublikasi Milli Bankinin tabegiliyino  verilmasi
olmusdur. 7 avqust 1992-ci ildo Azorbaycan Respublikast Milli Maclisi tarafindan
“Azarbaycan Respublikas1 Milli Banki haqqinda” va “Azarbaycan Respublikasinda
banklar va bank foaliyyati hagqinda™ ganunlar gobul edilmisdir. Homin ganunlarin
qiivvays minmoasi ilo olagodar olaraq Agrar-Sonaye Banki vo Sonaye Investisiya
Banki Milli Bankin torkibindon c¢ixarilaraq respublika sshmdar kommersiya
banklarina gevrilirlar. Azarbaycan Respublikasinin Omanoat Banki vo Beynalxalq
Banki da respublika sohmdar-kommersiya banklarina ¢evrilirlor

2000-ci ildo Agrar Senaye Banki, Sonaye Investisiya Banki vo ©manat Bank1
birlogdirilorak Birlogsmis Universal Sohmdar Banki (BUS Bank) yaradilir. 2004-cii
ildo BUS Bankin adi doyisdirilorok Kapital Bank adlandirilmigdir vo hazirda o,



tamamilo  0zoallosdirilmisdir. 2009-cu ilin martinda kegirilmis referendum
naticasinds Milli Bankin ad1 doyisdirilorok Morkazi Bank adlandirilmisdir.

4. Qloballasma saraitinds banklarmm inkisafinin asas prioritetlori. Bank
sistemindo bas veron doyisikliklor bir sira amillorlo slagodardir ki, buraya ilk
novbads faiz stavkalarini, valyutalarin miibadilo kurslarini vo amtoa giymatlorini
aid edirlor. Bu doyisikliklor asagidaki konsepsiyanin gabul edilmasini sortlondirir.

- maliyys omoliyyat soffafligi (transparentlik);

- informasiya texnologiyalarinin manimsanilmasi;

- kapital (onun adekvatlig1);

- miistori ugrunda miibarizo;

- risk daracasi.

Maliyya Xxidmatlorinin qloballagsmasi, miixtalif bank olmayan kredit
toskilatlar torofindon rogabatin giiclondirilmasini sortlondirmisdir ki, bu da ilk
novbads geyd olundugu kimi faiz stavkalarina vo monfooto tosir gostormisdir.
Banklarin onosnovi foaliyyat novlori {izro golirliyi azalmisdir. Banklar maliyys
xidmatlori sferasinda 6z faaliyyatlorini diversifikasiya etmays macbur olmuslar.

Son illarda maliyya xidmatlorinin satis sabokasi genislonmokdo davam etmis-
dir. Banklarin filial vo s6balarinin say1 artmuis, bankomat va post terminal sobokasi
ohomiyyatli suratda genislonmisdir. Regionlarda ohalinin maliyys bank xidmatlori-
na ¢ixis imkanlarmin artirilmas1 mogsadilo Morkazi Bank Rabito vo informasiya
Texnologiyalar1 Nazirliyi ilo birge Diinya Bankinin “Maliyya Xidmatlarinin inkisa-
fi layihosi” g¢orgivasinds “Azorpoct” layihosini icra etmisdir. Maliyys xidmatlori
lizro innovasiyalar davam etmis, bu sahodo banklararasi rogabst daha da giiclon-
misdir. Banklarin beynoalxalq reytingi yiiksalmisdir. Banklarda risk menecmenti
madaniyyatinin formalagmasi va risk menecerlorinin pesokarliq soviyyasinin arti-
rilmasi istigamotinds todbirlor davam etdirilmisdir. Bu ¢arcivada risk menecerlori-
nin qabaqcil soviyyado sertifikasiyasi hoyata kegirilmis, risk menecmenti

giiclondirilmisdir.



Movzu 13

Bank va kredit sistemi, onlarin elementlari

1. Bank va kredit sistemi anlayisi

2. Markazi Banklarim iimumi xarakteristikasi

3. Markazi Bankin magsadi, vazifalari, funksiyalari vo amaliyyatlar
4. Markazi Bankin pul-kredit siyasati

5. Azarbaycan Respublikasimn Markazi Banki

1. Bank va kredit sistemi anlayisi. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemi
Azorbaycan Respublikast Morkazi Bankindan vo kredit toskilatlarindan ibaratdir.
Olkomizda kredit toskilatlarmmn  foaliyysti  Azorbaycan Respublikasinin
Konnstitusiyasi, Miilki Macallo, Banklar hagqinda, Markazi Bank haqqinda, Kredit
Ittifaglar1 haqqinda, Bank olmayan kredit toskilatlar1 hagqinda ganunlarla, Markozi
Bankin bunlara miivafiq olaraq gebul edilmis normativ aktlari, habelo Azarbaycan
Respublikasinin torafdas ¢ixdig1 beynoalxalq miigavilslorla tanzimloanir.

Cari bank foaliyyati ilo bagl qorarlar gobul edoarkon kredit toskilatlar1 dovlot
hakimiyyati va baladiyys organlarindan asili deyildir va onlar kredit togkilatlarinin
foaaliyyating qarisa bilmazlar.

Azarbaycan Respublikasi orazisinds banklar, geyri-bank kredit toskilatlar1 vo
pogt rabitasinin milli operatoru bank faaliyyatini Markazi Bankin verdiyi xiisusi
raziliq asasinda hoyata Kegira bilar.

Banklar haqda Azorbaycan Respublikasi Qanunun I maddosindo kredit
toskilatlarina bela torif verilmisdir: kredit togkilatt — bank, xarici bankin yerli filiali
Vo geyri-bank kredit togkilatidir. Qanunla geyd olunan bu anlayis goriindiiyii kimi
sistem olarag 3 elementdon ibarstdir. Bank — fiziki vo hiiquqi soxslordon
depozitlorin vo ya digar qaytarilan vasaitlorin calb edilmasi, 6z adindan va 6z
hesabina kreditlorin verilmasini, habelo miistarilorin tapsirigi ilo kogiirmo vo
hesablagsma — kassa amoliyyatlarint macmu halda hayata kegiran hiiquqi soxsdir.

Xarici bankin yerli filiali dedikdo - asas foaliyyat yeri Azarbaycan Respublikasi



olan bank, filial vo ya nlimayandslik basa diistilmalidir. Qeyri-bank kredit togkilati
0z vasaiti vo calb edilmis vosait hesabina yalniz pul formasinda kreditlor vermoklo
mosgul olan hiiquqi soxsdir. Bir sistem olarag kredit toskilatinin osas
omoliyyatlarindan biri kreditlorin verilmosidir. Kredit baglanmis miigaviloya
uygun olaraq qaytarilmaq, miioyyon middoto vo faizlor 6donilmok sorti ilo
tominatla vo ya tominatsiz miiayyan mablogds borc verilon pul vasaitidir. Homin
sortlorlo pul veosaitinin verilmasi haqqinda gétiiriilmiis hor hansi 6hdolik, tominat,
zomanat, borc qiymotli kagizlarimin diskontla vo ya faizlor alinmagla vo
miiqaviloyos osason hor hansi formada verilmis vosaitin qaytarilmasini tolob
etmoklo bagli digar hiiquq da kredit anlayisina aiddir.

Normativ hiiquqgi sonadlorin tosnifatina miivafiq olaraq bank miiassisalori
istisna olmagla qeyri-bank kredit toskilatlar1 vo diger maliyys taskilatlar1 bank
omoliyyatlarint mocmu halda hoyata kegiro bilmazlor. Yoni, onlar bank
xidmatlorinin bu vo ya diger ndviinii, daha dogiq desok, yalniz kredit
omoliyyatlarint icra edo bilorlor. Qeyri-bank kredit toskilatlar1 depozit
omoliyyatlarin1 imumiyyatlo hoyata kegiro bilmazlor. Depozit oamaliyyatlarini
yalnuiz banklar va pogt rabitasinin milli operatoru torafindon hayata kegira bilar.

2. Markazi Banklarin iimumi xarakteristikasi. Bank sistemi mévcud olan
biitiin 6lkalorda pul-kredit sisteminin asas holgesini Markazi Bank toskil edir.
Diinya bank sistemi tarixindo ilk morkozi banklar ¢ox avvel yaradilmisdir. Tlk
Morkozi Bank kimi Isve¢ Morkozi Banki 1668-ci ildo yaradilmisdir. Miioyyan
miiddat sonra 1694-cii ildo Ingiltoro Banki yaradilmisdir. Bu bank 1848-ci ilodok
kralligin xartiyasi osasinda foaliyyot gostormisgdir.

Olkanin banklar sirasindan bir bankin Morkazi Bank rolunun oynamast artiq
6lkodo 2 pilloli bank sisteminin yaranmasinin baglangict demokdir ki, yuxari
pillodo do Markazi Bank dayanir.

Morkazi Bankin yaradilmasi tarixi zorurat olub azad sahibkarligi saxlamaqla
bazarin kortabiiliyini buxovlamaq imkan1 verir.

Morkozi Bank pul tadaviiliiniin stabillosmasine yonaldilon pul-kredit

siyasatini hoyata keciron bir orqandir. BIS-do onun asas vazifasi — pulun aliciliq



gabiliyyatini va dayarini qorumag, maliyys bazariin faaliyyati {i¢clin normal sorait
yaratmaqdir. Morkozi Banklarin  meydana ¢ixmasi bank emissiyasinin
morkazlosdirilmasi, o6lkads pul todaviiliiniin toskilinin zoruriliyi, biitiin Xalq
tosarriifatt miqyasinda kredit siyasatinin hoyata kegirilmasi vo pul hesablagsmalari
sisteminin faaliyyati ilo alagodardir.

Morkozi Bankin mahiyyoti bir sira amillorlo miioyyon edilir. Ilk ndvbodo
Morkazi Bank iqgtisadi institut kimi xarakterias edilir. Morkoazi Bank, har seydon
awval, tonzimlomonin iqtisadi metodlarindan istifads edir.

Onun pul-kredit siyasoti puldan, kreditdon, faizdon, valyuta kursundan
iqtisadi inkisafin stimullasdirilmasi aloti Kimi istifadoys osaslanir, amtos-pul
miinasibatlori sisteminds foaliyyat gostormoklo Moarkozi Bank onlarin inkisafi
soviyyasindon asili vaziyyasto diisiir. Lakin bu oamoliyyatla Moarkazi Bankin
mahiyyatini agmaq olmur. Belo ki, iqtisadi foaliyyat novlari ilo digar igtisadi
subyektlor do mosgul olurlar. Moarkazi Banklar torofindon yerino yetirilon
omoliyyatlar siyahisinda digor xiisusiyyatlor do nazara ¢arpir vo bu amoliyyatlar
asason miibadilo ilo olagodardir. Ona goro do Morkozi Banki tam osaslarla
miibadils institutu adlandirmaq olar. Miibadils institutu kimi xarakterizo edilmasi
onun faaliyyatinin vacib magamini oks etdirir.

Moarkoazi Bank kommersiya banklarindan basqa alamatina géra do farglanir:

1. Mogsadli toyinati baximindan kommersiya banklarinin faaliyyatinin asas
moqsadi manfaat aldo etmok oldugu halda Moarkazi Bankin asas moagsadi manfaat
aldoa etmoak deyildir.

2. Miilkiyyat baximindan Markozi Bank kapitali dovlate moxsus oldugu halda
kommersiya banklarinin kapitali schmdar kapitali formasinda yaranir.

3. Miqgdar va kapital bazasina goro hor bir 6lkeds vahid Moarkazi Bank
foaliyyat gostordiyi halda milli onsnalars, iqtisadiyyatin miqyasi, arazi hacmi
baximindan onlarla, yiizlorlo vo minlorlo kommersiya banki faaliyyst gostora bilar.
Bu baximdan kommersiya banklar1 kapital bazasina gora boyiik, orta vo kigik
kredit idaralorins boliiniirlor. Markazi Bank kapitalin hacmino géra boliinmiir, belo
ki, har 6lkada bir Markazi Bank olur.



4. Faaliyyat istigamatino gora do onlar farglonirlor. Kommersiya banklar
miiayyan Xidmot novlarina malikdirlar. Onlar universal vo ixtisaslasmis banklara
boliiniirlor. Milli Banklar onlara verilmis salahiyyat statusuna gora genis oamoliyyat
va Xidmat dairasine malik universal pul-kredit togkilatidir.

5. Saho istigamotino gora do banklar forglonirlor. Kommersiya banklari
oksaran miiayyan bir sahoya xidmat gostarirlor vo onlarin adlar1 xidmat sahalorine
uygunlagdirilir. Onlarin miistarilori asasen hamin saholorin miiassisslori olurlar.

6. Region olamatlori istigamotinds Milli Banklar milli idaradir, 6lkeanin
orazisindoki biitiin iqtisadi subyektlori xidmot gostorirlor. Qarsilarina qoyulan
vazifoloro uygun olaraq beynolxalq valyuta-kredit miinasibatlori ilo do mosgul
olurlar. Kommersiya banklar isa regional, sohar, regionlararasi vo beynalxalq ola
bilorlor,

7. Miistori baximindan da onlar farglidirlar.

8. Hiiquqi tominat baximindan Morkozi Banklar ali hakimiyyst orqaninin
Sarancamu ilo yaradilir.

9. Milli Bankin faaliyyati dovlatin nozaratindadir.

10. Milli Banklar vergi 6dayicilari deyillor.

11. Milli Banklarin kapitali dovlstin olduguna goéro o miiflis elan oluna
bilmaz.

3. Morkazi Bankin mogsadi, vazifalori, funksiyalar1 vo amaliyyatlari.
Morkozi Banklarin moqsad va vazifalori onun mahiyyati ilo miayyan edilir.
Morkazi Banklarin mogsadi pul-kredit miinasibatlori sferasi ilo uygunlasir. Bu
baximdan onun qarsisinda duran vozifolor iso maddi istehsal, onun bolgiisii vo
istehlaki ilo deyil, amak mahsullarinin miibadilasinin tomin edilmasi ilo miiayyan
edilir. Morkazi Banklarin vozifosi ondadir ki, lazim goaldikds, 0 son kreditor
morhalasi kimi ¢ixis etmali, onlarin likvidliyini qorumalidir. Nozarat orqani kimi
foaliyyat gostordikdo Morkoazi Banklarin vazifosi kredit idaralorinin samoarali
foaliyyatinin tomin edilmasi ilo olagodardir.

Moarkazi Banklar 6z maqgsad va vazifalorini yerina yetirmoak iigiin miivafiq

funksiyalara malikdirlor. Bank funksiyalarini 5 asas qrupda qruplasdirmaq olar:



1. Pul-kredit tanzimlanmasi

2. Normativ tonzimlomo funksiyasi

3. Omoliyyat funksiyasi

4. Informasiya — analitik funksiya

5. Nozarat funksiyasi.

I funksiya ¢argivasinda Milli Banklar ganuna miivafiq asagidaki funksiyalari

yerino yetirir:

hokumot ilo gqarsilighh olagads dovlotin  vahid pul-kredit siyasatini
miiayyanlosdirib onu hoyata kegirir.

inhisar¢1 qaydada nagd pullarin emissiyasin1 hoyata kegirorok nagd pul
dovriyyasini toskil edir.

kommersiya banklar1 {i¢iin son kreditor morhalasi kimi ¢ixis edarok onlarin

yenidan maliyyalosdirilmasi sistemini toskil edir.

IT funksiya ¢ar¢ivasinds asagidakilar nazards tutulur:

bank amoliyyatlarinin aparilma qaydasinin islonib hazirlanmast;

bank sistemi {i¢iin miihasibat ugotu vo hesabatliliq gaydalariin miisyyan
edilmasi;

respublikada hesablagsmalarin aparilma gaydalarinin miioyyanlosdirilmasi;
beynolxalq toskilatlar, dovlotlor, eloco do hiiquqi vo fiziki soxslorlo

hesablasma qaydalarinin iglonib hazirlanmasi.

I11 funksiya Markoazi Banka:

sorbast vo ya hokumotin tapsirigina asason biitiin bank omaliyyatlarini
hoyata kegirmoak;

6lkanin qizil-valyuta ehtiyatlarini idara etmok;

6lkonin biidca sisteminin biitiin biidcalarinin hesablaria xidmat géstarmok

imkani verir.

IV funksiyani yerina yetirmoklo Moarkazi Banklar:

biitin 6lke Vvo regionlarda iqtisadiyyatin voziyyatini tahlil edarak

prognozlasdirir;



Olkonin Odonis balansinin prognozlarinin islonilmosinds istirak edir vo
onun tarkibini toskil edir;
milli pul vahidina nisbatds xarici valyutalarin kursunu miiayyan edir vo

elan edir.

V funksiya Morkozi Banklara agagidakilari hoyata kec¢irmok imkan1 verir:

bank qruplart vo banklar tizorinds nozarat;

banklarin dovlot geydiyyatina gotiriilmosi, bankin omoliyyatlarinin
apartlmasma  lisenziyalarin  verilmosi, lisenziyalarmm  foaliyyatinin
dayandirilib, geri gotiiriilmasi;

giymatli kagizlarin emissiyasinin banklar torofindon geydiyyata alinmast;

valyuta tanzimlonmasi va valyuta nazarati.

Morkozi Banklarin omaliyyatlar1 aktiv vo passiv. omoliyyatlara boliiniir.

Morkozi Banklarin passiv amoliyyatlari pul vosaitlorinin colb olunub ehtiyatlarinin

artirilmasina yonoldilon amoliyyatlardir.

4. Markazi Bankin pul-kredit siyasati. Pul-kredit siyasati dedikds, 6lkado

pul-kredit miinasibatlorinin toskili sahasinds Moarkazi Banklarin hokumat ils birgs

isloyib hazirladigi tadbirlorin mocmusu basa diisiiliir.

Daha daqiq desok, Markazi Banklarin pul-kredit siyasati dedikda,

iqtisadi artimin tonzimlonmasi;,

inflyasiyanin buxovlanmasi;

istehsalin samaraliliyinin yiiksaldilmasi;

ahalinin masgullugunun tomin edilmasi;

xarici igtisadi olagalorin stabillosmoasine vo s. yonalon pul tadaviilii vo
kredit lizro Morkozi Banklarin vo hokumatin hoyata kecirdiyi todbirlorin

Mocmusu basa diisiiliir.

Pul-kredit siyasatinin iqgtisadi vo toskilati asasinin xisusiyyati onun obyektlori

Vo subyektlorinin xiisusiyyatlori ilo miioyyan edilir. Pul-kredit siyasatinin obyekti

kimi pul bazaridaki talob va toklif gabul edilir. Markazi Banklar vo kommersiya

banklar1 pul-kredit siyasatinin subyektlori hesab edilir.



Pul-kredit siyasatinin hoyata kegirilmosindo miioyyan metodlardan istifado
edilir. Pul-kredit siyasoti metodu dedikds, qarsiya qoyulmus moqsadlora nail
olmaqgiin Moarkazi Banklarin vo kommersiya banklarinin, yani pul-kredit siyasati
subyektlarinin obyektlora tosir gostoro bildiyi iisul vo amoliyyatlarin mocmusu
basa diisiiliir. Pul-kredit siyasoti metodunun garsiya qoyulmus moaqgsadlorls slagosi
baximindan birbasa vo dolay1 metodlar1 farglondirirlor. Birbasa metodlar dedikdo,
pul-kredit toklifi, maliyys bazarindaki qiymotlor vo s. Morkazi Banklarin miixtolif
direktivlor formasinda gordiiyli inzibati todbirlordir. Pul-kredit siyasati
tonzimlomonin dolayr metodlarina kegid maliyys liberallasmasi prosesi vo
iqtisadiyyatda Morkoazi Banklari sarbastlik daracasinin vo funksiyalarinin artmasi
demokdir. Umumi va selektiv metodlar da forglondirilir.

Umumi metodlar osasen dolayr metod hesab edilir vo o, imumilikde pul
bazarina dolayisi yolla tosir edir.

Selektiv metodlar — kreditin konkret novlarini tanzimlayir vo asason direktiv
xarakter dasiyir. Bu metodlardan istifado etmoklo Morkazi Banklar kredit
resurslarinin morkozlosdirilmis qaydada yenidon boélgiisii funksiyasini qoruyub
saxlamis olur.

Pul-kredit siyasati subyektlorinin onun obyektlarina tosiri xiisusi maliyya
alotlorinin komoayi ilo hoyata kegirilir. PKS alotlori dedikdo asagidakilar basa
distiliir:

- macburi ehtiyat normalarinin doyisdirilmasi;

- Moarkazi Banklarin faiz siyasati, yoni kommersiya banklarinin Markazi
Bankdan borc alma va ya kommersiya banklari vasaitlorinin Markozi
Banklarda deponlagdirilmasi mexanizmlorinin doyisdirilmasi;

- ac1q bazarda dovlatin giymatli kagizlarla omaliyyatlari.

5.  Azarbaycan Respublikasimin  Markozi Banki.  Azorbaycan
Respublikasinin Morkazi Banki respublika prezidentinin 11 fevral 1992-ci il tarixli
formani ilo Milli Bank adi altinda yaradilmigdir. Milli Bank haqqinda 7 avqust
1992-ci il, 10 iyun 1996-c1 il, 10 dekabr 2004-cii il tarixindo ganun gobul
edilmisdir.



Milli Bankin diinya miqyasindaki foaliyystinin daha da genislondirilmosi
magsadilo respublikada 18 mart 2009-cu ilds kegirilon referendumun naticalarina
gora 2009-cu ildon Milli Bank Moarkasi Bank adi altinda faaliyyat gdstarmoya
baslamisdir.

Morkazi Bank hiiqugqi soxs olmagla Azorbaycan Respublikast Vergi
Moacollosino miivafiq olaraq vergi giizostlorino malikdir, dovlet riisumu
yigimlarinin biitiin novlorinin 6donilmosindon azaddir.

Morkazi Bankin ganunla 3 maqsadi miioyyan edilmisdir:

1. Morkozi Bankin asas mogsadi 6z solahiyyatlori daxilinds giymatlorin
sabitliyini tamin etmoakdir.

2. Bank va 6donis sistemlarinin sabitliyini va inkisafini tamin etmok mogsadi
Morkazi Bankin magsadidir.

3. Monfoot oldo etmok Moarkozi Bankin osas moqsadi deyildir. Moarkazi
Bankin funksiyalar1 asagidakilardir:

1) Dovlatin pul va valyuta siyasatini miioyyan edir vo hoyata kegirir.

2) Nagd pul dovriyyasini toskil edir.

3) Manatin xarici valyutalara nisbatdo rosmi mazonnosini miitomadi miioyyan
edir vo elan edir.

4) Qanunvericiliys uygun olaraq valyuta tonzimlanmasini va nazaratini hoyata
kegirir.

5) Saroncaminda olan beynoalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlayir vo idare
edir.

6) Hesabat todiyys balansini tortib edir va 6lkonin prognoz tadiyys balansinin
hazirlanmasinda istirak edir.

7) Bank foaliyyatini lisenziyalasdirir vo tonzimlayir, bank faaliyyatina nozarat
edir.

8) Odonis sistemlorinin faaliyyatini toskil edir, alagalondirir, tanzimlayir vo
onlarin iizorinds nazarsti qganunauygun olaraq hoyata kegirir.

9) Bu ganun va digar ganunlarla nazards tutulmus basqa funksiyalar1 hoyata

kegirir.



Movzu 14
Kommersiya banklarinin va ixtisaslasmis kredit

toskilatlarimin faaliyyatinin asaslari

1. Kommersiya banklarmm amoliyyatlart va maliyys xidmatlarinin
gostarilmasinds onlarin rolu

2. Kommersiya banklarimin amsliyyatlar:

3. Kommersiya banklarimin risklari va onlarin idara edilmasi

4. ixtisaslasmis maliyyo-kredit institutlar:

1. Kommersiya banklarmin amaliyyatlar1 vo maliyya xidmatlarinin
gostarilmasinds onlarm rolu. Kredit toskilatlar1 banklara vo bank olmayan kredit
toskilatlarina boliniirlor. Kommersiya banklart 6z miistorilorine - miiossisa vo
toskilatlara, eloco do shaliys bilavasito Xidmat gostoron bankdir.

Bank hiiquqi vo fiziki soxslordon depozitlorin vo ya digar gaytarilan
vasaitlarin calb edilmasi, 6z adindan va 6z hesabina kreditlorin verilmasini, habela
mistarilorin tapsirigr ilo kogiirmo Vo hesablagma-kassa amoliyyatlarini macmu
halda hayata kegiron hiiquqi soxsdir.

Demali, asagidaki bank omaliyyatlarini macmu halda yerino yetiron kredit
toskilat1 bank adlanir:

- fiziki va hiiquqi soxslarin pul vasaitlorini qoyulusa calb etmok;

- colb edilmis vosaitlori 6z adindan vo 6z hesabina qaytarilmali olan,

middatlilik vo 6danclilik sortlori ilo yerlosdirmoak;

- fiziki vo hiiquqi soxslora bank hesablari acgib hesablar {izro amaliyyatlar

aparmag;

Ixtisaslasma soviyyasina goro kommersiya banklar1 universal va ixtisaslagmis
banklara boliiniir.

Bank olmayan kredit toskilati 6z vosaiti vo ya calb edilmis vasait hesabina
yalniz pul formasinda kreditlor vermaklo moasgul olur.

Kommersiya banklar1 6z foaliyyatlorinds asagidaki prinsiplors asaslanir:



1. Faktiki movcud vosait miigabilinds foaliyyst gdstormok;

2. Tam iqtisadi miistoqillik;

3. Kommersiya banklarinin miistorilor ilo iqtisadi miinasibatlorinin
kommersiya asasinda qurulmast;

4. Kommersiya  banklarinin  faaliyyatinin  igtisadi ~ metodlarla
nizamlagdirilmasi;

Kommersiya banklari 6z foaliyyotindo miioyyon funksiyalar1 yerino Yetirir.
Kommersiya banklar fiziki vo hiiquqi soxslorin sarbast pul vasaitlorini calb edib
onlar1 ehtiyaci olanlar arasinda boliisdiirmoklo toroflor arasinda vasitogi kimi ¢ixis
edir. Demoli, banklar kreditlosma omoliyyatlari iizrs vasitogilik funksiyasini yerino
yetirir. Banklarin vasitogilik funksiyasinin xiisusiyyati ondadir ki, vasaitlorin
yenidon bolgiisii zamani, hom bankin, ham do vesait sahiblorinin moanfaatli
monafeyi tomin olunur. Sarbast pul vosaitlorinin banklar vasitssilo boliisdiiriilmasi
pul itkilari riskini shamiyyatli doracods azaldir.

Bankin kredit prosesindo Vasitociliyi 6donis vasitolorinin emissiyast ilo
olagadardir. Miistori bankdan kredit alib onu 6z hesabina daxil edon zaman 6donis
vasitasinin hocmi artir ki, belaliklo bank kreditlosmo prosesinds yenidon 6donis
vasitosi yaratmis olur. Kredit 6danilon zaman iso hesablasma hesabindan vasait
silinir, 6danis vasitalari va timumi pul kiitlasi azalir.

Banklar eyni zamanda tosorriifatlarda yigimin stimullagdirilmasi funksiyasini
da yerino yetirir. Banklar miistorilori hesablarinda shomiyyatli doracods pul
saxlamaga maraqlandirir. Banklar bu vosaitlorin toxunulmaz saxlanmasina tominat
vermaklo onlara yiiksok faizlor 6doyir.

2. Kommersiya banklarimin amaliyyatlari. Kommersiya banklar1 osas
omoliyyatlar vo sovdolosmo omoliyyatlarii  yerino  yetirirlor.  Asagidaki
amoliyyatlar osas bank amaliyyatlari hesab edilir:

- fiziki va hiiquqi saxslarin pul vasaitlorinin qoyulusa calb edilmasi;

- 0z adindan xuisusi va calb etdiklari vasait hesabina kreditlorin verilmasi;

- fiziki va hiiquqi soxslara hesablar agib, onlar tizra amaliyyatlar aparmag;

- miistorilorin vo miixbir banklarin tapsirigina asas hesablagsmalar aparmag;



- pul vasaitlorinin, veksellorin hesablagsma-6doma sanadlorinin inkassasiasiya
vo miistorilora kassa xidmoti;

- vasait sahiblari va ya onlarin saroncamlasdiricilari ilo miigavils asasinda pul
voasaitlorinin idars olunmasi;

- nagd vo nagdsiz formada fiziki vo hiiquqi soxslordon xarici valyutanin
alinmasi vo onlara satilmasi;

- miivafiq qanunguluga asason giymatli metallarla amoliyyatlar aparmag;

- bank amanatlorinin verilmasi.

Kommersiya  banklarimin  resurslarinin ~ formalagmast  ilo  olagodar

amoliyyatlarin mocmusu passiv amaliyyat hesab olunur.

Banklarin passiv omoliyyatlarina daxildir: fiziki vo hiiquqi soxslorin
hesablasma hesab1 vo cari hesablarina colb edilmis vosaitlor, miiossiso Vo
toskilatlarin miiddatli depozit hesablari, shalinin amanatlori, qiymotli kagizlar
buraxilisi; digar banklardan alinan borc vasaitlari.

Kommersiya banklarinin resurslart togkili monbolorino goro xiisusi vosaitloro

va calb olunmus vasaitloro boluntir.

Xiisusi vasaitlor: nizamnams fondu, ehtiyat fondu, bankin manfaati hesabina

yaradilan xiisusi toyinatli fondlar, il orzinds boliisdiirilmomis monfoot. Aktiv
amoaliyyatlar calb olunmus vosaitlorin yerlogdirilmasi ilo alagadar olub banka galir
gotirir. Aktiv amoliyyatlara daxildir: miiassisa Vo toskilatlarin qisa vo uzunmiiddatli
kreditlosdirilmasi, shaliys istehlak kreditinin verilmasi; lizing, faktoring, forfeyting
amoliyyatlari; xarici valyuta vo qiymotli kagizlarla omoliyyatlar.

Aktiv omoliyyatlar passiv omoliyyatlardan sonra goalon omoaliyyatlardir.
Onlarin hacmi vao miiddatlori passiv amaliyyatlarin parametrlorindan asilidir. Belo
ki, kommersiya banklar1 passiv amaliyyatlar naticasinds calb etdiklori resurslari
yerlosdira bilarlor. Passiv amaliyyatlarin da asas hissasini xiisusi vasaitlor deyil,
calb edilmis vosaitlor togkil edir. Aktiv amaliyyatlar yerino yetirarkon banklar
vosaitlorin - yerlosdirilmo miiddstlorini onlarin  colb olunma miiddatlori ilo
uzlagdirmalidir. Yalniz bu halda bank 06denis qabiliyyatliliyini, maliyys

mohkamliyini goruyub saxlaya bilar va slave miistori calb eds bilor.



Igtisadi mozmununa goro banklarin aktiv omaliyyatlar1 ssuda, hesablasma,
kassa, investisiya, zomanat va s. boliiniir.

Ticarat —komisyon amoliyyatlarina: miistori ii¢lin qiymotli kagizlarin, qiymatli
metallarin alinib-satilmasi; faktoring, lizing vo diger omoliyyatlar daxildir.

Banklarin komisyon- vasitogilik amaliyyatlar1 igarisinds asas yerlordan birini
trast omoaliyyatlari tutur. Trast omoliyyatlar1 dedikds, miistori ilo miiqavils asasonda
miistorinin tapsirigina gora onun vosaitlorinin idars edilmasi basa diisiiliir.

Trast omoliyyatlarinda:

- omlakini idara etmok {i¢iin miigavilo asasinda onu etibarli miilkiyyot¢iyo

etibar edan;

- ctibarli idaroedon — trast miigaviloSine osason omlaki idaro etmok

hiiququnu 6z tizaring gotiiran toraf;

- gazanc alds edan — xeyrina amlaki idars olunan saxs istirak edir.

Trast xidmati 3 amaliyyat grupunu shats edir:

- miras qalmis omlakin saroncamlasdirilmas ;

- himayagilik ils olagadar amoliyyatlar;

- agent xidmat.

Lizing amoliyyatlar1 6z iqtisadi mozmununa gora aktiv amaliyyat, toskilati
formasma goro vasitocilik amoliyyati hesab edilir. Lizinq sahibkarliq foaliyyati
olub istehsal toyinatli amlakin kirayaya verilmosi demokdir. Bu zaman bir soxs
digor soxso ona lazim olan amlaki Gziiniin sarbost vosaiti hesabina oldo edorak
haqqr 6danilmokls miivaqqoti istifadoya verir. Lizing foaliyyati — investisiya
faaliyyatinin bir névii olub, amlaki alds edib onu lizings kegirmok foaliyyatidir.
Lizingin subyekti kimi — lizingveran, lizingalan, satici ¢ixis edirlar.

Faktoring omoliyyati hesablasan toroflor arasinda hesablagsmalarda yaranan

problemlorin holli ilo olagodar omaliyyatlardir. Bu omoaliyyatlarin mahiyyati
ondadir ki, bu amoaliyyatla masgul olan firma vo ya bank 6z miistarilorinin bir-
birina olan borc talablarini satin alaraq 2-3 giin arzinds onun dayarinin 70-90%-ni

odayir. Yerdo galan 30-10%-ni satict ona 6dayicinin onun talobnamasini tam



6dodikdon sonra 6dayir. Faktoring amoliyyatinda 3 torof: faktor vasitagi, satici vo
alic1 istirak edir.

Faktor gismindo kommersiya banklar1 va xiisusi faktorinq kompaniyalari ¢ixis
edo bilirlor. Faktoring riskli omaliyyat novii olsa da faktorlar bu amoliyyatlardan
golir gotiriirlor.  Faktoring omoliyyatinin  iqtisadi mahiyyati ondadir ki,
miiassisalorin aktivlorinin likvidliyinin tomin olunmasina, kapitalin dévriyyasinin
stiratlonmasing, rentabelliyinin yiiksoldilmasins kdmok edir.

3. Kommersiya banklarmin risklari vo onlarin idara edilmasi. Risk
dedikda, galirlarin azalmasi, bankin 6z moanfaatinin bir hissasini itirmasi, itkilarin
meydana ¢ixmasi vo ya maliyys omaliyyatlarinin hoyata kegirilmasi naticasinda
alava xarclorin meydana ¢ixmasi ehtimalidir. Bank foaliyyatinin riski dedikdo,
bankin moanfoatinin nazords tutuldugundan az olmasi ehtimali basa diisiiliir. Bank
risklori asagidaki saboblordon meydana ¢ixa bilor:

- 6lkonin iqtisadi vaziyyati;

- bank sisteminin vaziyyati;

- bank ganungulugunun geyri-tokmil olmast;

- bankin maliyya bazarindaki vazyyati Vo banklararasi ragabatin soviyyasi;

- bankin miistori bazasimin saviyyasi;

- bank menecmentinin geyri-gonastbaxsliliyi.

Soviyys baximmindan bank risklori makrosaviyysli, mikrosaviyyali va fordi
risklara boliiniir.

Bank risklarinin idars edilmasi dedikds, geyri-miiayyanlik foaliyyst dovriinds
bank is¢ilorinin miisbat maliyya naticalarinin alds edilmasina imkan veran is vo
todbirlorin mocmusu basa disiiliir.

Risklorin idaro edilmasi prosesinin togkili baximindan asagidaki idaroetmo
elementlorindan istifads olunur:

- idaroetmo subyektlori;

- riskin identifikasiyasi (risk zonasinin miiayyon olunmasi);

- riskin saviyyasinin giymatlondirilmasi;

- riskin monitoringi.



Bank sisteminin idaro edilmosi sisteminin biitiin elementlori bankin is¢i

heyatinin is tisullar1, metodlar1 va xiisusiyyatlorinin macmusunu toskil edir.

Risklorin idars edilmasi gaydalari. Bankda risklorin idars edilmasinin diizgiin
totbigini tomin etmok mogsadilo riayst olunmali prosedurlari tam vo aydin
miioyyan edon daxili gaydalardir. Bank tocriibasindo bankin mikrosaviyyali
risklarina daha ¢ox diqqot yetirilir. Bura daxildir: kredit riski, kanar risk, amaliyyat
riski, faiz riski, likvidliyin itirilmasi riski va s.

4. Ixtisaslasmus maliyys-kredit institutlari. Diinya bank tocriibasindo
banklar osason 2 qrupa boliiniir: universal vo ixtisaslagsmis banklara ayrilir.
Universal banklar tesarriifat sahalorindon, miistarilorin torkibi, bankin passiv va
aktivlorinin formalasma xiisusiyyatlorindon, bankin xidmot regionundan asili
olmayaraq genis miqyasda miixtalif bank omoliyyatlar1 vo Xidmatlorini yerino
yetirirlar.

Ixtisaslasmis banklar iso 6ziiniin okser miistarilorine bir neco bank xidmoti
gostarmoklo Kkifaystlonir. Banklar miioyyan kateqoriyali miistarilora vo ya sahoys
xidmot tizro do ixtisaslasa bilor.

Diinya tocriibasinds asason banklar asagidaki alamatlora gora ixtisaslasir:

1. Funksional ixtisaslasma (investisiya, ipoteka, amanat, kliring);

2. Saho tizrs ixtisaslasma;

3. Miistori lizra ixtisaslagma;

4. Orazi lizra ixtisaslagma.

Banklarin funksional gostoricilorino  goro ixtisaslagsmasi daha genis
yayillmisdir. Belo Ki, ixtisaslasma bankin foaliyyot xarakterino prinsipial tosir
gostarmoklo  aktiv vo passivlerin  formalagmasi xiisusiyyatlorini, balansin
qurulmasini, eloca do bankin miistari ilo miinasibatlorini miiayyanlosdirir.

©manat banklar1 shaliys miixtalif xidmatlor gostorir:

- amanatlarin gabulu va verilmasi;

- kredit-hesablagsma xidmati;

- IIT saxs avazina zomanat vo digar 6hdaliklarin verilmasi;

- fiziki vo hiiquqi soxslordon xarici valyutalarin alinib-satilmas.



- amanat banklar1 eyni zamanda passiv vo aktiv omoliyyatlar1 yerina yetirir:

- xiisusi kapitalin yaradilmast;

- ohalidon amanatlorin gobul edilib saxlanilmast;

- hiiquqi soxslordon depozitlorin gobulu;

- dovlat giymaotli kagizlarinin, depozit vo amanat sertifikatlarinin satilmasi
omanat banklarinin passiv omoliyyatlaridir.

Investisiya banklari — investisiyanin maliyyalosdirilmasi vo kreditlosdirilma-

sini hoyata keciron kredit institutlaridir.

Investisiya banklar1 sohmlorin emissiyas1, sohmlorin, ticarot vo sonaye
kompaniyalarinin istiqrazlarinin bazarda yerlosdirilmosi funksiyasini yerins
yetirirlor. Digor banklar kimi bu banklar da aktiv vo passiv amaliyyatlar1 yerina
yetirir. Investisiya banklarmin resurslar1 osason banklarin 6zlorinin  giymotli
kagizlarinin yerlogdirilmoasi yolu ilo colb olunmus vosait hesabina formalagir. Bu
banklar kommersiya banklarindan forqli olaraq 6z resurslarini qisa vo orta
miiddoatli depozitlor hesabimna formalagdira bilmir. Investisiya banklari resurslarini
yerlosdirilmis qiymotli kagizlarin girovu osasinda kommersiya banklarindan
aldiglan kredit hesabina da formalasdira bilir. Oksor hallarda investisiya banklar
bank holdinglorinin  torkibindo foaliyyst gostorir vo ya iri  maliyys
kompaniyalarmin toroma comiyyatlori sifatilo ¢ixis edir.

Ipoteka banki dasmnmaz omlakin girovu iizro kreditlosmoyo ixtisaslasan
bankdir. Ilkin qaydada ipoteka banklar1 dévlet banki kimi faaliyyst gdstormisdir.
Bu banklarin yaradilmasinda magsad iri miilkadar tosarriifatlarina maliyys yardimi
gostarmoak idi.

Ipoteka kreditlori sarfali kredit formasidir. Kredit va kredito goro faizlor az
mabloglorlo cari galirlor hesabina 6danilir ki, bu da borc alan {i¢iin sarfali vasait
aldo etmo monbayidir.

Kreditlorin verilmo monbayi onlarin buraxdiglari borc 6hdslikloridir. Bankin
borc ohdoliklori onlar1 alana faiz formasinda mohkom etibarli golir gatirir.
Buraxilan borc 6hdaliklori bank torafindon togdim olunan zomanatli ipoteka ilo

tomin olunurlar.



Kreditin tohliikkasizliyi girov qoyulan obyektin qiymati ilo miiayyan
edildiyindon hor hansi bir torpaq sahasi ipoteka bankinin obyekti hesab edilmoys
bilor.

Ipoteka banklar kapital qoyulusu ilo real kreditor arasinda vasitogi kimi ¢ixig
edir. Girov kagizlarmi (borc oShdoliklori) alanlarin kapitali bir obyektlo deyil,
bankin biitiin obyektlarinin macmusu ilo tamin olunur. Bu tominat borca zomanat
verir. Ipoteka banklarmin xiisusi vasaitlorinin pay1 diger kommersiya banklarinda
oldugundan yiiksokdir. Ipoteka banklar1 bu vo ya digor formalarda doévlot dostoyi
va dovlat zomanatino malik olur. Bels hal banklarin 6ziiniin kreditlorinin vo onlarin
buraxdiqlart girov kagizlari sahiblarinin riskini xeyli agagi salir.

Ipoteka banklar1 6z foaliyyatlorini girov hiiququ osasinda hoyata kegirir.



Movzu 15

Beynolxalq valyuta-kredit miinasibatlorinin asaslari

1. Valyuta sistemi vo onun elementlari
2. Valyutalarin konvertasiya gabiliyyati
3. Valyuta mazannasi

4. Valyuta tanzimlanmasi

1. Valyuta sistemi va onun elementlori. Valyuta sistemi — valyuta
miinasibatlorinin toskilinin hiiquqi formasidir vo tarixan tosarriifat miinasibatlarinin
beynalmilallosmasi asasinda formalasmisdir.

Beynolxalq valyuta miinasibatlori — valyutanin xarici iqtisadi dovriyyado
islonmosi zaman1 yaranan ictimai miinasibatlorinin macmusudur. Valyuta sistemi
vasitasilo iqtisadi resurslar bir 6lkodan digorine axir, istehsal va amayin beynalxalq
bolgiisii tiglin olverisli sorait yaranir.

Valyuta sisteminin xarakterik cohati onun daim doyismosi, inkisafidir. Bu
doyisikliklorin  on  Uimumi Soboblori: diinya toSorriifat miinasibatlorinin
dorinlosmasi, onun  mexanizmlarinin -~ morhalalorlo  doyismesi,  valyuta
miinasibatlorinin ndvlerinin  formalagsmasma tasir etmok tdgiin  dovlatlorin
iqtisadiyyata miidaxilalari sahasinde miixtalif istigamatli proseslor va s.

Milli, regional va diinya valyuta sistemlari farglondirilir.

Tosorriifat miinasibatlorinin  beynalmilallosmoasi asasinda ilk avval milli
valyuta sistemi yaranir. Milli valyuta sistemi dedikds, dovlotin digor dovlatlorlo
beynolxalq valyuta miinasibatlorini togkil etmosinin miioyyon qaydasi nhozardos
tutulur. Dovlstin milli valyuta sistemi pul-kredit miinasibatlorini ohato edir vo
dovlatin xarici iqtisadi miinasibatlorina xidmot etmosi ii¢iin valyutanin islok
olmasini tomin edir. Beynolxalq valyuta sistemini asagidaki elementlor xarakterizo
edir:

- Milli valyuta;

- Milli valyutanin konvertasiya edilmis sortlori, milli valyutanin valyuta

pariteti rejimi — 2 valyuta aras1 miinasibatlor, milli valyutanin moazonno



rejimi, valyuta mohdudiyyatlorinin olub-olmamasi, 6lkonin beynalxalq
valyuta likvidliyinin - milli  tonzimi, beynolxalq kredit dovriyys
vasitalorindon istifadonin tonzimi, 6lkanin beynoalxalq hesablagsmalarinin
tonzimi, milli valyuta bazarinin vo qizil bazarinin rejimi, 6lkonin valyuta
miinasibatlorini idars edan va tanzimlayan milli organlar.

2. Valyutalarin Kkonvertasiya qabiliyyati. Milli valyutanin konvertasiya
gabiliyyati — dovlotin miidaxilasi olmadan onun xarici valyutaya vo geriya
miibadilo edilmoklo sorbast g¢evrilmosidir. Milli valyutalarin  konvertasiya
olunmasina kegmasi kegmasi 6zlinomaxsus prosesdir. Bunungiin miiayyan igtisadi
zomin yaranmalidir: idxal-ixrac omoaliyyatlart inkisaf etmoli, rosmi qizil valyuta
chtiyatlar1 formalasmali, inflyasiyanin garsist alinmali, dovlat biidcasinin kasirlori
azaldilmali, 6domo balansi azaldilmali, 6lkonin Xarici borcu idaro olunmali,
olkadoki sosial-igtisadi vaziyyat stabil olmalidir.

Konvertasiya gabiliyyati xarici va daxili ola bilor. Xarici konvertasiya zamani
eyni dovlatin rezidentlori — hiiquqi vo fiziki soxslori — xarici 6lko valyuta sindan
istifado edo bilmoz, lakin o6lko daxilindo pulla geyri-rezidento hesablagsma
magsadils xarici valyutada pul kogiiriilo bilarlor. Bu xarici investorlarin aktivliyini
stimullagdirir, 6lkanin valyuta mozonnasina va valyuta voziyystino miisbat tosir
edir.

Daxili konvertasiya rejimindo 6lkonin rezidentlori daxili valyutani sarbast
sokildo xarici valyutaya doyiso bilarlor, lakin geyri-rezidentlorin bels hiiququ
yoxdur.

Konvertasiya edilmo doracasine goro azad vo mohdud konvertasiya edilan
valyutalar forglondirirlar.

Sorbast konvertasiya edilon valyuta — xarici valyutalara sarbast vo geyri-
mohdud konvertasiya edilon valyutadir. Sarbast konvertasiya olunan valyutanin
totbiq dairasi giindalik xarici igtisadi amaliyyatlarla slagadar cari amoliyyatlara va
hamg¢inin xarici kreditlorin va ya xarici investisiyalarin harokati tizra amoliyyatlara
totbiq olunur. Belo valyuta diinya valyutasi rolunu oynayir, yoni ondan he¢ do

homiso beynolxalq 6donisdo vo amtoslorin alinmasinda, depozit toplanmasinda



istifado oluna bilmaz. Belo gabiliyyato miioyyon doracodo ehtiyat sorbast donorli
valyutalar malikdir. Bunlar méhkom maliyys potensialina malik vo giiclii bank
sistemi olan inkisaf etmis Olkoalorin valyutalar1 olur. Xarici 6lkalorin markozi
banklar1 beynolxalq hesablagmalarda istifado edilmakgiin bu valyutalarda ehtiyatlar
saxlayirlar.

Mohdud doénorli valyutali 6lkalordo dovlet valyuta mohdudiyystlorindan
istifads edir. Valyuta mohdudiyyatinin sababi ola bilar: xarici borclanmanin tasiri;
0donis balansinin monfi saldosu; xarici valyuta qithigi, iqtisadiyyata digor manfi
tosirlor.

3. Valyuta moazannasi. Valyuta mozonnosi miiayyan 6lkanin pul vahidinin
digar 6lkanin pul vahidi ilo 6lgiilon giymatidir; miixtalif 6lkalarin pul vahidlarinin
qarsiligli miinasibati Vo onun aliciliq gabiliyyatinin miioyyonlosdirilmoasidir.

Valyuta mozannasi zoruridir:

- omtoo vo Xidmotlorlo ticarot vo kapital vo kreditin haroksti zamani

valyutanin qarsiliqh miibadilssi;

- diinya vo yerli bazarda qiymotlorin, miixtalif olkalorin milli vo xarici

valyutada gostarilon doyar gostaricilorinin miiqayisasi;

- xarici valyutadan hesablarin miitomadi yenidon giymatlondirilmasi.

Valyuta mazannasina tasir edon amillora daxildir:

1. Igtisadiyyatin voziyyati: pulun aliciliq qabiliyyati, inflyasiya soviyyssi,
miixtalif Olkalordoki ugot dorocalori; 6domoa balansinin  vaziyyati; valyuta
bazarlarinin voziyysti vo spekulyativ valyuta omoliyyatlar;; milli valyutanin
beynolxalq hesablagsmalarda istifado soviyyasi; valyuta mozannasinin dovlat
tonzimi.

2. Milli va diinya bazarlarinda valyutaya inam saviyyasi.

Xarici valyutanin vaxtagirt milli valyutada qiymotlondirilmasi kotirovka
adlanir. Tarixon kotirovkanin 2 novii forqlondirilir: birbasa vo dolayi. Birbasa
kotirovka daha genis yayilib — bu zaman xarici valyutanin dayari milli valyutada

gostarilir. Dolay1 kotirovkada isa milli valyuta vahid kimi gobul olunur va onun



doyari miioyyon sayda xarici valyutada gostorilir. Valyuta mozonnasinin moagzi
eyni oldugundan hansi metoddan istifads forq etmir.

Beynolxalq valyuta miinasibatlori praktikasinda realligda fiksasiya vo iizon
mozannalor movcuddur.

Moazonnonin fiksasiyasi — valyuta mozonnasinin osasinda olan va dovlatin
dostokladiyi geydiyyata alinmis paritetlor olur. Dovlotlorarast razilagsmalar
vasitasils edilir.

Uzon valyuta mozannasi 2 yera béliiniir:

1. Sorbost ilizon mozonno - bazardaki tolob-toklifdon asili olaraq {izon
mazanny,

2. Bazar tolob-toklifindon asili olaraq doyisir, amma zaman-zaman Kkoskin
doyismoalari tanzimlomok iigiin markazi bankin miidaxilalori olur.

4. Valyuta tanzimlanmasi. Valyuta siyasatinin osas formalari: diskont
siyasati, deviz siyasati, valyuta miidaxilasi, valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyasi,
valyutanin donarliliyinin daracasinin tonzimi, valyuta moazonnasinin tonzimi,

devalvasiya, revalvasiya.

Diskont siyasati — Morkozi Bankin uc¢ot doracasi ilo manevr etmasi, hansi ki,
kapitalin beynalxalq harokatina tasir yolu ilo valyuta moazannasinin vo 6doma
balansinin tanzimlonmasing yonalmisdir. Ugot daracasinin artirilmasi daha az ugot
doracasi olan oOlkolordon kapital axinini stimullagdira bilor. Ugot daracasinin
azaldilmasi xarici kapitalin axinina sabab ola bilor.

Deviz siyasoti - osason valyuta miidaxilosi yolu ilo hoyata kegirilir, yoni

dovlat orqgani xarici valyutanin alqi-satqist ilo maggul olur.

Valyuta miidaxilasi — milli valyutanin mazannasina tasir etmok tiglin Markoazi
Bankin valyuta bazarindaki omosliyyatlara birbasa miidaxilasidir. Milli valyutanin
Mozonnasini artirmaqg¢iin Morkazi Bank xarici valyutant milli valyuta miigabilinda
alir, azaltmaqgiin iso satir. Markozi Bank valyuta bazarinda istirak etmoklo
valyutaya tolob-toklifi tonzimlayir va valyuta mazonnasinds kaskin doyisikliklorin

qarsisini alir.



Valyuta ehtiyatlarinin diversifikasiyasi bu vo ya digor valyutanin ehtiyat kimi
saxlanmasi risklorini azaldir vo valyuta ehtiyatlarinin on somorali strukturunu
tomin edir. Valyuta tonzimlonmosinin digor todbirlorino daxildir: qizil bazari
konyukturasina istonilon tomin edilmasi iiclin qizil alqi satqisi, valyuta donarliliyi
rejiminin  doyisdirilmosi, valyuta  mohdudiyyatlorinin  artirib-azaldilmasi,
beynolxalq Odonislordo yaranan forqi qapamaq flg¢iin kredit verilmosi vo ya
alimmasi, dovlatlorin  beynoslxalqg o6domoalorin  vo valyuta omoaliyyatlarinin
kecirilmasinin tonzimlonmasi.

Devalvasiya vo revalvasiya — valyuta siyasotinin onanovi metodlaridir.

Devalvasiya — milli valyutanin mazannasinin xarici vo ya beynolxalg valyutaya
nisboton azaldilmasidir. Bu, rosmi mozonnonin bazar mozonnasino nisbaton
yiiksaldilmasi zamani bas verir.

Revalvasiya — milli valyutanin dayarinin xarici vo ya beynolxalg valyutaya

nishoton artirilmasidir.



Movzu 16
Beynolxalq valyuta-kredit va maliyya tasisatlar

1. Beynalxalq hesablagsmalar
2. Beynolxalq kredit

3. Beynalxalq maliyys va kredit institutlar:

1. Beynolxalq hesablasmalar. Beynolxalq hesablasmalar — dovlatlor vo miix-
tolif olkolorin rezidentlori olan hiiquqi vo fiziki soxslor arasi pul tolob vo 6hdalik-
lori {izra 6domoalarin tonzimlonmoasi sistemidir. Buna amtos idxal-ixraci iizra hesab-
lagmalar, xidmatlor vo geyri-omtos amoliyyatlari {izro hesablagmalar vo s. daxildir.

Hazirda diinya tocriibasindo beynolxalq hesablagmalarin formalarindan
istifado olunur: akkreditiv, inkasso, bank kd¢iirmasi, a¢iq hesab vo avans.

Akkreditiv 6doma - ham pul, hom do sonadli akkreditivdan istifadoni nazorda
tutur. Pul akkreditivindon 6doms almaqgiin alavo komissiya sonadlori togdim
etmok lazim deyil. Sonadli akkreditivdon istifado zamani iso akkreditivds
gostorilon sonadlori togdim etmok lazimdir. Xarici ticarat omoliyyatlar1 zamani
sonadli akkreditivlar istifads olunur.

Sonadli akkreditiv — razilasmadir. Ona osason emitent bank idxal¢inin
gostarislori asasinda ixracat¢iya Odonis etmoyi 6hdasine gotiirlir. Bunun iigiin
akkreditivda tolob olunan sonadlorin toqdim edilmasi vo digar sortlora omoal
edilmosi sarti ilo ya benefisiarin toqdim etdiyi vekseli aksept edir, ya da 6dayir.

Hesablagmanin akkreditiv formasinda toraflor yalniz sonadlorls tizlagirlor va
buna gora do, Xarici ticarat miigavilasinds akkreditivlo togdim olunmali sanadlorin
tam siyahist vo toforriifatt gdstorilmali vo akkreditivin agilmasi tolimatinda vo
akkreditivin 6ziinda isa konkret hans1 sonadlor garsiliginda 6danis edilacayi doaqiq
gostarilmoalidir. Beynalxalq tocriibado miixtalif akkreditivlordon istifads olunur.

Inkasso forma — senadlosmasi asan oldugundan beynalxalq hesablagsmalarda
daha cox istifado olunur. Inkasso elo bank omaliyyatidir ki, bank ixracatginin
tapgirigr ilo idxalgidan onun iinvanina gondorilon mallarin vo ya gostarilon

xidmatlarin 6danisini gabul edir va alinan vasaiti ixracat¢inin hesabina yerlosdirir.



Akkreditivlo miigayisads inkasso idxal¢1 liclin daha faydali vo ixracatg¢i tiglin
az faydali variantdir. Ixracatci iigiin vosaitlorin long dovriyyasi gedir vo ddonis
tominat1 yoxdur. Odonisdon yayinma riskini azaltmaqgiin ixracat¢1 inkasso ndviina
yalniz idxal¢inin tanidigi, onun reputasiya vo Odonis qabiliyyoti barodo omin
oldugu halda razilagsmalidir. ©ks halda olave sortlor tolob edo bilor: idxalginin
ixracat¢inin xeyrina bank tominati vermasi va .

Bu hesablama formasinin istiinliiyli ixracat¢r {liciin odur ki, idxalgr malin
pulunu vermadikca onlar1 ala bilmoyacok. Bu tominat onunla sartlonir ki, omtoaya
Saroncam vermoa barads sonadlor idxalgiya yalniz 6donis edildikdon va ya kogiirmo
vekseli aksept edildikdan sonra verilir.

Inkasso 6donisinin idxal¢1 {iciin {istiinliiyii odur ki, hogigeton catdirilan
mallara goro 6donis edilir. Akkreditivdon forgli olaraq, ilkin deponentlosdirmo
liclin dovriyyadon vasait ¢ixarilmasi figlin vosait tolob etmir, yiiklonon amtaays
miilkiyyat hiiququ 6danis edilonadok va ya veksel aksept edilonodak saxlanir.

Bank kogilirmasi — sadaca bir bankin digar banka benefisiara koglirmoa edanin
xahisi ilo miiayyan mablogin 6donilmasi barados tapsirigidir.

Xarici ticarot hesablasmalarinda bank 06donislori istifads olunur: avans
Odonislorinds, inkasso 6donislorinds, agiq hesabda borclanma {izra, reklam iizro

tonzimlomo va digar amaliyyatlar.

Aciq hesab iizro 6domoalor. Miiasir soraitdo diinyada xarici ticarat
dovriyyasinds genis yayilib. Onlardan uzunmiiddatli miintozom amtas ¢atdirilmasi
tizra istifado olunur; bu zaman toraflor uzun miiddst olage saxlayirlar. Bu ham do
sirkotlo onun miixtalif téroma miiassisalori va filiallar1 arasindaki hesablagmalarda
da istifads olunur.

Avans formasinda 6donis beynoalxalq tocriibado osason asagidaki hallarda
iglonir: 6donmoma riski boyiik oldugda; miigavilonin icrasi miiddstinin uzanmasi,
strateji toyinatli, bahali vo diinyada catismayan mallarin catdirilmasi. Avans
odonislorinds idxalg1 ixtirat¢iya kredit vermis sayilir.

Avans Odonis he¢ no ilo tomin edilmir vo bu zaman idxal¢inin riskini

azaltmaqgiin bank tominatindan istifado olunur. Ixracatgi mali vermok vo ya



miiqavilo sortlorino omoal etmoazso, belo tominat avansi qaytarmaqgiin istifado
olunur. Belo tominat idxalginin xeyrino Vo ixragatgimin tolobi ilo onun banki
torofindon avans mabloagindo verilir,

Valyuta Kliringi . Xarici igtisadi oalagolor iizra 6donislori etmok iigiin 2 vo ya

daha ¢ox Kkliring osasinda hesablasmalar1 hoyata kegirmok {izro razilasma
imzalayirlar. Belo hesablasmalara ehtiyac asason milli valyutalar: donarli olmayan,
qizil valyuta ehtiyati mohdud olan 6lkolords yaranir.

Valyuta kliringi  — beynalxalg tolob vo  o6hdoliklorin  qarsiligh
ovazlosdirilmasidir vo hokumotlorarasi razilasma ilo hoyata kegirilir. Bu
razilagsmalarla ~ miioyyonlosdirilir: ~ klirinqg  hesablar1  sistemi,  kliring
hesablagsmalarinin  hocmi, toroflorin razilasdirdigi valyuta hesablasmasi olan
valyuta Kliringi; yol verilon borclanma saldosu, kliring hesabinin saldosunun
tonzimlonmasi metodu; hokumotlor arasi razilasmanin miiddsti bitdikdo yekun
ovazlosdirmo metodu ;

Qarsiliglh taloblor vo 6hdaliklorin avozlosdirilmoasini kliring banklari hoyata
kegira bilarlor. Valyuta gisminda hoamin banklar istanilon milli vo ya kollektiv
valyutadan istifads edo bilor.

2. Beynolxalq kredit. Beynoalxalq kredit — valyuta vo amtoaa chtiyatlarmin
6donma, miiddatlilik, 6donigin tominati, magsadyonliiliik, maddi tominat sartlori ilo
verilmosi ilo olagedar borc kapitalinin beynolxalq iqtisadi miinasibatlordo
horakatidir.

Beynolxalq kreditin miisbat cohoti odur ki, tokrar istehsal prosesinin
miintozomliyi vo genislonmasi yolu ilo istehsal qlivvalorinin inkisafi giicloanir.
Kredit olkolorin  xarici iqtisadi foaliyyotini  stimullasdirir, xarici ticaratin
somaroliliyini artirir, xarici investisiya ticlin olverigli sortlor yaradir, beynalxalq
hesablagmalarin vo valyuta omoliyyatlarinin fasilasiz aparilmasini tomin edir,
6lkalor arasinda borc kapitalini yenidon boliir.

Beynolxalq kreditin manfi aspektlori: yenidon geyri-miitonasib ictimai istehsal
yarana bilar, kreditor 6lkalorin diinya bazarindaki mdvgelari giiclonir, homin 6lke-

lorin borclu 6lkalors siyasi vo iqtisadi tasiri artir vo S. Beynolxalq kredit 6lkalorin



asagidakilar tizro rogabotini koskinlosdirir: xammal, kapital qoyma sahasi, satig
bazari, elmi-texniki taraqqids tistiinliik, borclu 6lkalardan galiri calb etmak va s.
Beynolxalq kreditlorin tosnifati

1. Toyinatina gora: kommersiya vo maliyys kreditlori;

2. Noviine gora: amtas vo valyuta krediti;

3. Kredit valyutasi: Kreditorun valyutasi;

Borclunun valyutast;
IIT 6lkonin valyutast;
Beynolxalq kollektiv valyutalar.
4. Tominatina gora: Tominath
Blank

5. Verilmo texnikasina gora: nagd, nagdsiz, konsorsial, aksept, digor

6. Kreditorun movgeyina gora: 6zal, bank, hokumat,

Beynolxalq Taskilat, garisiq

7. Miiddatine gora: qisa, orta vo uzun miiddotli

Kommersiya krediti birbasa xarici ticarat vo Xidmotlo baglidir. Bu, asasan
omtoo  kreditidir vo bir Olkonin idxalgisina  omtos omoliyyatlart  iizro
hesablagsmalarda mohlat kimi verilir.

Maliyys krediti — istonilon mogsad iic¢iin, o ciimlodon: kapital qoyulusu,
obyektlora sarmayo, giymatli kagizlarin oldo edilmasi, xarici borcun baglanmasi.
Tominat baximdan tominathh vo blank kreditlori forglondirilir. Beynalxalq
kreditlorin tominati mal, qiymotli kagizlar, daginmaz omlak, kommersiya omtoo
kagizlar1 va s. ola bilar. Blank kreditdo sadaca borclu krediti miioyyon miiddato
qaytarmaga tominat verir.

Hokumotlorarast  kreditlor — miixtolif — Olkolor  arasindaki  &donislori
balanslagdirmaq, dovriyyoni artirmaq, borclarinin iqtisadiyyatini qurmaq va S.
istifads oluna bilar.

Beynolxalq bank krediti 6lkoalorarasi beynolxalq iqtisadi miinasibotlor genis-
landikca daha ¢ox tosokkiil tapir. Miiddati 1 ilodok olan kreditlor qisamiiddstli, orta
middatli 1-5 ilodak, uzunmiiddatli 5-7 vo daha ¢ox il olan kreditlordir.



3. Beynalxalg maliyya va kredit institutlari. Beynolxalq maliyyo-kredit
institutlarina daxildir: Beynoalxalq Valyuta Fondu, Diinya Banki, Avropa
Yenidonqurma vo Inkisaf Banki, Beynolxalq Hesablasmalar Banki, Asiya Inkisaf
Banki, Afrika Inkisaf Banki, Amerika regional inkisaf Banklar.

BVF. Bu organ 1944-cii ildon Bretton-Vudsda (ABS) kegirilon beynalxalq
valyuta-maliyys konfransinda tosis olunmugdu. 1946-c1 ilin iyulunda BVF
foaliyyoto baslayanda 39 tizvii vardi, indi 183 tiizvii var. BVF BMT-nin
ixtisaslagsmus toskilatidir vo faaliyyatinin asas moaqsadlori bunlardir: beynalxalq
valyuta omokdasligina, diinya valyuta sisteminin vo valyuta mozonnalarinin
sabitliyino yardim, diinya ticaratinin balansh inkisafina somarali sorait yaratmagq,
BVF iizv — dovlatlori arasinda cari omaliyyatlar {izro c¢oxtorafli hesablagsma
sisteminin yaradilmasina yardim, beynolxalq ticaroto mane olan hallarin aradan
qaldirilmasi, xarici ticarat Vo hesablagsmalarda mohdudiyyat totbig etmamok sortilo
Odonis balansimi yaxsilagdirmaq tg¢iin lizvlorine miivaqgati maliyys yardimi
edilmasi, iizv-dovlotlor arasinda Odonis balansinin kasirinin ardicilligmi  vo
miqyasini azaltmaga yardim etmok.

Diinya banki BMT-nin ixtisaslasmis toskilatidir vo foaliyyoti yoxsullugun

azaldilmasi, hayat saviyyasinin artirilmasia yonaldilib, hamg¢inin inkisaf etmokdo
olan vo kegid dovriinii yasayan olkolorin iqtisadiyyatinin sabit inkisafina yardim
etmok mogsadi dasiyir. Diinya Banki 6lkalora diger monbalordon yardim almagin
¢otin oldugu saholorde maliyys yardimi edir. Xiisusilo do, kond tosarriifatinin
inkisafi, otraf miihitin miihafizasi, tohsil vo sohiyyanin inkisafi, elektrik enerjisi
istehsalinin artirilmasi, rabito Xatlorinin artirilmasi vo s. sahalorde maliyys yardimi
edir.

BYIB Sohmdar comiyyat kimi toskil olunub ve nizamnamo kapital {izv dov-
Iatlorin verdiyi payla formalagir. Amma Bank istifado etdiyi asas vasaitlori istig-
razlar buraxmaq va yerlasdirmoklo beynslxalq borc bazarindaki borclar vasitasilo
calb edir. BYIB bazar faizlori ilo olan borclar1 gaytarmaq bacarigi olmayan inkisaf
etmokdoa olan 6lkalore bore verir. O, hokumatlora, hokumot toskilatlarina vo 6zal

muassisalara borc verir. Adaton borcu 12-20 il miuddatina verir.



AYIB 1940-c1 ildo 40 6lko vo Avropa Iqtisadi Birliyi vo Avropa Sormaya
Banki torofindon yaradilmigdir. Onun faaliyyatinin mogsadlori Markazi vo Sorqi
Avropa Olkalorinds bazar iqtisadiyyatinin yaradilmasini vo ¢oxpartiyali, pluralist
Vo bazar iqtisadiyyati prinsiplorini dostokloyon o6lkolordoki 6zol sahibkarlig
dostoklomokdir. Bu magsadlari hoyata kecirmokciin AYIB iizv 6lkalorini asagidaki
mosalalordo  dostokloyir:  stuktur vo igtisadiyyatin  saho islahatlarinin
kegirilmoasinda, 0zallosdirmanin hoyata kegirilmosindo, milli kapitalin sofarbor
edilmosindo  vo xarici sarmayonin colb edilmasinds, hayat soraitinin
yaxsilagdirilmasinda, kapital bazarinin inkisafini stimullagdirmaqda vo s.

Asiya, Amerika vo Afrikanin Regional Inkisaf Banki. Bu banklar miistomloko
sisteminin tonazziilindon sonra 1960-c1 ildo tosis olunub. Onlarin yaradilmasi
sobabloari inkisaf etmokda olan 6lkalorin miistaqillik aldo etmasi ilo onun rolunun
doyismasi vo milli vo regional inkisaf masalalorinds kollektiv qorarlarin

verilmasina ehtiyac idi.



