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Maliyys ve kredit fonninden muhazirslar
Pulun yaranmasi ve mahiyyati.

Pul tarixi igtisadi kateqoriya kimi camiyyatin inkisaf zaruriliyinden doganbir mahsuldur. Pul
genis diapazonu shate edan va maksimum likvidlik daracesina,daha daqiq dessk amtes va
xidmatlare gevrilmaya malikdir. Pulun tarixi inkisafiyolunda an baglica elmi agiglama ondan
ibarotdir ki, o kortebii sekilde meydanagelmisdir. ilk pullar — hsle maldarliq dévriinde bu
islomasgul olan maldarlar arasinda meydana galmisdir. Coban tayfalarinin ayrilmasimal-qara ile
mubadileye gatirib ¢ixardi. Mal-qara ile pul funksiyasinin govusmasitarixde iz buraxmisdir.
Qadimdae “Okuz” adini metaldan hazirlanmig pul dasiyirdi.

ikinci béylik ictimai emak bélgiisii: - senatin akingilikden ayrilib miisteqilsahaye gevrilmasi
mubadilenin inkisafinda yeni pilla oldu ve Umumi ekvivalentintekmillagsmasina gatirib ¢ixardi. Pul
soklinde muxtalif metallar; avvalce mis, tunc,qurgusun ve s., daha sonra ise mubadilenin
getdikca inkisafl, dliinya bazarininyaranmasi ile nacib metallar olan qizil vo gimus kasilmaya
baslandi. Onlar dahaylksak dayarli, tebiatine gora yekcins olmalarina, xarici muhitin tasirina
davamliolmalarina gora ekvivalent rolunu oynamaga gadir idilar. Mahz bu marhaledansonra
batun amtes kutlesi iki qutbe ayrildi. Bu qutblerin birinde dmumi ekvivalentrolunu oynayan xususi
amtas - pul, digerinds ise ¢oxlu migdarda butiin basqasmteslar durur. Umumiyystla, mibadilanin
inkisafi dayarinasagidaki formalarinin bir-birile evaez olunmasi yolu ile bas verirdi.

1. deyarin sada va tasadufi formasi. Bu formamubadilanin ilkin marhalesine uygun galirdi.
Bela ki, bu marhalada mibadilatesadlfi xarakter dasiyirdi. Bir amtea 6zinln dayarine uygun
galan basqa bireamtaa ile dayisdirilirdi.

2.tam va ya genis dayer formasi amayin ilkin bolusdurulmasinin inkigafi ilebaghdir. Bununla
alagadar mubadile prosesi ¢oxlu sayda ictimai amak mallarinishate etdi. Bu ise ona gatirib
cixarirdr ki, goxlu sayda ekvivalent-emteanin olmasihar bir amtaanin yekun dayarinin olmasina
imkan vermirdi.

3. dayerin Umumi formasi:mubadilenin sonraki inkisafi ¢oxlu sayda amtealerin igindan
muayyan eamteslarinsegilib bazarda baslica mubadils alati rolunu oynamasina gatirib ¢ixardi.

4. dayerin pul formasi ise mubadilanin ndvbati inkigafiile bagli olaraq, amtaalarin igindan bir
amtoaanin secilib Umumi ekvivalent rolunuoynamasi ila baghdir.

Bu rol getdikca nacib metallarin Gstinde méhkemlagsmays basladi. Bu isaqizil ve gimusin
bazarin ekvivalent rolunu Uzarine goéture bileacek amteaya - pulaolan bitlin tsleblarine cavab
vermasi ile alagadar idi. Bu talebler agagidakilardanibarat idi:

- yekcinslik;

- istonilan miqdarda slda edilmasinin ¢atinliyi;

- dayarini itirmaden bolunmasi;

- yigcamligi;

- uzun muddat saxlaniimasi.

Sikkenin meydana galmasi pulun formalasmasindahalledici rol oynadi. Sikke amtas
istehsalinin inkisafi, mubadilenin artmasi,quildarliq doévletlerinin igtisadi, siyasi guclanmasi,
tacirlar sinfinin artmasinsticasindes meydana gslmisdi. Ik qizil sikksler b.e.s. 313 —ci ilde
lizerinde 6zaksini tasvir eden Makedoniyali iskenderin olmusdur.

©mtas kimi pul amtasanin istehlak dayarine va pul kimi pul munasibatlarinindagiyicisinin
istehlak deayarine malikdir. Demak, pul amtoesasi iki dayerin (abstraktve muibadile dayarinin)



dasiyicisi olur. Har bir amteada oldugu kimi pul daxilideyara malikdir. Yoni pulun da istehsall
dgln amak serf edilir. Pulun mibadiledayari — aliciliq qabiliyyati ve nisbi dayar ifadesidir. Pulun
daxili va mubadiladayarinin sarbastliyi nisbidir. Bu dayerlere ham ddvlet, ham da bazar geraiti
tasireda biler.

Pulun mahiyyati: o Umumi ekvivalentdir, emtaalarin giymatlarini musyyenedir, macmu milli
mahsulu bolusdurdr, muxtslif ictimai munasibatlari hayatakegirir, 0 emtasalerin mubadile alstidir,
dayarin muhafizagisi rolunu yerina yetirir.

Deyerin amtsada deyil, pulda muhafizesi emteslerin saxlanma xarclerini azaldir,onlarin
korlanmasinin garsisini alir. Lakin nazare almaq lazimdir ki, bu muhafizainflyasiyanin olmadigi
bir geraitde mumkundur. Aydin maseladir ki, inflyasiyaninbas verdiyi bir geraitde pulun dayarin
muhafizasi rolu bir geder arxa plana kegir.Bele ki, pulun giymatden dismasi, onun aliciliq
gabiliyyatinin asagi seviyyadaolmasi bu masaleni ¢atinlegdirmis olur.

2. Pulun novleri.

Pulun novleri: meydana galdiyi dévrdan tarixi takamil yolu kegmis pulxeyli dayisikliklora
maruz galmig, tekmillesmis, 6zunin daha mukammal formasinitapmaga ¢alismisdir va bu proses
hale de davam etmekdadir. Buna goére da bu illerarzinde pulun muxtsalif névleri meydana
galmisdir.

Oz tokamiilii dovriinda pullar agsagidakimarhalalardan kegmislor:metal pullar — kagiz
pullar — kredit pullar — elektronpullar Metal puldan hals gadim zamanlarda, 26 asr bundan
avvalsikkalar saklinde Cinds, gadim Lidiyada istifade olunmaga baslamisdir. SonralarXIX-XX
asrin avvallerinde Rusiyada sikkalarden oldugca genis istifade olunmagabaslaniimisdir. Bu
dovrlaerde istifade olunan qizil va gumus pullarin Gzarlerindegdsterilan deyarler onlarin real
dayerlari ile Ust-Uste dugurdu. Getdikce bazarmunasibatlerinin artmasi ve gundan-guna
mukammallagmasi, dovriyyade amteamubadilesinin genisloanmasine sabab oldu ki, bu da 6z
novbasinds artiq qizil vebasqga qiymsatli metal pullari sixisdirmaga basladi. Bels ki, amtaalarin
artmasi veonlarin mubadilasinin genislonmasi qizil pul istehsali ile Ust-lUste dismadi. Qizilinaz
olmasi, bu pullarin tedavile az buraxilmasi amtes tedavllinds onlarin vasitagirol oynaya
bilmasina mane oldu va qizil pullar getdikce kagiz pullarla eavezolunmaga basladilar.

Kagiz pullar tam qiymatli pullarinnimayandasleridir. Belslikls, kagiz pullarin meydana
gelmasi asagidaki marhalalarishate edir:

| marhals - sikkanin silinmasi;

[ marhals - dévlet terefindan sikkanin sturlu korlanmasi,sikkanin metal mazmununun asagi
salinmasi;

[l marhala - dovlet tarafinden kagiz pullarin macburikurslarinin tayin edilmasi.

Kagiz pullarin istehsali dovlet terafinden hayata kegirilir.Onun istehsalinin miayyan haddi
vardir. Bu pullarin mahiyyati ondan ibaratdir ki,onlar dovlat terafinden 6zinin bidce kasirinin
baglanmasi Ug¢un buraxilan pulniganlandir. Kagiz pullarin emitenti dovlet orqgani olan
xazinadarliqdir. Qeyrisabitlik kagiz pullarin tebistine xas olan bir alamatdir. Bu pullar
dafinafunksiyasini yerine yetirmays qadir deyillor. Ele buna gora do bu pullar daim
pulddvriyyasinin kanallarinda ilisib galir ve onu doldurur ve artaraq giymeatdan dusurki, son
naticadas inflyasiyanin yaranmasina sabab olur. Hazirda bu proseslaringarsisinin alinmasi har bir
dovlet tarafinden markezi banklara havale edilmisdir.

Markazi bank pul emissiyasinin haddini miayyen edir ve onun tedavllaburaxiimasini 6z
Uzarine goturur. Belsliklo, mearkezi bank pul emissiyasini hayatakecirir. ©mteamubadilesinin



genislonmasi ile slagadar kommersiya ve bank kreditlerine gundanglne artan talabat kredit
pullarin meydana gelmasine serait yaratmis oldu. Kreditpullar 6z inkisafinda sonraki
marhalalarden kegmis oldu: veksel, banknot, ¢cek,elektron pullar va onlarin son névlaerindan olan
kredit kartlari.

Veksel — ganunla muayyan olunmus gaydada tertibedilmis, Uzarinde gdsterilan muddatds
vo yerda 0danilecak mablag gostarilon borcohdaliyidir. Vekselin asas xususiyyatlari:

-mucarradlik;

- yaqinlik;

- tedavul qabiliyyaetidir. (6turtict veksellara aiddir)

Vekselin muxtslif novleri mdvcuddur. Bunlar asasaen sade veksellar, otiriiciiveksellar,
xoazinos veksellori, dostlug veksellaridir.

Sada veksellar —borclunun miayyan mablagi gdstarilon middetde ddemasi haqda yazdigi
va imzaetdiyi borc sanadidir.

Otiiriicii veksellar — (tratta)osason xarici ticaret slagelerinds istifade olunan veksellordir.

Xoazina veksellarindan sohbat gedarkanburada borclu tersf kimi dovlat igtirak edir.

Dostluq veksellarini ayri-ayri soxslar bir-birlorine,onlari sonradan banka ugota teqdim
etmak sartile yazirlar.

Banknot kredit pullarin inkisafinin névbeti marhalasihesab olunur. Banknot tedavili da
asasan veksel tadavulinun sasasinda meydanagalmisdir. Banknot — bankin borc ohdaliyidir.
Banknotun vekseldan iki baslica ferqiasagidakilardir:

- avvala, muddatine gdbre, belo ki, veksel muddatli borc ohdaliyi olduguhalda, banknot
muddatsiz borc 6hdaliyidir.

- ikincisi, teminatina gbére, bela ki, veksel tedavils ayri-ayri huquqgi ve fizikisexsler
tarafindan buraxilib, individual zemanats malik oldugu halda, banknotlartedavila élkenin mearkeazi
banki tarefinden buraxilib dévlet zemanatine malikolurlar. Banknotlar — (bank biletlari)pul nisani
ndvu olub, markazi bank tarefindan tadavile buraxilan ganuni 6demavasitesidir.

Azarbaycanda 250, 500, 1000, 10000, 50000manatlig banknotlar tadavul edir. “Azarbaycan
Respublikasinda pul nisanlarininnominal dayarinin va qgiymatlar miqgyasinin dayisdiriimasi”
(denominasiyasi)haqqinda Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 7 fevral 2005-ci |l
fermaninassasan 6lkemizda 2006-ci il yanvar ayinin 1-den etibaren yeni pul nisanlaridévriyyayae
buraxilmigdir. Denominasiya tedbirlarinin hayata kegirilmasiaskinaslarla berabsr tedavils
sikkalarin da buraxilmasini zaruri etdi.

Denominasiyadan sonra 2006-ci ildan tedavile 6 nominalda askinas (1, 5, 10, 20,50 va 100
manat), 6 nominalda sikka (1, 3, 5, 10, 20, 50 gapik) buraxiimisdir. Buprosesler, yani manatin
yeni nominal strukturu nagd 6demalari maksimumsadslasdirmis oldu. Gek — hesab sahibinin
kredit toskilatina,ceksaxlayana uzarinde gostarilon mablagi 6demasi barede verdiyi emri
Ozuindatarannim edan, miayyen olunmus formada pul senadidir. Basqa s6zle desak, c¢ekfaktiki
olaraq oturucu vekselin, hesab sahibinin kommersiya bankina yazdigi birndvua kimi ortaya gixir.

Cek gisamuddatli pul senadi kimi ganuni hiquga malik 6dema vasitesi hesabolunmur ve
pul emissiyasindan ferqli olaraq, ¢ceklarin taedavile buraxiligi ganunlatenzimlenmir. O, butévlikda
kommersiya tadavulunun taleblerine uygunmuayyanlesir. Ceklarin agagidaki novlerivardir:

Adl ¢eklar — bu ¢ekin Uzarindead yazilir ve bu ¢ek diger sexslara verila bilmaz.

Adsiz ¢eklarin isa aksinaluzarlarinda ad gosterilmir.

Orderli ¢eklar — muayyan bir saxsinxeyrine ve yaxud onun amrina asasen yazilir va ¢ek
sahibi ¢geki vekselindossomentine oxgar yolla basqga birine vera biler.

Hesablagsma ¢eki — nagdsiz hesablasma sferasindafealiyyat gostaran ¢eklordir.



Aksept olunmus c¢eklar Uzro bank musgterileri cari hesablarindaolan depozit hududunda
ceklari akseptlagdire biler. Yani bu ¢eklerin Gzarlarindagdstarilon mablag bank terafinden onun
depozitinde bu mablaeg olmasa bela,mustariya 6denilan g¢eklardir. Muasir bank sistemininan
boyuk nailiyysti EHM-in tetbiqi ile ¢eklarin elektron kredit kartlar ile avazolunmasi olmusdur. Bu
kartlar nainki hesablasmalarda nadd pullari ve ¢eklari avezetdi, hamginin sahibina bankdan
gisamuddatli ssuda almaq huququ da vermis oldu.

Elektron pullar real pullarin modellagmis formasidir. Emissiyatagkilatlari — emitent onlarin
muxtalif sistemlerde muxtelif cur adlandirilan,elektron analoglarini buraxirlar. Sonra bu pullar
istifadagilar tarafindan alinir vaonlar bu pullarin kdmayila alig-veris etmis olurlar. Bu zaman satici
emitentleshesablagmalar apararaq 6z borcunu geri alir.Belalikls, saticinin hesabinda pul artir,
alicininhesabinda ise azalmis olur. Emissiya zamani her bir pul vahidi elektron
mohurlatasdiglanir ki, bu da 6dema zamani onu buraxan struktur terafindan yoxlanilr.

Fiziki pullarin asas xususiyyatlarindan biri onlarin anonimliyidir, daha daqigdesak, onlarin
Uzerinde bu pullari kimin ne zaman istifade etdiyi gostarilmir.Hazirda 4 cur kredit kartlar
movcuddur. Onlardan an ¢ox istifade edilonlaribank va ticarat kartlaridir. Bu kartlar istifadagi
ucun cox sorfalidir. Bele ki,daginmada da istifadaginin rahathigi 6n plana ¢akilir. Lakin bunlarla
yanasl! onlaringatismayan cahatleri do moévcuddur. Diskin ve ya smart-kartin korlanmasi elektron
pullarin geri gqaytariimamasi ile naticelana biler.Elektron pullarin asas farqlendirici cehatlarinden
biri d@ mikroddemalariyerina yetira bilmak qabiliyyatidir. (qepiklarle 6demalar)

Elektron pullari heambank, ham da geyri-bank teskilatlari emissiya eda bilar. Lakin indiya
kimi  hale damuixtelif nov elektron pullarin  konvertlegsmasinin  vahid  sistemi
islenibhazirlanmamisdir. Buna gore de yalniz emitentlarin 6zleri buraxdiqglari electron pullarin
ddeanilmasi ile masgul ola bilirlar.

Plastik kartlar — ilk dafe texminan 40 il bundanavval AB$-da yaranmis va dinyaya
yayilmisdir. Bu kartlar ilk defe kredit kartlarigaklinde yayilmisdi. Mlasir plastik kartlari 2 hisseya
ayrilirlar:

-Kredit kartlari;

-Debet kartlari.

Kredit karti vasitasile kart sahibi emaliyyat aparan zaman kart hesabindataleb olunan
vasait olmadiqda bels, ticarat ve ya diger teskilatlarla hesablagmalarapara bilar.

Debet kartlar issmusterinin kart hesabinda olan yalniz misbat galiq haddinde amaliyyat
aparmagaimkan verir.

3. Pulun funksiyalari.

Pulun dayear olglisi funksiyasi. Pul Umumi ekvivalent kimi butinamtealerin dayarini
terannUm edir. Butlin amtealerin ictimai zaruri amayin naticasioldugunu nazers alsaq, 6zunun da
dayari olan real pullar butliin basqa amteslarindayarinin 6lgtlmasi Ggln etalon ola biler. Onu da
geyd etmak lazimdir ki, digeremtealerin dayarlarinin pulla Olgilmasi ideal sakilde, daha daqiq
desak nagd pulun6zi olmadan bas verir.

Pulun tadavul funksiyasi. Tedavul ve yamubadile vasitasi kimi pul cemiyyati barter
mubadilssinin narahatgiliglarindangorumus oldu. Pul gundalik olaraq ¢ox asan sakilde mubadila
aleti kimi ¢ixis edir.

Bu xUsusi ixtira istehsalgilara imkan yaratdi ki, onlar 6z mehsullarini pulla avazedib
bazardan istenilon diger mallari ala bilsinlar. Pul amteslarle mubadile imkaniyaratmaqgla
comiyyatde regional ixtisaslasma ve emayin bdlgisi imkanini yaratmisoldu. Dayear



funksiyasindan ferqgli olaraq (deyaerin 6lgliimasinda pullar istiraketmirler) tedaviil funksiyasinda
pullar real sokilds istirak etmalidirler.

Pulun tadiyya funksiyasi. Pulun bu funksiyasi kredit minasibatlerinininkisafi ile baghdir.
Pul tediyya vasitesi kimi iki halda istirak edir:

1. emtoaloerinkreditle satisi zamani. Bu ise amtaalarin istehsall ve reallagsma seraitlorinin
ust-Ustedugmadiyindan, istehsalin ve tedavulin uzlasmamasi, istehsalin mévsumixarakterinden
va s. sartlardan irali gals biler.

2. fehle va qulluggulara amakhaglarinin verilmasi zamani. Aydindir ki, pul tadiyye
funksiyasiniyerine yetirerken 06zunun spesifik herokatine malikdir. Bele ki, oager pul
tadavulfunksiyasini yerine yetirdiyi zaman mal va pullarin bir-birleri ile rastlagsmasi bagverirse,
tadiyya funksiyasini yerine yetiran zaman pul ve amtsa arasindaki slagakssilmis olur. Yani,
amtoani kreditle alarkan borclu saticiya borc 6hdaliyi verir ki,bu da muayyan olunmus muddatden
sonra o6danilir.

Pulun yigim funksiyasi. Pul 6zyiyasina istenilon mal ve xidmatlera sahib olmani temin
etdiyi zaman istar-istemazictimai varligin tarannimuna ¢evrilmis olur. Mahz bu sababden da
insanlardapulun yigimina meyl artmis olur. Oz istehsalina gére insan pul slds etdikde
onuehtiyatla ¢cevirmak havesina dusur. Bu ehtiyyat ise ham qgisa, ham da uzunmuddstliola biler.
Bu zaman satis prosesinin arxasinda alis durmur. Pullar tadavuldengixaraq artiq yeni bir
funksiyani yerina yetirarak dafinaye cevrilir. Lakin bufunksiyani yerine yetire bilmasi dg¢in pullar
haqiqi ve real olmalidirlar. Muasirgarb iqtisadi adabiyyatlarinda, kagiz pullarin haqiqi pullar
olmamasi, arxasindaqiziin dayanmamasi sababinden, dafine funksiyasi yigim funksiyasi ile
avezolunmusdur. Yigim funksiyasini yerina yetirdiyi zaman pullar istehsalingenisleanmasinin,
onun yenilagsmasinin va effektivliyinin artmasinin an basilica vasitalerindan hesab olunur.

Dinya pulu funksiyasi.Bu funksiya pulun daxili bazardaki tedavul ve tadiyya
funksiyalarindan ferglidir.Dunya pullari:

1. Umumi beynalxalqg 6dema vasitasi;

2. Umumi beynalxalq tadavul vasitesi;

3. Umumi beynalxalq ictimai varliginterennUumu hesab olunur. Pullar beynalxalg balanslar
Uzra hesablasmalarzamani beynalxalq 6demse vasitesi rolunda ¢ixis edirlar. ©gar har hansi bir
dovletinmiayyan  merhale  dglin  O6demaleri  onun  diger  ddvlstlerden  valyuta
daxilolmalarinitstalayirss, bu zaman bu dovilat 6dems vasitesi saklinda qizildan istifads edir.

Muxtslif dovletler arasindaki amtss muibadilesinde baraberlik pozuldugu hallardabu
dovlstlerden biri bu ve ya basqa mallari digar dovlatlarden onlari naegddédemakle geatirmak
macburiyystinda qalir. Bu zaman pullar dinya bazarindatadavul vasitasi kimi ¢ixis edir. Pullar bir
Olkadan basqasina kegirilir. Pulun Umumidayar ekvivalentila istanilan mali almagq mumkundur.
Pulun bir dovlstdanbasqasina kegiriimasi masalan, asagdidaki hallarda bas verir;

1. muharibada qalib galen dovlst uduzan dovlstden pul tazminati alir;

2. bir dovlet bagqasina borc verir.

Umumiyyatle, demak olar ki, bu funksiyani da pullar dolgun sakilde mahz,pulun ilkin
manasinda, yani, qizil sikkelerin tedavilds oldugu dovrda yerinayetirmislor. Dinya bazarina
cixdigda K.Marksin dediyi kimi, qizil sikkalor 6z*Milli mundirlerini” kenara atib ¢akilari ilo
0demalara qosulurdular. Heg bir basqgapullar qizil sikka standartinda tedavulde olan qizil sikkalar
kimi sarbast vemahdudiyyatsiz heraket eda bilmirdilor. Qizil pulun bitin funksiyalarini
yerinayetirdiyi soraitde pul ve valyuta sistemi demak olar ki, eyni mana kasb edirdi.Belaliklo,
pulun bu funksiyasindan muasir pul sisteminda sarti danismaq olar.

Muasir “diinya pullari” dedikda, beynalxalg mulnasibatlare xidmat edan vebeynalxalq



hesablagsmalarda istifada olunan pullardan bahs edilir.
4. Bazar iqtisadiyyatinda pulun rolu.

Pulun bazar iqtisadiyyatinda rolu onun funksiyalarinda 6zunlu gdsterir. Belaki, amtaalarin
dayeri pullarla ifade olunur, burada pul ham dayari Ol¢lr, ham dapullu kapitalin yaranmasina
xidmat edir. Tadavll funksiyasinda pul ham alqi-satgiprosesinde vasitagidir, heam da kapitaldir.
Hear hansi bir amtes kredita satilirsa pulhem tediyye vasitesidir, hemginin de yena da kapitaldir.
istehsal vasitelsrininalinmasi Gglin pul yigilirsa, demali pul dafine funksiyasini yerina yetirir,
eynizamanda kapital kimi fealiyyat gostarir. Pul senayenin, yeni tesarrufat sahalerininyaranmasi
Ucun ilkin saraitin yaranmasina xidmat gosterir, igtisadi proseslarinartirilmasina, bir sézle bazar
igtisadiyyatinin inkisafina xidmet gosterir. Pul senayekapitalinin ilk ve son neticesidir.inkisaf
etmis dlkalarde pul hamginin pul-kredittenzimlanmasinin mihum obyektidir. Bu proses har bir
Olkanin merkazi bankitarafinden muiayyan olunur. Bele ki, O6lkanin ticarat proseslori,
Umumiqtisadiveziyyati nazare alinaraq pul kutlesinin dayisilme istigamati muayyanlasir va bupul
kutlasinin dovlat tarefinden tenzimlanmasi kredit alstlari vasitesile markazibanklara havals edilir.
Bu zaman muhum Umumiqtisadi vazifelor mutleq nazaraalinmalidir. Pul-kredit tenzimlanmasi
bazar iqtisadiyyati munasibatlarinda pulkitlasinin artmasinin gargisinin alinmasina, Olkade
inflyasiya  prosesinin  aradangaldiriimasina, macmu  milli  mahsulun  artirilmasinin
stimullagdiriimasina xidmatgostarir.

5. Pul sistemi.

Pul sistemi — Olkads pul tedaviiliiniin teskili formasi olub, tarixenformalasmis ve milli
ganunauygunluqglarla mbhkemlandirilmis bir sistemdir.Pulsisteminin qurulus prinsiplari pul
sisteminin elementlarinde ve ya macmu halindadzunu biruzs verarak bu sistema tesir edir. Bu
elementlar asagidakilardan ibaratdir:

1. amtaalarin qgiymatlarinin dl¢lilmasina xidmat edan pul vahidi;

2. rasmi qiymat mablagi;

3. pul niganlarinin novleri;

4. emissiya sistemi;

5. milli valyuta kurslari ve onun xarici valyutaya dayisdirilmaardicilligi.

Pul vahidi — qanunvericilik gaydasinda muayyanlasdiriimis butunamtaalerin giymatlarini
6zunds terannum edan va onlari dlgmaya xidmat edan pulnisanlaridir. Bir qayda olarag pul
vahidi barabar kigik hissalara bolunar. Bir goxdlkalerda bu gun onluq bdlgu sistemi moévcuddur ve
foaliyyet goOsterir. Bela ki, 1ABS dollari = 100 sent, 1 funt sterling = 100 pens, 1 rus rublu = 100
gapik.

Pul vahidlerinin adlandiriimasi tarixibir prosesdir. Lakin bir sira hallarda (inqgilab dovrinda)
dovlat pul vahidlarina yeniad teyin eds biler. Masalen, Fransada Napoleon Bonapart hakimiyyate
galdikde“napolendor” adli pul vahidi muayyan edilmisdi. 1922-ci ilden 1947-ci ile gederRusiyada
iki pul vahidi “rubl” ve “gervon” movcud idi.

Qiymatmiqyasi — bu dayarin pul vahidi ile dlgilmasidir. Metal pul tadavuli dévrinds,yani
pul amtaasinin — metalin pulun batin funksiyalarini yerina yetirdiyi zaman,giymat miqyasi bu
Olkada pul vahidi elan olunmus metal pulun ¢akisi ile muayyanolunurdu. Dévlset giymat migyasini
ganunvericilik gaydasinda muayyan edirdi.

ovvallar sikkalarin ¢akisi onlarin giymat hacmi ile Ust-Ustedlslirdl ve bu prinsip bir sira



pullarin adina da tasir etmisdi. Masalan, funt sterlingbir funt gimuasut tarennim edirdi. Lakin tarixi
tokamil naticesinda pullarin ¢akisionlarin giymat migyasindan uzaqlasirdi. Bu dovlet tarafindan
metal pul tedaviulidévrinde dovletin xazinasinin artirilmasi maqsadile etdiyi dayisikliklor
naticesindasikkalarin ¢akisinin azalmasi, onlarin terkibinin daha ucuz metallarladayigdiriimasi ve
bir sira bagsqa masalalarla bagli idi.

Pul nisanlarinin novlari. Hazirda heg bir 6lkademetal pul tedavill sistemi mdévcud deyil.
Pul nisanlarinin asas ndévleri bankinkredit biletleri, (banknotlar) dévlat kagdiz pullar (xezina
biletlari) ve dlkeninganuni 6dema vasitasi hesab olunan xirda pullardir.

Emissiya sistemi — emissiya toaskilatinin, daha daqiq, merkazi bankindhdaliklaerinin gati
muayyan olunmus qaydada tsdavile buraxiimasidir. Bu manadaemissiya olunmus pullar
dedikde markazi banklarin 6hdsliklari nazarda tutulur.

Diger terafden igtisadi adebiyyatlara nazar saldiqda goérlriuk ki, tadavile glndslikolaraq
pullarin buraxiligi onlarin tedavildan yigilmasi ile uzlasdiriir. Buna gora deemissiya pullarin,
tadavulde olan pul kdtlesinin Umumi artimina gatirenburaxilisidir. Emissiya sistemi 6zunde
asagidakilar birlagdirir: 1. Emissiyamerkeazi; 2. Emissiyaganunvericiliyi.

Valyutakurslarl. Valyuta kursu anlayisi altinda bir valyutanin bagqa valyutaya
nisbatengiymati basa dusuilir. Xarici valyutalarin kurslarinin (mazannalerinin) tayinedilmasi
giymat tayin etma adlanir. Bu mexanizm iki yera bolunur:

- Birbaga

- Dolayi

Birbaga valyuta kurslari dedikda bir xarici valyuta vahidinin miayyanmiqdarda milli valyuta
vahidina barabar olmasi, dolayi valyuta kurslari dedikda isabir vahid milli valyutanin miayyan
miqdarda xarici valyuta vahidine barabarolmasi basa dusular. Milli valyuta vahidinin xarici
valyutaya nisbaten rasmimazannasinin muayyanlasmasi va milli valyutanin xarici valyutaya
dayisdirilmaardicilhigi dlkanin valyuta qanunvericiliyi ila tanzimlonir.

6. Azarbaycan pul sisteminin inkigaf tarixi.

Azarbaycanin pul dévriyyesi onun dévlatgilik tarixi ile baghdir. Olkemizinarazisinde tapilan
gumus dirhemlar Azarbaycanda daxili bazarin mévcudlugunusubut eden asas faktlardandir. Hale
eramizdan avval lll asrda Albanlar veAtropatenalilar Makedoniyali iskendarin sikkesina banzar
pullar kesmayabaglamislar. “Dada-Qorqud” dastanininmalumatlari tesdiq edir ki, Azarbaycan
oguzlarinin hayatinda natural mubadils ilebarabar pul artig muayyen rol oynayir.

XVIII esrda Safavilar dovlati zaifladiki, bunun da naticasinde Azarbaycan ayri-ayri xanlglara
parcalanmaga maruzqaldi. Pul sistemi baximindan bu xanliglarin har biri 6zinun pulunu kasirdi.
Budovrlerde Susada, Qubada, Derbandds, Naxgivanda va Tebrizde gumus abbasi veyarim
abbasi, mis fulus ve s. Sakide mis fulus ve gimus, yarim abbasi kasilirdi. Bir
sozla Azarbaycanin vahid pul sistemi yox idi ve bu pullarin sabit giymati de yoxidi, har xanhgin
pulu 6z arazisinde esas pul kimi igladilirdi, bagsqa erazide o 6zdayerini xeyli itirirdi. Aydin
masaladir ki, bu vaziyystds 6lkanin ticarat slagsaleri,iimumi vaziyysti va niifuzu zsiflayir. Olkenin
zoiflomasinden maharstlo istifadeedsan iran ve Rusiya 1828-ci ilde 6z aralarinda Tirkmangay
muqgavilesi baglayaraqgAzarbaycani Simali ve Canubi Azaerbaycana ayirmaqgla 6z mustemlakalari
elanetdiler. Artig 1860-ci ildeRusiya imperiyasi 6zunun Dovlat Bankini agdi. Har bir dovlatin
markazi bankininasas xususiyyatleri bu banka da aid edilirdi.

Azarbaycanin mustaqillik alde etmasiils slagadar (1991-ci il 18 oktyabr) olaraq 1992-ci il 11
fevral tarixli AzarbaycanRespublikasi Milli Bankinin yaradilmasi haqqinda Azarbaycan



RespublikasiPrezidentinin Fermani ile Doévlet Bankinin, SSRi Senaye-Tikinti Bankinin,
SSRiAgrar-Senaye Bankinin Azarbaycan Respublikasi banklari bazarinda
AzarbaycanRespublikasinin Milli Banki yaradilmigdir. Milli Bankin 1992-ci ildeyaradilmasina
baxmayaraq artig 1991-ci il 25 may Azarbaycan Respublikasiigtisadi mustaqilliyinin asaslari
haqqinda Konstitusiya Qanununun 14-cu maddasiAzarbaycanda mustaqil bank sisteminin
yaradilmasini onun statusunu vasalahiyyatlerini muayyen etmis va milli pul vahidinin tedavulinun
huquqisasaslarini tesbit etmigdir.

7. Pul tadavuliu, onun taskili ve qurulusu.

Pullar daim dovlatle, tasarrifat subyektlari va fiziki saxslar arasindaharekatdadirlar. Pullarin
nadd ve nagdsiz sokilde haraket edaerek 6z funksiyalariniyerine yetirmasi pul tadavili adlanir.
Pul tedavull iki yera: nagd ve nagdsiz pultadavuluna ayrilir. Nagdsiz pul tadaviliu — dayerin elo
harakatidir ki, bu zamannagd pullardan deyil, ¢eklar, veksellar, kredit kartlari vo bagsqa kredit
sonadlarindanistifada edilir.

Nagd pul tadaviilii — pullarin tadavul ve tadiyys funksiyasini yerinayetirdiyi zaman nagd
formada herakatidir. Har iki dovriyye arasinda garsiliglislage moévcuddur. Bels ki, pullar daim
tadavulin bir sferasindan digarine kegmoklaharekatde olurlar. Yani, nadd pullar kredit
toskilatlarinda hesaba kegirilmaklanagdsiz pullara, aksine nagdsiz pullar bankin kassalarindan
musgteriya nagd sakildeverilmakle nagd pullara gevrilirlor.

Pul dovrani anlayigi altinda ise miuayyen vaxt arzinde nagdd va nagdsizformada butln
ddamelarin macmusu basa dusllir. Pul dévrani tmumi daxilimshsulun (UDM) ve Milli gaslirin
yaranmasi, bolgu ve yeniden bdlglsuproseslerini 6ziinde cemlasdirir. Rasional tagkil olunmus
pul dévrani bugdstericilerin artim tempine uygun gselir. 8ger pul dévraninin artim tempi UDM
vaMilli gslirin artim tempini Ustelayirsa, demak Olkada inflyasiya prosesi bag verir.Pul ddvrani
strukturunda nagdsiz, 6dema ve nagd pul dévrani bir-birindanfarglanir.

Odeme dévranina — naddsiz 6édemsler ve amak haglarinin verilmasi ilebagli miisyyen
gadar nagd pul 6damalari de aiddir.

Nagdsiz dovrana — tasarrifatsubyektlarinin garsiligli ddemaleri va s. yolla aparilan nagdsiz
hesablagmalardanistifade etmakle macmu pul dévraninin bir hissesini toskil edir. igtisadi
cahatdeninkisaf etmis va normal fealiyyat gostaren bank sisteminin tagkil olundugudovlatlerds
nagdsiz dévran macmu pul dévraninin 90%-na gadarini tasgkil edir.

Nagd pul doévranina ise macmu pul dévraninin bir hissasini tagkil eden 6dema vatadavdil
vasitesi kimi istifade olunan pullar aiddir. Nagd pul dévrani 6zindemuiayysn vaxt arzinda (ay,
rub, il) hayata kegirilan nagd pullarla bas veran butinamaliyyatlari shats edir. Pullarin bir tadavul
sferasindan diger tedavil sferasina ke¢ma mexanizmi pul doévraninin elastikliyinintemin
olunmasinda, onun tenzimlanmasinde va pullarin rasional xarclenmasinanazarstin hayata
kecirilmasinda ¢ox bdyuk rol oynayir. Nagd pul édemslerindenistifade sahasi asasan shalinin
galirlari ile muayyanlasir.

Pul tadavullu asagidakilar arasinda pul harakatinin ayri-ayrikanallarindan formalagir.

- Markazi ve kommersiya banklari arasinda;

- Kommersiya banklari arasinda;

- MUsssisa va taskilatlar arasinda;

- Banklar, musassise ve togkilatlar arasinda;

- MUsssisa, taskilat va ahali arasinda;

- Fiziki saxslor arasinda;
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- Muxtaslif tayinatli maliyya institutlari ve ahali arasinda.

Bu kanallarin har birinda pullar qarsiligh harakate malikdirlar.

Pultadavillii amtes satisi ve qeyri-amtaa xarakterli 6denis ve hesablagsmalarla
alaqgadarpulun nagdd ve nagdsiz harsakatidir. Pul tadavuli kapitalinddvranina ve dovriyyasine
xidmat edir, macmu ictimai mahsulun tedavili vemubadilasini 6zinda camlasdirir. Azarbaycan
Respublikasinda nagd pultadavalunan tagkili Milli Bankin Gzerina dugur.

Bundan basqa kredit tegkilatlari Ggun:

- Nagd pulun saxlanmasi;

- Daginmasi ve inkassasiya qaydasi;

- Pul nisanlarinin 6demae qabiliyyatsizliyini;

- Zadalanmis kagiz pullarin dayisdiriimasini; -

Zadali pullarin mahv edilmasini tamin edir. Nagd pultedavull asagidaki prinsipler asasinda
aparilir:

1. butin muessisava taskilatlar miayyan olunmus limit haddindan artiq nadd pullarini
kommersiyabanklarinda saxlamalidiriar.

2. istenilon ndv muassise veteskilatlar ugin nagd pul galiglar Ggun banklar limit haddi
muayyan edir.

3. nagd pul dovriyyasi prognozplanlasdirmanin obyekti kimi ¢ixis edir.

4. pul tadavulinun idarsolunmasi mearkazlesdiriimis gaydada hayata kegirilir.

5. nagd pul tadavulundn teskilipul dovriyyasinin sabitliyini tamin etmak maqgsadi gudur.

6. muassisalar nagd pullari ancaqg onlaraxidmat edan banklardan ala bilarlar.

Nagd pul emissiyasi pullarin tedavuls pulkitlasinin artmasi ile bas veran buraxilisidir.
Nagd pullarin inhisargl emissiya hiiququ har birdévlstin markazi bankina verilir ki, bu da bu banki
diger kommersiya banklarindanfarqlendiran asas cahatlerdandir.

Merkezi bank 0zunin analoji fealiyysti c¢argivesinde kommersiyabanklarinin kassa
dovriyyalerinin prognozlarindan istifade etmakla pulemissiyasinin dlglisini miayyan etmis olur.
Hamgcinin onu da geyd etmak lazimdirki, bu zaman emissiyanin optimal hacmi ile yanasi, onun
regionlar arasinda duzgunpaylagdirimasi da vacib sertlordendir. Nagd pul emissiyasi
uclneraziler Uzro markezi bankin bas idarelerinin hesablagma-kassa markazlarinda(HKM)
ehtiyat fondlari vae dovriyya kassalari yaradilir.

Ehtiyat fondlarinda tedavuils buraxiimaqugun nazards tutulan, lakin hala mahiyyat etibarile
pul hesab edilmayan (pultedavili prosesinds istirak etmadiyi Ggin) pul nisanlari saxlanilir.

Hesablagsma kassa markazinin dovriyyse kassalarinda pullar daimhearakatda olurlar. Belo
ki, kommersiya banklari nagd pul qaliglarini bura tehvilverir ve yaxud da lazim oldugda oradan
nagd pullar alirlar. Belaliklo,hesablagsma-kassa markazlerinin dovriyye kassalarindaki pullar daim
haroekatdsolur va tedavulda olan pullar hesab olunur. 8ger HKM dovriyyekassalarina nagd pul
gebulu ondan c¢ixan pullardan ¢ox olarsa, bu zaman amalegalen forq tadavilden c¢ixarilir ve
ehtiyat fonduna kegir. Burada bu pullarmivaqqgaeti olaraq pul olma xassasini itirirlar. 9ksina ager,
HKM-in dovriyyekassalarindan c¢ixan pullar kassaya daxil olan puldan ¢ox olarsa, ehtiyat
fondundandovriyya kassalarina slave pul kecgir ki, bununla da bir ndév pul emissiyasi
basvermis olur. Lakin onu da nazera almaq lazimdir ki, bir HKM-in diger HKMile emissiya yerina
yetirmasi zamani bir kassaya alave daxilolmalar, digar kassadangixan artiq pullarla ort-bastir
oluna biler. Buna gore da tadavulda nagd pullarinimumi hacmi deyismaya da bilar, bununla da
emissiya bag vermaya da biler.

Muayyan bir glinda pulemissiyasinin bas verib-vermemasi haqgda malumat yalniz har bir
Olkenin merkeazibankinin direktorlar surasi tarefinden muayyan edilir. Bele ki, mehz bu
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suragundalik emissiya balansi tertib edir.

Nagdsiz pul tadavili puldan istifade etmadan kreditteskilatlarinda agilmis hesablar tzra
pul vasaitlerinin kogurtilmasi ile alagadar veqarsiligll ddenisler vasitasile hayata kegirilan
hesablasmalardan ibaratdir.Nagdsiz pulddvriyyasinin hacmi Olkede mal kutlesinden, giymat
soaviyyasindan,hesablasmalarin  halgesinden, bdlgut va yeniden bdlgidan ve onun
hacmindenasilidir. igtisadimezmununa gére nagdsiz pul tedaviilii iki yers balinir:

- budcaya daxilolan taediyyalar

— (manfeatdan galir, elave dayer vergisi, diger macburi tadiyyalar)

- bidcedankenar tadiyyaler

—ssuda faizleri, sigorta kampaniyalari ile slagedar hesablagmalar.

Nagdsiz pul tadavuli bank hesablarinda olan pul qaliglarinin deyismasidemakdir. Bu isa
hesab sahibinin ¢eki, plastik kart, elektron hesablama vasitalarive basga hesablama senadleri
Uzra verdiyi amrlerin bank terefinden vyerinayetirimasi zamani hayata kegir. Nagdsiz pul
tedavulinun2 qrupu mdévcuddur:

- amtaa amaliyyatlari Uzrs;

- maliyys ohdsliklari.

| grupa - amtaa ve xidmatlaer Uzre nagdsiz hesablagmalar aiddir.

Il grupa — bldce 6damsaleri (gelirden vergi, slave dayar vergisi, fiziki sexslerden galir
vergisi, diger macburi 6damalar) ve budcadankanar fond, bank ssuda faizleri, kredit Uzre faiz
O0damalari, sigorta kompaniyalari Uzre hesablagmalar aiddir.

8. Pul tadaviilii ganunu.

Pul tedavili ganunu K.Marks terefinden formalasdiriimisdir. Oziniin “Kapital” eserinde
K.Marks iqtisadi gostariciler olan pul kiutlasi, mal ve xidmatlerin, kreditin, qarsiligh ve nagdsiz
O0demalarin giymat mablagi ve pulun dovretma suratinin garsiligh igtisadi asihliginin  elmi
aciglamasini vermisdir. Bu qarsiligl alags iki név asililigin macmusu kimi baga dusular:

- tedavul vasitasi kimi lazim olan pulun miqdari ila realiza olunan mal ve xidmatlerin giymat
mablagi arasindaki birbasa asililiq;

- tedavll vasitasi kimi lazim olan pulun migdari ile pulun dévretma surati arasindaki tersine
asihliq.

Batln bunlari asagidaki formulada gostarmak olar:

K= S/C (1)

Burada: K — tadavl vasitasi kimi lazim olan pulun miqgdart;

S —realize olunan mal va xidmatlarin giymat mablagi;

C — tedavul vasitasi kimi pulun ddvrlerinin orta say!. (pulun dévretma surati).

Pulun tadiyye funksiyasinin ortaya ¢ixmasi ile alagedar olaraq bu dustur bir gader galizlosdi
va pulun tedavildaki migdarini miayyan edan ganun asagidaki kimi formalagsmis oldu:

K= (S1-S2+S3-P)/C (2)

Burada: S1 — mal ve xidmatlerin giymat mablagi;

S2 — kredita satilmis mallarin giymat mablagi;

S3 — ohdalikler Uzre 6damalarin mablagi;

P — qgarsiligh 6demalar.

Pulun doévretma surati (pulun tadavul surati) — pulun tadavil ve tadiyya funksiyasini
yerina yetirdiyi zaman pul harekatinin intensivliyinin gostaricisi olub, il arzinde har bir ddvri
galirlerin xarclarina xidmat edan pul kitlasinin ddvrlerinin sayini gosterir. Aydindir ki, metal pul
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tadaviull dovrinda pulun dafine funksiyasi vasitesile tadavuldsa pulun migdari avtomatik olaraq
tenzimlenirdi. Yoni, ager pula telebat azalirdisa, artiq pullar dafinaya yigilirdi. ©ksina, ager pula
talabat artirdisa, o zaman dafinadan tadavuls alava pul buraxilirdi. Ele buna gére da taedavilde
pulun migdari hamise lazimi saviyyeasini saxlaya bilirdi.

Hamgcinin onu da geyd etmak lazimdir ki, agar, tadavulds qgizilaxirdalanmaya banknotlar ve
ya kagiz pullar dovr edarsa ve buraxilan bu pullarin migdari tadavul Ggun lazim olan qizil pullarin
miqdarina barabar olarsa, bu zaman da heg¢ bir problem ortaya ¢ixmaz. Bela ki, kagiz pullar bu
zaman ideal sakilda qizil pullari avaz etmis olar.

Lakin problem o zaman qalxir ki, heg bir seyle mahdudlanmayan kagiz pul emissiyasi pul
tadavulli gqanununu pozmus olur, tadavul kanallari artiq pullarla dolur ki, bu da son neaticeds
Olkada inflyasiyanin yaranmasina sabab olur.

Olbatta ki, pulun ddvretma suratinin dayismasi ham Umumi iqgtisadi amillarden, ham da
monetar amillerden asilidir. Pulun dévretma slratinin asagi salinmasi prosesi dlkanin pul-kredit
siyasati baximindan alde etdiyi nailiyyetlorden hesab olunur. Bu prosese bank sektorunun
vaziyyatinin yaxsilagdiriimasi, muassisa va ahalinin galir saviyyssi va s. tokan vera biler.

Bazar munasibatlerinde pullar daima tadavulds fealiyyet gostarir. Yeni pullar tedavilda
banklardan daxil olur ki, banklar da bu pullari kredit emaliyyatlari vasitasile yaradirlar. Mahz bu
sobabdan da pul emissiyasinin kredit xarakteri istanilan dovlstin pul sisteminin tegkilinin an
baslica prinsipi hesab olunur.

“Pul emissiyasr” ve “pulun tadaviile buraxiimasr’ anlayiglari bir-birinden farqlidir. Bels ki,
pulun tedavils buraxilmasi naticasindsa onlarin dovriyyadaki Umumi miqgdari praktiki olaraq
artmir. Bu ise onunla baglidir ki, nagdsiz pullar tedavule kommersiya banklarinin 6z musterilerina
kredit verdiyi zaman buraxilir.

Nagd pullar ise tadavile kommersiya banklarinin kassa amaliyyatlari, yeni onlarin
mustarilerine 6z amaliyyat kassalarindan nagdd pul verdiyi zaman bas verir. Lakin burada
hamcinin aksina proses, nagd pullarin bankin kassalarina tahvil verilmasi va avvalca verilmis
borclarin nagdsiz gaydada 6danilmasi prosesi da bas verir. Bundan basqa nazera almaq
lazimdir ki, kommersiya banklari “ikinci pullara”, daha daqiq desak, artiq 6lkanin markazi banki
tarafinden buraxilan pullara istinad edir. Bununla da demak olar ki, tedavilde pulun miqgdari
dayismir.

Pulun emissiyasi dedikda pullarin tedavile ela buraxilisindan séhbat gedir ki, bu zaman
pul kutlasi tedavulde artmig olsun. Hamginin onu da geyd etmak lazimdir ki, pul emissiyasi har
bir dlkenin markazi banki terafinden hayata kegirilir ki, bununla da tadavtle alava “ilkin” pullar
buraxiimis olur.

Belaliklo dsa tedavile pulun buraxilmasini analoji olaraq pulun nagd ve nagdsiz
emissiyasina bolurlar.

9. Bank multiplikatorunun mahiyysati.

igtisadiyyatda inzibati amirlik dévriinde nagd ve nagdsiz pul emissiyasi anlayislari arasinda
ele de forq yox idi. Cunki, har iki emissiyani ddvlstin markezi banki SSRI Ddvlst Banki yerina
yetirirdi. Bazar iqtisadiyyati geraitinda ise emissiya funksiyasi bolunmaya baslayir:

- Nagdsiz pul emissiyasi kommersiya bank sistemi ve geyri-bank taskilatlari vasitesila
hayata kegirilir.

- Nagd pul emissiyasini ise Milli Bankyerina yetirir.

Nagdsiz pul emissiyasinin baslica maqgsadi hliquqi saxslerin tadavul vasitelerine olan alava
talablerinin 6danilmasindan ibaretdir. Lakin, kredit teskilatlarinda olan vesaitler hesabina hiquqi
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soxslarin tedavul vasitelerina olan alave talebatini deyil, adi telebati 6danilir. Aydindir ki, alave
talebat slave vasitaloer hesabina 6denile bilar. Bunun Ugun da bu alava vasitaleri yarada bilen
nagdsiz pul emissiya mexanizmi olmaldir. ikipillali bank sistemi seraitinde emissiya mexanizmi
bank (depozit) multiplikatoru esasinda faaliyyet gosterir.

Multiplikator — (lat. multiplicator — ¢oxaldan) — igtisadi gdstericidir. Onun miqgdari o
daraceni xarakterize edir ki, o saviyyada investisiya telabinin, yaxud investisiyalarin 6zunun
artirllmasi mahsulun buraxilis hacminin va bu mahsula istehlak talabinin (ve bu sababden do
galirin) dayismasini amale gatirir. Sayca multiplikator vahiddan ¢oxdur ve bu nisbata barabardir:
M=1/ISM. Burada iSM istehlak¢inin bu meahsulun istehlakina son haddaki meylidir, yaxud taraz
YDM-—in, investisiyalarin hacminin dayisilmasinin nisbatine barabardir.

Bank multiplikatoru dlkanin bank sistemi gargivasinda nagdsiz pullarin bir bankdan basga
banka heroekati prosesinds kommersiya banklarinin hesablarinda onlarin hacminin artmasi
demakdir. Onu da qeyd etmak lazimdir ki, bank, kredit ve depozit multiplikatoru muxtslif néqgteyi
nazardan multiplikasiyanin vahid mexanizmini xarakterize edir. Bank multiplikatoru
multiplikasiya prosesini onun subyektloerinin  mdévgeyinden tsrennum edir. Buraya pulu
multiplikasiyalasdiran — kommersiya banklari ve qeyri-bank teskilatlar aiddir.

Kredit multiplikatoru bu prosesin harakatverici quvvesini agiglayir. Yani multiplikasiyanin
yalniz bazar munasibatlerinin kreditlesmasi zamani bas vere bilmasi faktini agiglayir. Kredit
multiplikatoru dedikde kommersiya banklarinin kreditlerinin  markazi bankin kommersiya
banklarina verdiyi kreditloera nisbati kimi basa dusulur.

Depozit multiplikatoru multiplikasiyanin obyektini, daha daqiq, multiplikasiya prosesinda
artan kommersiya banklarinin depozit hesablarindaki pullari tarenniim edir. Umumi sakilde pul
multiplikatorunu pul taklifinin pul bazasina garsi minasibati kimi tesavvir etmak olar. Pul toklifi
birbasa pul bazasinin hacmindan va pul multiplikatorundan asilidir.

Pul bazasi dedikde markazi bank tarafindan buraxilan (Milli Bankin xazinadarliginda olan
nagd pullar nazare alinmadan) nagd pullar ve kommersiya banklarinin macburi ehtiyatlar
nazerds tutulur. Olkemizin timsalinda son iller pul bazasi sferasinda bas veran dayisikliklari
umumi gekilde musbat giymatlandirmak olar. Bels ki, statistik malumatlara esasan geyd etmak
lazimdir ki, 2007-ci ilin mart ayinin sonuna genis manada pul bazasi (va ya ehtiyat pullar) ilin
avvalina nazeran 246.2 min. AZN va ya 12% azalaraq 1798.4 min. AZN taskil etmisdir. Manatla
pul bazasi isa ilin avvaline nazaren 63 min. AZN va ya 3.9% artaraq 1662.5 min. AZN
taskiletmisdir. Pul multiplikatoru pul bazasinin artmasi zamani pul taklifinin nece dayismasini
gosterir. Depozit amsall ve ehtiyat normasinin artmasi uygun olaraq pul multiplikatorunu azaltmig
olur.

10. Pul agreqgatlari.

Pul agreqati pul katlesinin gostaricisidir.

Pul kutlesi pul bazasinin kommersiya bank sisteminda genisloanmasi ile yaranir va
tadavuldaki nagd pullardan ve musterilarin hesablarindaki pul qaliglarindan ibaratdir. Statistikada
pul aqregatlari musyyen muddatde pulun harakatindaki dayisikliklerinin tahlili Ggun nazerds
tutulmusdur. Pul aqgreqgatlarinin duziliginin easasini maddi servatlarin likvidlik saviyyasi
ardicilhgi tegkil edir. Maddi servatlorin likvidliyi dedikda onlarin tez bir zamanda boyuk itkilar
vermadan pula c¢evrilima qabiliyysti durur. Maddi servetlerin likvidliyi zamanla olgulir. Bu
sarvatlerin pula ¢evrilmasi na gadar az muddatda bas verarsa, demak onun likvidliyi bir o gadar
yuksakdir. Demak an yuksak likvidliliye malik olan nagd pullardir.
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Teadavulde nagd pullar MO agregati ile muayyanlasir. Bu aqreqat 6zinda banknotlari,
xazina biletlarini vo metal pullari comlagdirir.

MO agregatini pul bazasindan farqglendirmak vacibdir. Bels ki, yuxarida qeyd etdiyimiz kimi
pul bazasinin terkibine kommersiya banklarinin markazi banklarda olan macburi ehtiyatlari aiddir.
Lakin MO aqregatina ise formal olaraq bu ehtiyatlar daxil deyil.

Ardicil olaraqg MO aqreqatina azdan baglayaraq likvidli vesaitlari birlesdirarak ondan sonraki
aqgreqatlari almaq olur.

Agreqgatlarin sayi va terkibi olkanin kredit sisteminin struktur xudsusiyyatlarinden ve onun
maliyya bazarlarinin inkisaf saviyyasindan asilidir.

lgtisadi cehatdan inkisaf etmis dovlatlerin pul agreqatlari:

MO - tadavuldaki nagd pullar;

M1 = MO+ bankin cari hesablarindaki vasaitler;

M2 = M1+ kommersiya banklarinda muddatli ve amanat qoyuluslari;

M3 = M2+ geyri-bank tagkilatlarindaki emanatlar;

M4 = M3+ depozit sertifikatlari, sshmler va muxtalif kredit 6hdalikleri.

Milli Bank pul katlesi kimi M2 agreqgatini gabul etmigdir ki, bu da nagd pullardan, hesablarda
ve muddatli depozitlards olan galiglardan ibaratdir.

Ovvallar pul agregatlarindan istifade xarici dlkalarle mligayisede Azarbaycanda bir o gadar
da ylUksak saviyyads olmasa da son illarde Milli Bankin bu istiqamatda apardig isleri genastbaxs
hesab etmak olar. Azerbaycan Respublikasinda macmu pul katlesini hesablamaq ugun (pul
bazasi) MO (dovriyyads pul), M1 (MO va talebolunanadak amanatler ve depozitler), M2 (M1 va
muddatli amanatler), M3 (M2 va istigraz ve amanat sertifikatlari, xarici valyuta ile depozitler) pul
agreqatlarindan istifade edilir.

11. inflyasiyanin mahiyysti, onun forma ve névleri.

inflyasiya anlayisi pul tedaviilii ganununun pozulmasi yolu ile dévriyye kanallarinin dolmasi
kimi basa dusulur.

“Inflyasiya” termini kiitlavi sekilde kadiz pullara kegidle slagadardir ve kadiz pullarin ¢oxlugu
onlarin ucuzlagmasina ve bunun ardinca ise giymatlarin qalxmasina sabab oldu.

Inflyasiya — yalniz kagiz-kredit tadaviiliine mexsus olan, mal ddvriyyssi teklifi ilo
mugqgayisada artiq kagiz pullarin dovriyya etmasi, giymatlarin qalxmasi ve bununla da pullarin
dayarsizlesmasi va alicilig qabiliyyatinin asagi dusmesi ile mugayat olunan pulun tadavul
ganununun pozulmasidir.

Basqga sozla dessk, inflyasiya har seydan avval pul tedavull kanallarinin artiq pul katlasi ila
dolmasi, lakin bunun qargisinda amtsa kitlesinin artmamasinin naticasinda yaranir.
igtisadiyyatda giymatlerin seviyyssi dévriyyeds tedaviil eden pullarin hacminden asilidir. Klassik
mubadila qaydasina gora bu asagidaki kimi gosterilir:

MV = PQ

Burada; P — mal va xidmatlerin giymat saviyyasi;

Q - real mal va xidmatlarin hacmi;

M — dovriyyads olan pul kutlasi;

V — pulun dovretma surati.

Buna uygun olaraq inflyasiya proseslarinin artmasinin vacib sabablarindan biri nominal pul
kitlasinin Milli mahsulun artmasindan daha tez gcoxalmasidir.

inflyasiyanin siireti pul kitlesinin artim sirati ve pulun dévretma siiratinin artmasi ile diiz
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mutanasib, real mahsulun artim surati ila ise tars mutenasibdir. Pul kitlesinin sabitliyi geraitinde
real mahsulun asagi dasmasi inflyasiyanin suretinin artmasina sabab olur. Clinki, az hacmda
mahsulun garsisinda pullarin avvalki hacmi durmus olur. ©ksina, avvalki hacmda pul kitlesinin
garsisinda real mahsul hacminin artmasi ise deflyasiyaya, basqa sozle qgiymatlarin asagdi
dismasina sabab olur. Qeyd etmak lazimdir ki, tacribade deflyasiyaya ¢ox nadir hallarda rast
golmak olur. Muasir igtisadi seraitde inflyasiya prosesi ¢ox zaman real mahsulun artib
azalmasindan asili olmayaraq inkisaf edir.

Pulun dévretma slrati va mahsulun real artiminin sabitliyi saraitinds inflyasiya pul kitlasinin
artim surati ile muayyanlosir.

Tadavulde pul kutlasinin artmasi butoviukde markazi banklarin kredit emissiyasi ile
miayysnlasir. Istenilan istiqgamatde markezi banklarin aktivierinin artmasi, ysni hakimiyysts,
kommersiya banklarina, shaliys, xarici dovlstlara verilon kreditlor, hamgcinin xalis beynalxalq
ehtiyatlarin artimi pul bazasinin artmasina sabab olur. Multiplikativ effektle pul bazasinin artmasi
pul kutlasinin genislonmasine sabab olur. Pul kitlasi ise 6z ndvbasinde inflyasiyanin
suratlenmasina gatirib gixarir. Belsaliklo, demak olar ki, markazi banklarin aktiviarinin istanilan
genislanmasi inflyasiya xarakteri dasiyir ve bu aktivlerin strukturuna ve artmasina gors inflyasiya
menbalari hagda miuhakima yurutmak olar. Kredit emissiyasi naticasinda yaranan pul kitlesi
inflyasiya tempina darhaldeyil, hissa-hisse tasir gostarir. Qeyd etmak lazimdir ki, pul kitlesinin
artmasi inflyasiya tempinin artmasina tesir gdstardiyi kimi, onun azalmasi da inflyasiyanin
azalmasina sabab olur.

Inflyasiyanin yaranmasinin asagidaki forma va névleri vardir:

1. Qiymatlarin artim suratina gora:

- Métadil inflyasiya — giymatlarin orta illik artim tempinin 5-10% olmasi ile migayet olunan
giymatlerin tadrican qalxmasidir.

- Caparaq inflyasiya — qiymsatlerin orta illik artim tempinin 10-50% olmasi ile musayaet
olunan giymatlarin birden-bire qalxmasidir.

- Hiperinflyasiya — giymatlorin artim tempi 100%-dan artiq olduqda, giymatlerin ¢ox ylksak
temple artmasidir. (BVF hiperinflyasiyani  giymatlerin ayda 50% qalxmasi  kimi
muayyanlasdirmisdir)

2. Yaranma usuluna gora:

- inzibati inflyasiya — qiymatlarin inzibati yolla idare ediimasinden galxmasidir.

- Xarclor inflyasiyasi — istehsal faktorlarina, asasan istehsal resurslarina giymatlarin
galxmasi, bunun naticesinda tadavll va istehsal xarclerinin artmasi ve onlarla birge istehsal
olunan mallarin giymatlerinin galxmasidir.

- Talab inflyasiyasi — talobin teklifden ¢ox olmasi naticesinds qiymatlarin qalxmasidir

- Toklif inflyasiyasi — istehsal resurslarinin tam istifade olunmamasi seraitinds istehsal
xarclarinin galxmasi ile naticalonan giymatlarin qalxmasidir.

- idxal inflyasiyasi — xarici faktorlarin tesiri naticosinde; mesalen, élkays hadden cox xarici
valyuta axini ve import giymatlerinin galxmasi ile yaranan inflyasiyadir. Bela ki, xaricden axib
galen valyuta o6lkenin markazi banki terafinden milli valyutaya dayigdirilir v bu zaman
macburiyyet gqargisinda arxasinda emtas kutlasi olmayan alave milli valyuta emissiya edilir.

- Kredit inflyasiyasi — hadsiz kredit ekspansiyasinin yaratdigi inflyasiyadir. Kredit
ekspansiyasi dedikda, uzun va qisamuddatli kreditlegsmeanin miqgyasinin genigloanmasindan
s6hbat gedir.

3. Tezahuir formalarina gora:

- Aciq — istehlak mallarinin ve istehsal resurslarinin sarbast sakilde giymatlarinin galxmasi
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ile yaranan inflyasiyadir.

- Qapal — dévlatin giymatlari avvalki seviyyada saxlamaq arzusu ile misayast olunan amtaa
qithgindan yaranan inflyasiya. Bu zaman mallarin agiq bazardan qapali bazara kegmasi bas verir
ki, burada da giymatler aydin masaladir ki, artir.

inflyasiyanin tesniflagdiriimesi sxem saklinds asagidaki kimi gdstarils bilar:

Aydin massladir ki, inflyasiya darhal 6lkanin igtisadi va sosial inkisafina 6z manfi tasirini
g6sterir. inflyasiya faktorlari ile mibarize (giin ddvlet 6zinin igtisadiyyatin dévlet
tanzimlanmasinin kompleks tadbirlarini daha daqiq desak, antiinflyasiya siyasetini hayata kegirir.
Bu siyasatin iki istiqgamati mévcuddur ki, onlar aggidakilardir:

- deflyasiya siyasoti;

- golirler siyasati.

Deflyasiya siyasati — bu pul talabine garsi pul-kredit ve vergi mexanizmi vasitasila, dovlat
xarclerinin asag! salinmasi, yenidenmaliyysalesdirma daracelarinin qaldiriimasi, vergi prosesinin
tazyiqinin guclenmasi va pul kitlesinin mahdudlasdiriimasina teraf ydnaldilen bir mexanizmdir.
Deflyasiya siyasatinin yerina yetiriimasinin asas xususiyysti iqtisadiyyatda bdhran hallarinin
yaranmasi ve igtisadi artimin langimasidir.

Galirler siyasati — bu siyasat giymatler va amak haqqglarina qarsi, onlarin tam doldurulmasi
va yaxud da artirilmasina mahdudiyyatlarin qoyulmasi ile bas veran paralel nazarstdan ibaratdir.

Antiinflyasiya siyasaetinin variantlarindan istifade dlkadaki veziyyat ve muayyan marhalodaki
camiyyeat ganunauygunluglarindan asilidir. ©8gar maqgsad iqtisadi artimin qargisini almaqgdirsa bu
zaman deflyasiya siyasati hayata kegirilir. ©ksina, igtisadi artimi stimullasdirmaq lazim galdikda
isa gelirler siyasetinden istifade olunur. Ele hallar da olur ki, inflyasiya ile mubarize meaqgsadila
paralel olaraq har iki antiinflyasiya siyasatindan istifade oluna biler.

12. Pul islahatlari

Pul tedavulundn inflyasiya proseslerinin vaziyyatinden asili olan asas sabitlegma formalari
pul islahatlari ve antiinflyasiya siyasatidir.

Muharibalerden sonraki ddvrlerden iqtisadiyyatin barpasinin esas uUsulu olan pul
tadavulunin sabitlesmasi asagidaki metodlarin kdmayi ile hayata kegirilirdi:

- nullifikasiya;

- revalvasiya;

- devalvasiya;

- denominasiya.

Nullifikasiya — guclu suretds qiymatdan dismus pul vahidinin lagv edilmasi ve yeni
valyutanin tadavula buraxiimasi demakdir.

Revalvasiya — pul vahidinin avvalki gizil mezmununun barpa olunmasi demakdir. Masalan,
birinci diinya miiharibesinden sonra 1925-1928-ci illerin pul islahatlari zamani ingilterede funt
sterlinqin muharibadan avvalki qizil mezmunu barpa olundu.

Devalvasiya — pul vahidinin qizil mazmununun dismasi, ikinci dinya muharibasindan
sonra isa milli valyutanin xarici valyutaya nisbaten resmi mazennasinin va qizil mazmununun
asag! dusmasidir.

Denominasiya — “sifirlarin pozulmasi” metodudur, daha deqiq desak, giymat miqgyasinin
mdhkamlanmasidir. Masalan, Braziliyada 1988-ci ilde yeridilan yeni pul vahidi avvalki 1000 pul
vahidi ekvivalentina barabaer idi. Denominasiya, hamginin Rusiyada da 1998-ci ilde rublun 1:1000
nisbatinde denominasiyasi bas vermisdi. Azarbaycan Respublikasinda pul nisanlarinin nominal
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dayarinin ve qiymatlar miqyasinin dayisdiriimasi (denominasiyasi) haqqinda Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin farmanina esasan 2006-ci il yanvarin 1-den Azarbaycan
Respublikasinda milli valyutanin — manatin denominasiyasi hayata kegirilmigdir. Fermana
asasan yeni manata kegid zamani 1 yeni manat 5000 kbhna manata barabar tutulmusdur.

13. Maliyyanin mahiyyati
Maliyyanin mahiyyati, predmeti vo metodu.

Adatan maliyye munasibatleri pul munasibatleri kimi basa dusulur. Dogrudanda maliyyanin
tarixi adi pul munasibatlerini ifade edir. Bu anlayis gadim latin s6zu olan, “financia” s6zundan
goturtlmasdur. Harfi menasi pul tadiyyasi demakdir.

Maliyye anlayisi pul muanasibatlerini ifade etmesine baxmayaraq, o he¢ da butin pul
munasibaetlarini shate etmir.

Pul munasibatleri maliyye munasibatlerine nisbatan daha genis anlayisdir.

Oz igtisadi mezmununa gdéra maliyys miinasibatlari asagidaki istiqamatlare malikdir:

1. Taserrufat subyektlarinin nizamnama kapitalinin formalagmasi ile slagadar olan maliyya
munasibatlari.

2. Muessise ve toskilatlar arasinda mahsul alqi-satqisi ile alagadar yaranan pul
munasibatlari, sifatis¢i va podratci arasindaki igtisadi munasibatlori.

3. Kommersiya muassisasi ve toskilatlari arasinda qiymatli kagizlarin emissiyasi va
yerlasdiriimasi, qarsiligh kreditlesma, pay igtiraki asasinda mugterek muassisalarinin yaradilmasi
prosesinds meydana ¢ixan igtisadi minasibatlor.

4. Tesarrufat subyektlori ile yuxar teskilatlar ve asagi halgaler arasindaki bdlgu
munasibatlari.

5. Kommersiya faaliyyati ilo masgul olan musassise, birlik ve tagkilatlarla ayri—ayri isgilar
arasinda galirlarin bodlusdurulmasi, sshm va istiqgrazlarin buraxilmasi ve yerlagdiriimasi,
dvidentlarin 6danilmasi prosesinde meydana ¢ixan igtisadi munasibatler.

6. Tesearrufat subyektlori ile maliyye organlari arasinda vergilarin ve digar tadiyyalerin
O0danilmasi, bludcadenkenar fondlarin yaradilmasi, budceden texsisat alinmasi, vergi
guzastlarinin verilmasi, carima sanksiyalarinin tatbiqi ile slagadar yaranan iqgtisadi munasibatlor.

7. Tesearrufat subyektlori ve shalinin kredit sistemi ile qarsiigl elagaleri prosesinda
meydana ¢ixan pul munasibatlori.

8. Sigortalama ve sigorta Odanislerinin verilmasi prosesinde meydana ¢ixan pul
munasibatlari.

9. Xarici Olkalarle iqtisadi elagslerin hayata kegirilmasi zamani meydana g¢ixan pul
munasibatlari.

10. Xarici dlkalarle elmi-texniki taraqqinin va digar alagalarin inkisaf etdiriimasi prosesinda
meydana ¢ixan igtisadi munasibatler.

Maliyya ancaq muxtslif pul vasaitlari fondlarinin formalasdiriimasi ve istifadasi ile elaqadar
olan iqgtisadi munasibatloeri shate edir. Bu pul vasaitleri fondlari markazlaesdiriimamis ve
markezlesdiriimis fondlara ayrilir.

Markazlasdirimamis pul fondlari muassisalarin fondlaridir ve onlara daxildir: yigim fondu,
istehlak va ehtiyat fondlari.

Yi1gim fondunun teskili manbalerini manfeat, amortizasiya ayirmalari, siradan g¢ixan asas
fondlarin satisindan gaslirlar ve s. teskil edir. Yigim fondununvesaitleri kapital goyulusunun
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maliyysloesdiriimesine, istehsal fondunun tamamlanmasina ve s. xarclere istifade edilir. istehlak
fondu zeruri ve izafi mahsulun dayeri hesabina formalasir.

Ehtiyat fondu izafi mehsulun dayeri hesabina tagkil olunur ve mivaqgati bas veren
ehtiyaclar hamin fondun vesaiti hesabina 6danilir.

Markazlasdiriimis pul vasaitleri fondlari dovlet saviyyasinda formalasdirilir. Onlara muaxtalif
hakimiyyat orqanlarinin budcaelari, sosial va iqtisadi tayinatli bldcadankanar fondlar daxildir.

Belaliklo, spesifik ictimai tayinata malik olan, obyektiv xarakter dasiyan ve cemiyyatda
movcud olan real igtisadi munasibatleri aks etdiran maliyys, iqtisadi kateqoriyadir. Bu iqtisadi
kategoriyanin xarakterik xUsusiyyati ondan ibaratdir ki, hemisa pul formasinda ifada olunur. Pul
yoxdursa, maliyye munasibatleri de yoxdur, ¢unki bu munasibastler agkarlanmir, basqa cur ifade
oluna bilmir.

Quldarlar tsrefinden veatendaslarin amlakinin goétiriimasi, feodalizm ddévrindaki natural
6demalar, bizim 6lkamizin tarixinda pul tadavulunin dagiimasi hesabina ictimai minasibatlarin
naturallasmasi va s. geatiyyan natural sakilde garsiligh maliyys slagalerinin mimkuinliyind sibut
etmir. ©ksina, bir daha subut edir ki, maliyye munasibatleri misayyan saraitde mdvcud ola biler ve
bela goraitin olmamasi bu kateqoriyanin fealiyyat dairesini mahdudlasdirir.

Maliyyanin mahiyyatinin miayyan olunmasi zamani igtisadgilar arasinda boyuk fikir ayriligi
yaranir. Onlardan bazileri maliyyanin bdlgu kateqoriyasi, digarleri istehsal kateqoriyasi, tGg¢lncu
grup ise genis tokrar istehsal kateqoriyasi kimi giymatlendirirler.

Malum oldugu kimi genis takrar istehsali 4 marhaledan ibaratdir:

istehsal [........ Bolgu [....... Mibadils [....... istehlak.

Hor bir marhalenin 6éziine mexsus aleti ve obyektleri var. insanin hemin alstlor vasitesile
obyekte tasir gostarir voa hamin marhalelar hayata kegirilir. Masalen, asas fondlar vasitasile insan
suurlu suratde dovriyye fondlarina tasir gostarir va belslikls istehsal alinir. Dayar bolglisti zamani
insanlar maliyya vasitesile Umumi milli mahsulun dayarina tasir gostarir ve bdlgu alinir. Bu
arqumentlarle subut etmak olur ki, maliyya bolgu kateqoriyasi olaraq genis tokrar istehsalin
marhalalarinin yalniz deyer bolgusu hissasinds istirak edir. O na istehsal, ne muibadile, na de
istehlakda bir baga istirak eda bilmaz ve yalniz bolgu vasitssile onlara tesir gosterir.

Maliyya munasibatlerinin yaranmasi 6zunu hemige pul vasaitlerinin harokati gaklinda
tozahir etdirir. istehsal ve istehlak prosesinds pul vesaitlerinin hareketlerinin olmamasi hamin
marhalalarde maliyya munasibatlerinin olmadigini subut edir. Pul vesaitlarinin harokati istehsal
tsiklinin 1l va Ill marhalalarinda-bdlgu ve mubadile prosesinda bas verir. Ancaq bu marhalalarda
da pul vasaitlerinin harakati 6z xarakterine gore muxtalifdir. Belalikle, hatta bu marhalalerin har
ikisinde maliyye munasibatlarinin eyni faaliyyat gosterdiyini sdylamak olmaz.

Il marhaleda pul formasinda dayerin harokati slahidda sakilde-emtasalerin harekatlarinden
asili olmadan bas verir va onun o6zganinkilasdirimasi, yaxud da maqsadli sekilde fondlara
toplanmasi ile xarakteriza olunur.

[l marhalads isa bolusdlrilen dayar (pul formasinda) emtas ile dayisgdirilir. Yani alqi-satqi
prosesi bas verir. Burada vesait 6zgeninkilesdiriimir. Sadeca olaraq pul formasindan amtsaa
formasina kegir.

Belalikle, takrar istehsalin Il merhalesinde pul vesaitinin, yaxud dayerin birterafli,
ekvivalents dayismeyan harokati, Il marhalads ise ikitarofli-biri emtes, digeri ise dayer
formasinda olan pulun harekati bas verir.

Maliyye resurslarina maliyye munasibatlerinin maddi dasiyicilari kimi baxiimasi maliyyeni
dayarin bdlgustinds istirak edan digar kateqoriyalardan ferglandirmaya imkan verir. Clnki basqa
kateqoriyalarin heg birinin bele maddi dasiyicilari yoxdur. Mecmu daxili mahsul va milli galirin
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bolgu ve yenidan bolgusunin murekkabliliyi maliyya ile yanasi, basqga iqtisadi kateqoriyalarin da
istirakini zaruri edir. Masalan, giymaet, amak haqqi, vergi, faiz, dividend ve s.

Maliyye munasibatlerini diger pul munasibatlerinden farglandiren bir sira xtisusi elementlar
vardir.

1. Maliyye munasibatleri bolgu xarakteri dasiyir, yoni mumi milli mahsulun ve milli galirin
bolgusu ve yeniden bolgusu ile slagadardi.

2. Maliyya munasibatleri bilavasite dovletls alagadardir, yani imperativ xarakter dasiyir.
Maliyye munasibatlari yalniz dovletle alagadar formalasan imperativ pul munasibatlarini 6zlinda
aks etdirir.

3. Maliyye munasibatleri pul fondlarinin yaradilmasi ve istifadasi ile alagadardir. Onlar bu
vo ya diger seviyyalarda (dovlat musssisesi, teskilat) pul fondlarinin yaradilmasi va istifadesi ila
alagadar olan igtisadi minasibatlar sistemini ifade edir.

Bu mulnasibatlarin har Ggluna uygun olan pul munasibatleri maliyya minasibatlarine aiddir.

Har bir fanni bir-birinden ferglandiran onun predmetidir. Maliyyanin predmeti-Gmumi milli
mahsulun va milli galirin bolglisu yenidan bdlgusu, pul vesaitleri fondlarinin yaradilmasi ve
istifadesi ile slagadar igtisadi munasibatler sisteminden ibaratdir.

Maliyyanin predmetinin oyranilmasi zamani dialektik metoddan istifada olunur. Dialektik
metod her bir hadise ve prosesi inkisafda ve garsiligli alagaeda Oyrenir. Maliyya ham kemiyyat,
ham do keyfiyyatce inkisaf edir. Kemiyyatca inkisaf dedikde maliyys vesaitlerinin ve fondlarinin
harokatini, keyfiyyatco inkisaf dedikde ise maliyye munasibatlerinin daim takmillagdirilmasi
nazarda tutulur.

Maliyya munasibatlari qarsiligl slagada oyranilir. Hemginin maliyyanin ayri-ayri bolmalari,
elementlari, fondlari arasinda daim qarsiligh slagalar yaranir.

14. Maliyyanin funksiyalari

Maliyyanin funksiyasi dedikda, ona maxsus olan xassalerin (tayinati, vazifsleri, icrasi va
rolu) tezahurl, yani onun iqtisadi minasibatlar sisteminda yerina yetirdiyi rol basa dusulir.
Maliyyanin funksiyasi onun mahiyyatini voe maezmununu agiglayir.

igtisadi kateqoriya kimi maliyyays iki funksiya: bollsdiriicii ve nezarst funksiyalari
xarakterikdir.

Maliyyenin birinci funksiyasi UDM-in, milli gelirin  bélusdlrilmesi ve yeniden
bolusdurulmasini hayata kegirir.

Milli galir iki hissaya -yigim va istehlak fonduna boéllinir. Bu hissalarin nisbati igtisadiyyatin
inkisafinin proporsiyalarini ve onun strukturunu maayyan edir. Dovlet maliyye sistemi vasitoesila
milli galiri bolusdurir ve onun bir hissesini genis takrar istehsala (yigim fonduna), digar hissesini
ise istehlak fonduna yonaldir. Dovlat tasarrufatgiligin naticelerine samarali tesir etmak magsadile
maliyyadan milli galirin bolisduriimasi alati kimi istifade edir.

Milli galir bolusduruldukdan sonra yenidan bolusdurulmasine obyektiv zarurat yaranir ki, bu
da asagidakilardan ireli galir: milli galir yaradilmayan qeyri-istehsal sferalarinin mdévcudlugu
(dovlet idaregiliyi, tehsil, sehiyys, sosial teminat); sosial inkisafin temin edilmasinin zaruriliyi;
sahibkarlig Ggun alverigli sorait yaradilmasinin shamiyyatidir ki, bu da dotasiya, subsidya
verilmasini talab edir. Belalikla, milli galir yigim fonduna va istehlak fonduna bdlindr, sonra isa
istehsal va qeyri-istehsal sferalari ve habela regionlar Gzra yenidan bolusdurulir.

Dovlstin erazi, istehsal va geyri-istehsal sferalari arasinda yeniden bdlgli munasibatlarinin
asas hissesi dovlat budcesi vasitasile hayata kegirilir.
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Maliyyenin vasitesile heayata kegcirilon milli gsliin ve UDM-in bdlgiisii ve yeniden
bolgusunun son magsadi mahsuldar quvvalarin inkisafindan, dovletgiliyin
mdhkamlandiriimasinden, genis ahali kitlasinin yuksak hayat saviyyasine nail olunmasindan
ibaratdir.

Maliyya 6z bolglu funksiyasini, habela muassalerinin galirlarinin formalagmasi va bdlgusu
prosesinda yerina yetirir.

Mahsulun reallasdiriimasi zamani musssisalards satis pulu ve muvafiq olaraq galir emala
galir. Bu galirin bir hissasi ddvlet budcasinin, sosial sijortanin markazlasdirilmis fondlarina ayrilir,
diger hissesi ise muassisanin saroncaminda qalir ve amayin 6denilmasi fondunun, iqtisadi
haveslondirma fondunun yaradilmasina, istehsalin geniglondiriimasi va inkisafi Uzre masraflarin
maliyysloesdirilmasins istifade edilir.

Maliyyonin bolgu funksiyasi vasitesile muessisede amtealarin, hazir mahsullarin, yerina
yetirilmis iglerin satis pulu hesabina pul vesaitleri fondlari yaradilir ve onlar masraflarin
ddenilmasine (amteslarin, maddi masraflarin, amak haglarinin 6danilmasina) va xalis galirin
(manfastin) yaradilmasina yonaldilir. Xalis galirin muayyan hissasi budca galirlarine kogurulur.

Maliyyonin ikinci muhim funksiyasi-nazarat funksiyasidir. Nazarat funksiyasi bdlgu
funksiyasindan torayir har seyden avval Umumi daxili mahsulunva milli galirin pul fondlarina
bolgusu ve onlarin 6z maqgsadlarine xarclanmasi Uzarinda nazaratds tezahur edir.

Maliyyanin nezarat funksiyasi iki cur hayata kegirilir: birincisi, manatla nazaret vasitesils,
ikincisi, maliyye organlarinin hayata kegirdiklari nezarat vasitasile.

Musssisalerds maliyyanin vasitasila pul galirlerinin amale galmasins, genaat Usuluna amal
edilmasina, maddi ve amak resurslarindan istifade edilmasina, eamayin kamiyyat va keyfiyyatinag,
asas kapitaldan ve ddvriyye fondlarindan istifadeys, havaslandirma fondlarinin yaradilmasi ve
istifadesine va s. manatla nazaret edilir.

Lakin, muassiseda maliyye nazarstinin an baslica vazifasi manfastin yigim fonduna va
istehlak fonduna yeniden bdlglsinu ciddi izlemakdan, bu fondlardan vasaitlarin magsadli tayinati
Uzre istifadasina nazarati hayata kegirmakdan ibaretdir. Belslikla, maliyya mahsul istehsali satigi
prosesinda pul vesaitleri fondlarinin dizgin yaradilmasi, bdlglist va istifadesine nazarat aleti
kimi ¢ixig edir.

Manatla nazaret nainki musssise daxilinde ve habels muisassisalar arasinda, yuxari
taskilatlar va maliyya-kredit idaraleri iloe garsilighh munasibatlerde hayata kegirilir. MUassisaler
arasinda garsiligh munasibatlorde manatla nazarat gondarilmis mallarin, gosterilmis xidmatlarin
va yerina yetirilmig iglerin dayarinin 6danilmasi mugavila sartlarine amal edilmasi zamani aparilir.

Musssisslerin tasarriufat fealiyystine, budcays ddanisler Uzra budce garsisinda éhdaliklarin
yerina yetiriimasi va budcadan maliyyslasdirma prosesinde manatla nazarat edilir.

Maliyye orqanlari va xidmat idarsleri terafindan nazarat pul vesaitlerinin xarclanmasinin
ganuniliyinin va vergilarin 6danilmasinin tamliginin yoxlaniimasi yolu ile hayata kegirilir.

Maliyyenin nazarat funksiyasindan habela bitin ddvlet miqyasinda da istifade edilir.
Maliyya resurslarinin bolusdurulmasinin - kemiyyat gostericilari, iqtisadiyyatin sahalarinda
proporsiya va disproporsiyalarin, dovlet budcasinin icrasinin neces tagakkul tapdigini aks etdirir.

Maliyyanin bolgu va nazarat funksiyalari teserrifat mexanizminin terkib hissesi olan maliyya
mexanizmi vasitasile reallagdirilir.

15. Maliyyanin zaruriliyi
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Dévlstin meydana gelmasi ve amtaa-pul munasibatlerinin inkisafi ile salagedar olaraq
maliyye minasibatlori XIlI-XV ssrlerde italyada istifade olunmaga baslanmisdir. Her comiyyetds
maliyyanin zaruriliyi asagidaki sartlerle slagadardir:

1. Dovlatin fealiyyst gostermasi. Camiyyaeti idara etmak Ugun ddovlatin olmasi macburidir.
Oger dovlst varsa, demali o, hansisa funksiyalar yerina yetirir. Dovlatin idaragilik, tasarrufatgiliq,
mudafie ve s. kimi ¢oxsayli funksiyalari vardir. Bu funksiyalari yerine yetirmak Ugun dovlst
idaragilik subyekti kimi alinde muayyan vasait camlasdirmalidir. Hemin vasaitlar dovlstin
yaradilmasinin ilk ddvrlerinde natural yigimlar hesabina o6danilirdi. Cemiyyatin inkisafi va
idarsetmanin murakkablesmasi ile alagadar doévlet galirleri, xarcleri, butoviikde maliyys
munasibatlari meydana gsalmaye bagladi.

2. ©mayin kemiyyat va keyfiyyotina gbra bolgunun fealiyyat gostarmasi. Taseavvurinuze
getirin: siz zavodda isleyir, tutaq ki, soyuducu istehsal edirsiniz. Sizin talabatiniz ise basqa
mahsullaradir. Hemin muassise ayin axirinda, amak masraflerinizi hesablayib, hamin mahsulla
sizin macmu tslabatinizi neca 6days bilar. MUmkin deyil. Ona gbére de Umumi ekvivalent
formada-pulla sizin emayi O0dayir. Siz ise 0z tslebatiniza uygun amtsa alirsiniz. ©mtaa-pul
munasibatlarina uygun olaraq maliyys munasibatlari faaliyyat gosterir.

3. Butun normal inkisaf edan camiyyatlarda bir nege mulkiyyat formasi faaliyyat gostarir. Bu
mulkiyyet formalari arasinda iqtisadi olagsleri hayata kecgirmak Ugln yena de emtsa-pul
munasibatlarinin ve maliyyanin mévcudlugu zaruridir.

16. Maliyya resurslari.

‘Resurs” anlayisi — adatan ehtiyat, manba, vasait kimi serh edilir va zaruri hallarda ona
muraciat olunur.

Maliyys resurslari markazlegdiriimis fondlara (dovlet budcasi, budcadankanar fondlar) ve
geyri-markazlasdiriimis maliyys resurslarina (muassisalarin pul vasaitleri fondlarina) bélunar.

Maliyye resurslari Umumi daxili mahsulun ve milli galirin bdligsdurilmasi prosesinda
yaradilir. Umumd®dvlst seviyyssinde (makro saviyyads) markazlasdiriimis maliyys resurslarinin
(markazlagdirilmis fondlar) formalagmasinin birinci ve asas manbayi milli galirdir.

Milli gelirin bir hissesi muassisade formalagir ve onun serancaminda qalir, yeni
mikrosaviyyada qeyri-markazlagdiriimis fondlar yaradilir ki, bu da musassisadsa istehsal
masraflarina istifada edilir.

Dévlatin maliyya resurslarinin formalasmasinin baslica manbalarindan biri kimi istehsal
sferasi miuassisa va toskilatlarinin pul galirleri ¢ixis edir. Onlara har seydan avval izafi mahsulun
dayarinin bir formasi olan manfaat aiddir.

Bir qayda olarag maliyya resurslarinin hacmi milli galirden g¢oxdur, ona gora ki, maliyya
resurslari izafi mehsulun deyari ve zaruri mahsulun bir hissesinden basga amortizasiya
ayirmalarini da 6zuna daxil edir.

Maliyye resurslarinin formalasmasinin ikinci shamiyyatli manbayi asas istehsal fondlarinin
dayarinin bir hissasi hesabina formalasan amortizasiya fondudur.

Markazlasdiriimis maliyys resurslari-xalis galirin vergi, vergi olmayan 6danigler ve ayirmalar
vasitasile yenidan bolgusunun naticasidir.

Yuxarida gostarilonlerden basqa merkezlesdiriimis maliyye resurslarinin formalasmasi
manbayi markazlesdiriimis dovlaet sosial sigorta, amlak va saxsi sigorta fondlarina, muxtalif
bldcadankanar fondlara miuassisalarin ayirmalari ola biler.
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Bundan basqa, merkazlasdiriimis maliyya resurslari tesarrifat ddvriyyesine calb edilmis
milli sarvatin bir hissasi hesabina (6lkanin qizil ehtiyatlarinin, enerji dasiyicilarinin satisindan,
xarici iqtisadi fealiyyatdan daxilolmalar ve s.) ve habela ddvlat giymatli kagizlarinin (istigraz,
borclarin yerlagdiriimasindan ve s.) satisindan alde edilan vesaitlar hesabina formalasir.

Markazlasdiriimis maliyya resurslarinin ¢ox az bir hissesi ahaliden daxilolmalar hesabina
(vergiler, rusumlar, istigrazlar ve lotoreyalardan daxilolmalar) yaradilir. Bazar minasibatlarine
kecilmasi ila alegadar olaraq maliyya resurslarinin bu manbayi durmadan artir.

Markazlasdiriimis maliyye resurslari esasen dovlet budcasinda, blidcadankanar
fondlarda, amlak va saxsi sigorta fondlarinda comlasdirilir.

Maliyya resurslarina habele dovlet pul ehtiyatlari kimi (nizamnamsa, ehtiyat va diger fondlar
soklinde Markazi Banka tehkim edilmis) Moarkazi Bankin kredit resurslarini da daxil etmak
maqgsada uygundur.

Belaliklo, dovlatin maliyya resurslar - dovlatin, musassisalarin, tagkilatlarin va shalinin
seroncaminda olan, genis tokrar istehsal Ug¢un nezards tutulmus pul vesait fondlari ve
daxilolmalardir. Maliyya resurslarinin asas manbayi milli galir, mulkiyyat formasindan asili
olmayaraq tagkilatlarin manfaati, amortizasiya fondu va sigorta fondlaridir.

Mioassisanin maliyya resurslari - konkret tasarrifat subyektinin serancaminda olan batin
pul vasaitlerinin ve daxilolmalarin macmusudur. Maliyya resurslari muassisanin galirlarinin emale
gelmasi, bolusduriimaesi va istifadesi prosesini aks etdirir.

Musssisa seviyyasinde maliyya resurslari magsadli tayinatli pul fondlarinin (samayin
odanilmasi fondu, istehsalin inkisafl fondu, maddi mukafatlandirma fondu va s.) yaradilmasina,
dovlet budcssi, banklar, malveroenler, sigorta orqanlari ve digar muassisaler qarsisinda
Ohdaliklarin yerine yetiriimasina istifade edilir. Maliyya resurslari habels xammal, material
alinmasinin, emayin ddanilmasinin maliyyslasdiriimasi ve s. Ugln istifada edilir.

Musassisanin maliyya resurslari muassisenin xususi vasaitleri ve calb edilmis vasaitlor
hesabina formalagir.

Musassisada maliyya resurslarinin formalagsmasinin asas manbayi manfaatdir.

17. Maliyyeo siyasati vo maliyyo sistemi
Maliyya siyasatinin mahiyyati va istiqamatlori

Maliyye siyasati - dovletin 6z funksiyalarini hayata kegirmak Ugln maliyya resurslarinin
sofarbar edilmasina, onlarin magsadeuygun bdllisdirilmasi ve seamerali istifade edilmasina
yonaldilen xususi fealiyyat sahasidir.

Maliyya siyaseti dovlatin maliyya resurslarinin toplanmasi, bolusduriimasi ve istifadasi ila
alagadar heyata kecirdiyi tedbirlarin macmusundan ibaretdir. Maliyye siyasati ictimai hayatin
batdn teraflerini, yani ham iqtisadi, hem sosial va ham da beynalxalq minasibatlari shats edir.

Dovlat hayata kegirilon maliyys siyasatinin baslica subyektidir. O, perspektiv Ggin maliyya
inkisafinin esas istigamatlerinin strategiyasini, qarsidaki ddévre faaliyyet taktikasini, iqtisadi
masalalare nail olmagin vasita ve yollarini miayyen edir.

Camiyyetde garsiya qoyulan magsadlerin xarakterinden va hall olunmasi metodlarindan
asili olaraq maliyya siyasati ilo iki yera ayrilir:

maliyye strategiyasi;

maliyye taktikasi.

Maliyye strategiyasi - uzunmuddatli perspektive hesablanan va bir qayda olaraq iri miqyasli
masalalarin hallini nazards tutan maliyye siyasatinin uzunmuddatli xattidir.
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Maliyya taktikasi - maliyye strategiyasinin an muhUm sahalarinda gargiya ¢ixan maliyye
masalalerinin halli metodlaridir. Maliyys strategiyasi nisbi sabit oldugu halda maliyys taktikasi
cevik olmalidir. Maliyya siyasatinin strategiya ve taktikasi qarsiligh suratds slagadardir.

Dovlatin maliyya siyasatinin formalagsmasinin Gmumi prinsipleri asagidakilardan ibaratdir:

1. Maliyyanin inkisafinin elmi cehatdan asaslandiriimisg konsepsiyasinin hazirlanmasi. O,
igtisadiyyatin durumunun, onun sabitliyi perspektivinin, mahsuldar quvvalarin ve istehsal
munasibatlarinin inkisafinin, xalq tesarrifatinin ve 6lke ahalisinin maliyya resurslarina talebatinin
tohlili @sasinda formalasir.

Maliyyanin inkisafinin elmi cahatdan asaslandiriimis konsepsiyasinin magsadi camiyyatin
inkisafi telebatinin 6danilmasi Ugun zaruri olan maliyya resurslarinin daha tam safarbarliys
alinmasindan ibaratdir. O, senaye ve kand tasarrufati istehsalinin, geyri - istehsal sferasinin ve
sahibkarliq faaliyyatinin inkisafi Gg¢ln alverigli sarait yaradilmasini nazards tutur.

2. Maliyya resurslarinin  bir hissasinin  ddvlstin markazlasdiriimis  fondlarinda
tomarklzlesmasi. Dovlatin markazlaesdirilmis pul vasaitleri fondlarinin formalasmasi, ordunun,
moahkama, icra hakimiyyati organlarinin, tshsilin, sahiyyanin madeniyyat muassisalarinin
maliyyalesdiriimasinin temin edilmasi ve habels dovlet ve mudafie teyinatll obyektlarin tikintisi
Ucun vasaitin yigilmasi maqgsadile hayata kegirilir.

3. Ddvlatin maliyye resurslarindan istifadenin esas istigamatlerinin muayyan edilmasi.
Maliyya resurslarinin istifade edilmasinin asas istiqamatlorinin hazirlanmasinin magsadi onlardan
daha semarali istifade edilmasindan ibaretdir. Buna ise her seyden avvel resurslarin dstun
sahalera ve sosial sferaya bolugdurmak yolu ile nail olunur. Az maliyye masrafi ile daha yuksak
naticalera nail olmaq hambutéviikda ddviset ve ham de her bir tesarrifat subyekti Ggln birinci
daracali vazifs hesab edilir.

4. Qarglya qoyulmus magsadlera nail olmada yonaeldilan praktiki faaliyyatin hoyata
kecirilmasi, igtisadiyyatin inkisafina maliyyanin tasirinin miayyan edilmasi. Bunun tg¢un maliyys
munasibatlarinin  tegkili Usullarinin  macmusu kimi muayyan edilan semarali maliyye
mexanizminin faaliyyati zaruridir. Bu ise 6zuna asagidakilari daxil edir:

milli galirin bolgusu metodlart;

dovlst budca fondlarinin yaradilmasi tsullari (dovlat va yerli)

magsadli dovlat fondlarinin yaradilmasi metodlari;

budceye ve maqgsadli fondlara tadiyya ddaniglerinin novleri;

maliyye planlasdiriimasi ve prognozlasdiriimasi;

maliyya nazarati.

EImi cehatden asaslandiriimis fiskal siyasatdan istifade etmakle maliyya munasibatlarinin
tanzimlanmasi. Fiskal siyasat-dovlstin vergigoymada ve dovlat xercleri sahasinde hayata
kecirdiyi siyaset olub, dovlat xezinasini doldurmaga yonaldilmis maliyya siyasatinin bir hissasidir.
Bu siyasatin hazirlanmasina telabat dévlet maliyyasinin stabil iqtisadi inkisafin temin edilmasinde
muhum rol oynadigi XX asrin ikinci yarisinda xususile guclenmays baslamisdir. Maliyye
tanzimlanmasinin Usulu kimi fiskal siyasat vergiya calbetma ve dovlet xercleri (blidce xarcleri)
kimi qudratli alatlerin yardimi ile hayata kegirilir.

18.Dovlatin maliyya siyasati
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1990-c1 iledek Sovet Iittifaginin maliyye siyaseti K.Marksin ve V.i.Leninin neazeri
muddsaalarinin tesiri altinda formalasmisdi. Sosialist dévletinin mahiyysti hagqinda marksist-
leningi nazariyyada ddvlatin maliyya siyasetinin baglica prinsipi - maliyya resurslarinin dévlatin
alinde markazlasgdirilmasindan ibarat idi.

Maliyye siyasatinde 1995-ci ilden bagslayaraq perspektiv istigamatlor musyyen edildi ki,
burada da asagidakilar nezarda tutulmusdur.

1.MUsssisalarin va vetendaslarin vergiya calb edilmasini, gémrik tariflorini tanzimlamak,
idareetma aparatinin saxlanmasina dovlat xarclerini ixtisar etmak yolu ile budce kasirinin
azaldilmasina nail olmaq.

2. Musssise va fiziki gaxslara vergigoyma sistemini tekmillegdirmak ve sadelagdirmak,
vergilarin sayini xeyli azaltmagq.

3. inflyasiyanin seviyyesini azaltmaq, miessiselore sahibkarliq fealiyyeti segcmakde
sarbastlik vermak.

4. Olkedo sonaye ve kend teserriifati istehsalini canlandirmaq, istehsal ve maliyye
muanasibatlerini  saglamlasdirmaq qabiliyyatinde olan mutexassislerin  hazirlanmasinin
geniglandiriimasi.

5. igtisadiyyatin sabitlesdiriimasi lizro tedbirlorde banklarin ve diger kredit idarslerinin
rolunu artirmaqg. Bu magsadle bank sisteminde islahatlar ele kegirmak lazimdir ki, banklarin
asas maqgsadi maksimum manfaat géturmak deyil, minimum hagla misssisa ve shaliya xidmat
etmak olsun.

6. Kredit munasibatlari sistemini tekmillesdirmak, kredit munasibatlarinin inkisafi istehsalin
va xidmat sahasinin inkisafina yardim etmalidir.

7. Istehsal ve qeyri - istehsal sferalarinda ddvlet tedbirlarini maliyyslesdirmak tciin dlkenin
maliyye resurslarinin xeyli hissasini dovlstin slinde (ddévlet bldcesinda) temarkizlesdirmak
lazimdir.

8. Perspektivde dovlet budcesinin sosial yonumlliylnu, sosial telabatlara maliyye
resurslarinin ayrilmasini tamin etmak.

Dovlatin maliyye siyasati investisiya siyasati ile qirllmaz suratde slagadardir.

Dovletin investisiya siyasati - maliyya siyasotinin terkib hissasi olub, dovlstin investisiya
faaliyyatini maliyyslesdirmaya munasibaetini ifade edir. O, birincisi, investisiyanin maqgsad ve
istigamatini; ikincisi investisiya faaliyystinin dovlat tanzimlanmasinin formasini muayyan edir.

Dévlatin investisiya siyasetinin asas maqsadi investisiya faaliyyati Giglin zaruri olan maliyya
resurslarinin safarber edilmasi, investisiya fealliinin asadi dismasinin qarsisinin alinmasi,
asasli vasait qoyulusunun samaraliliyinin yliksaldilmasindan ibaratdir.

investisiya siyasati heam dévlet investisiyasinin maliyyslasdiriimasini ve ham da 6z vasaiti
hesabina asasli tikintini hayata kegiron xususi investisiyalara ve miuassisalare munbit investisiya
soraiti yaratmaqdan ibaratdir.

19. Muassisanin (Taskilatin) maliyys siyasati vo onun hazirlanmasi

Musassisanin maliyys siyasati - muassisonin maliyys resurslarinin formalagmasi ve semarali
istifade edilmasina yonaldilmig maliyys resurslarinin idare edilmasi metodlarinin macmusudur.

Mulassisanin maliyye siyasatinin hazirlanmasinin magsadi musassisanin strateji va taktiki
magsadlarine nail olmasina yodnaldilan maliyyanin idare edilmasinin samarali sistemini taskil
etmakdaen ibaratdir.
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Muassisada maliyya siyasatinin islonib — hazilanmasinin strateji vezifaleri agsagidakilardan
ibaratdir:

1. kapitalin strukturunun optimallasdiriimasi ve muassisenin maliyye sabitliyinin temin
edilmasi;

2. maksimum manfaatin alde olunmasi;

3. muassisanin maliyya - igtisadi faaliyyatinin gaffafligina nail olunmasi;

4. muassisanin investisiya calbediciliyinin temin edilmasi;

5. muessise torafinden maliyya resurslarinin calb edilmasinin bazar mexanizmlarindan
(kommersiya krediti, budca krediti, giymatli kadizlar buraxiimasi ve s.) istifade edilmasi.

Taktiki maliyys vezifelari har bir muassise Ugun fordi olur. Onlar strateji vezifelordan, vergi
siyasatindan, muassisanin manfeatindan istehsalin inkisafina istifade edilmasi imkanlarindan irali
galir.

Osasan muassisenin maliyya siyasatinin hazirlanmasinin asas istigamatlarina aiddir:

1)maliyys - igtisadi vaziyyatin tehlili;

2)ugot siyasatinin hazirlanmasi;

3) kredit siyasatinin hazirlanmasi;

4) dovriyyas vasaitinin, kreditor ve debitor borclarinin idars edilmasi;

5) xarclarin (masraflarin) idars edilmasi ve amortizasiya siyasatinin segilmasi;
6) divident siyasati;

7) maliyyanin idara edilmasi.

Maliyye - iqtisadi veziyyatin tshlili maliyysa siyasstinin iglanib — hazirlanmasinin asasini
toskil edir. Burada nainki maliyys tahlilinin metoduna, habels salda edilmis naticanin tahlilina va
idareetma gararlarinin iglenib hazirlanmasina diqgat yetirilir.

Musssisanin faaliyysatinin maliyya - iqgtisadi tehlilinin asas komponentlari muihasibat
balansinin ufliqi, saquli va trend tahlilidir.

Muhasibat hesablarinin tahlili musssisenin amlakinin tarkibini, maliyya veziyyatini, xususi
vasaitlarin formalagmasi manbalarini, borc vasaitinin migdarini, mahsul (emtes, is va xidmat)
satigindan alde edilan satis pulunun hacminin giymatlandirilmasini muayyan etmak maqsadila
onda gdsterilon mutleq gostariciloerin dyranilmasi demakdir. Hesabatlarin faktiki gostericilori
muassisalerin planlasdirdigl gostaricilerle miqayise edilir.

Ufiigi tohlil ilin axirina mihasibat hesabinin gdstaricilerini ilin avveline ve kegmis ddvre
olan gdstericiloerle muqayisasindan ibaratdir. Saquli tahlil balansin ayri — ayri Umumi yekun
gostericilorinda xUsusi ¢akisini muayyan etmak ve naticani kegcmis dovrin gostericilari ila
mugayise etmak maqsadi ile aparilir. Trend tahlili bir nege il Uzre hesabat gdstericilarinin bazis
ilindan nisbi kenarlagsmasinin hesablanmasina asaslanir.

Musessisenin maliyya - iqtisadi vaziyyetinin tehlilinin naticelerine sbdykenarek ugot
siyasatinin bu ve ya diger vaziyyatinin varianti hesablanir. Clnki bu sahada gabul edilmis
gerardan birbasa budceys ve bldcadankanar fondlara kegirilan vergilarin mablagi, balansin
strukturu, bir sira baslica maliyya - iqtisadi gostericilerin shamiyyati asili olur. Mlsassisada ugot
siyasati mUayyen edilarkan istehsalda xammalin ve materiallarin, azgiymatli va tez xarab olan
agyalarin silinmasi qaydalari, bitmamis istehsalin giymatlandirimasi metodlari, surstlondirilmig
amortizasiya tetbiq etmak imkanlari mévcud olur.

Mulassisanin kredit siyasatinin hazirlanmasi. Bu maqgsad ugun balansin passivinin
strukturu tehlil edilir, xtUsusi ve dovriyya vasaitlarinin payi, onlarin nisbati tahlil edilir, xlsusi
dovriyys vasaitinin ¢atismamazligi miayyan olunur. Hesablama asasinda borc alinmis vesaite
taleabat muayyan edilir. Bazi hallarda xtususi dovriyye vesaiti kifayet etdikde bela, miuassisalore
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kredit almaq magsadauygun hesab edilir. Bu o vaxt mumkundur ki, kredit vesaitinin calb edilmasi
vo istifadesinden alde edilmis semers faiz deracesindan ylksak olsun. Miassisanin kredit
siyasoti kredit teskilatini, faiz deracesinin miqdarini, kreditin édanilmasi muddatini se¢gmayi
nazarda tutur.

Dovriyya vasaitinin, debitor ve kreditor borclarinin idara edilmasi. Maliyya siyasaoti
hazirlanarken, bele hesab edirlor ki, bu maliyyyenin idara edilmasinin asas problemidir. Bu
problemin duzgun hall edilmasindan istarxususi vesaitlerin ve istarse de borc alinmig vasaitlarin
istifadasinin samaraliliyi ¢ox asilidir. Muassisenin maliyye siyasati hazirlanarken nazards
tutulmus dovriyya vesaitinden samarali istifade edilmasinin ylksaldilmasinin  mahdm amili
dovriyya vesaitinin dovriyyesidir.

Xorclerin (masraflerin) idara edilmasi ve amortizasiya siyasatinin secgilmasi. Istehsal
xarclarinin (masraflerinin) ve tedavll xarclerinin idare edilmasine hasr edilmis maliyys siyasaoti
bélmasinin hazirlanmasi Gg¢lin maliyye tahlilinin xarc ve rentabellik saviyyasi haqqinda
malumatlarindan istifade edilir. Tahlil asasinda xarclerin (dayisen, sabit ve qarisiq)
optimallasdiriimasi ve muassisenin zararsiz islomasina nail olunmasi Uzre tedbirlar hazirlanir.

Amortizasiya siyasatinin segilmasi muassisonin maliyya siyasatinde boylk shamiyyat kasb
edir. Quvvada olan qanunvericiliya osasan mulassise tezlagdirilmis, yani avadanliglari
dayisdirmak ugun xarclari artirmagqla suratli vesait yigmaq huququna malikdir. Muassise hamginin
asas fondlarin yeniden giymatlendiriimasini kegirmak, amortizasiya ayirmalarinin hesablanmasi
usulunu muayyan etmak huququna malikdir.

Muassisanin divident siyasati sehimdar cemiyyatlarinds, istehsal kooperativlarinda va
istehlak cemiyyatlerinde hazirlanir. Onun secgilmasinds asagidakilari nazers almaq lazimdir:

dividentin 6denilmasi sshmdar cemiyyati Uzvlarinin ve kooperativlarinin maragini tamin edir;

yuksak mablagda divident ddanilmasi tagkilatin inkisafina yonaldilan manfestin payini
azaldir.

Maliyye siyasati hazirlanarkan dividentlarin  UstunlUklarini  ve ¢atismamazliglarini
giymatlandirmak, dividentin ddanilmasinin optimal variantini tapmaq, muassisenin perspektiv
inkisafina masraflari nazare almaq lazimdir.

Miiassisanin maliyyasinin idara edilmasi. Muassisanin idara edilmasinin miasir sistemi
planlasdiriima, normalagsdirma ve nizamlagdirma nazariyyalarine asaslanir.

20. Azarbaycan Respublikasinin maliyya sistemi

Maliyye sistemi — qarsiligh slaga ve garsiligh fealiyyat gosteren maliyya munasibatlarinin
ayri — ayri halgalerinin macmusudur. Maliyya sistemi vasitasile pul vasaitlarinin fondlarinin
bolgusu, formalasmasi ve istifadesi heyata kegirilir. Maliyye sistemina Olkanin maliyye
foaliyyatinin ve pul tedavilinin tenzimlanmasina xidmat edan maliyye idaraleri daxil edilir.

Maliyys bolgl munasibatlerinin dasiyicisi olduguna gére, mahz bu bdlgli muxtslif tesarrifat
subyektlori arasinda bas verir. Pul vasaiti fondlarinin yaradilmasi va istifadasi qaydasindan asili
olaraq maliyya sistemi iki yera ayrilir:

1) Umumddvlst maliyyssi (markazlasdirilmis maliyys);

2) Muessisa va toskilatlarin (tasarrufat subyektlarinin)maliyyasi (qeyri — markazlasdirilmis
maliyya).

Maliyye sistemi genis manada 6zlina habels 3) kredit bank sistemini de (6lkanin banklarini
va diger kredit idaralerinin macmunu) daxil edir. Bu bdélmanin har biri teskilati struktura malik
olmagqla bir ne¢a halgadan ibaratdir.
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Birinci bdlmanin — dovlat maliyyasinin halgslari markazlesdiriimis maliyyaye aiddir va makro
saviyyadas igtisadiyyati ve maliyys - bélgl minasibatlarini tenzimlemak Ggun istifada edilir.

ikinci bdlme miiessise ve toskilatlarin maliyyasini qeyri — markazlosdirilmis maliyyani ohate
edir vo mikro seviyyada iqtisadiyyatl ve sosial munasibatleri tenzimlemak ve stimullagdirmaq
Ucun istifads edilir.

Kredit — bank sferasi 6lksnin banklarindan ve diger kredit idarslerinden ibarstdir. Olkanin
maliyya sisteminae maliyya faaliyyatini hayata kegiren va tenzimleyan ddviat maliyyae istitutlari da
(toskilatlar ve idaraler) aiddir.

Maliyya sisteminin ayri-ayri sferalari (b6lmalera) ve halgaleri bir-birinden har bir halganin
foaliyyat xususiyyetlari, pul vesaitleri fondlarinin boélusdurtlmasive istifadasi metodlar ile ve
demali, onlarin maliyys sistemindaki rolu ila farglanir.

21. Azarbaycan Respublikasinin maliyya sitemininayri — ayri alagalarinin
xarakteristikasi

Azarbaycan Respublikasinin doévlet bidcasi dovistin markezlesdiriimis pul vasaitlari
fondlarinin yaradilmasi ve istifadesinin asas maliyya planidir. Dovlaet budcesi dovistin
funksiyalarinin yerina yetirilmasi ile slagadar olan xarclarin maliyyslasdiriimasini temin edir.

Hazirda Azarbaycan Respublikasinin blidce sistemi iki saviyyaden ibaratdir:

Azarbaycan Respublikasinin dovlst budcasi;

Baladiyyalerin budcesi.

Dévlet maliyyasinin novbati halgasi budcadankanar magqgsadli dovlat fondlaridir.
Bludcedankenar dovlst fondlari Azarbaycan Respublikasinin mivafig normativ hiquqi aktlarina
asasan dovlete maxsus olan, lakin budca sistemina daxil olmayan maliyys fondlaridir.

Bludcadankenar fondlar hem sosial ve ham ds iqtisadi xarakterli olurlar.

Bldcedankenar fondlar ciddi teyinata malikdir. Onlarin yaradilmasinda baslica maqgsad
ahaliye sosial xidmatin geniglondiriimasi, geride galmig infrastruktur sahalarin inkisafinin
stimullasdiriimasi, iqtisadiyyatin aparici sahalerinin alave vasaitle temin edilmasi ve s. ibaratdir.
Tasarrufatgiligin bazar seraitine kegildiyi dovrde asagidaki blidcadankanar dovlet sosial fondlari
yaradilmisdir: pensiya fondu, sosial sigorta fondu, macburi tibb sigorta fondu. Bu fondlar dovlat
mulkiyystinda olub, maliyya sisteminin mustaqil maliyye - kredit idaraleri kimi faaliyyst
gostarirdilor. Budcadenkenar fondlar magsadli teyinata (shaliye gdsterilon sosial xidmatin
maliyyalasdirilmasi) malikdir.

Sosial tayinath bldcadenkanar fondlarla yanasi iqtisadi tayinatli fondlar da yaradilir ki,
onlarin hesabina ddvletin igtisadi vezifelerinin hall edilmasi tslebati temin edilmig olur. igtisadi
fondlara misal olaraq Dovlet Yol Fondunu, Sahibkarliga Komak Milli Fondu, Tabisti Muhafize
Ehtiyat Fondunu, Masalerin Qorunub Saxlanmasi ve Tekrar istehsali Fondunu, Dévlet Neft
Fondunu va s. gostarmak olar.

Qeyd etmak lazimdir ki, ister sosial teyinatli ve isterse da iqtisadi teyinath fondlar miayyan
dovrlarde yaradila va lagv edila biler. Bela ki, Azerbaycan Respublikasinda yuxarida sadalanan
blidcedankanar fondlarin oksariyyati lagv edilmis ve xUsusi teyinath budce fondlarina
cevrilmiglar.

Batlin budcadankenar ddvlet fondlarinin galirleri misssise, idare va teskilatlarin macburi
tadiyyalori hesabina amala galir. Bidcadankanar ddvlat fondlarinin vasaitlerinin xarclanmasina
nazarati guclendirmak magsadile onlar AR — nin Maliyye Nazirliyi nezdinde Bas Dodvlat
Xazinadarhiginda cemlasdirilmisdir.
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Dovlat krediti maliyye sisteminda xilisusi yer tutur. Dovlet krediti — 6z xarclorini
maliyyalesdirmak lGgln dovlat terafindan shalinin, misssisa ve tagkilatlarin miveaqqgati serbast
pul vesaitlarinin celb edilmasi Uzre kreditmlUnasibatlarini ifade edir. Dovlat krediti tediyyalarin
kondlll olaraq dovlet xazinasina 6danilmasina asaslanir.

Dovlet krediti dovlst istigrazlarini, pul — sey lotoreyalarini ve digar giymatli kagizlar
yerlasdirmak yolu ila cealb edilir. Dovlat krediti eyni zamanda ddlatin xarici borcudur ki, bu halda
dovlat xarici dovlatlardan budce kasirini 6demak ugun kredit alir.

Dévlat maliyyssinin terkib hissalerindan biri de sigorta fondudur. Sigorta fondu tabii
folakatlar va badbext hadisalerden dayan zaralerin 6danilmasini temin edir ve onlarin garsisinin
alinmasi uzre tedbirlarin hayata kegirilmasina yardim edir.

Maliyya sisteminin novbati sferasi teserrifat subyektlarinin — muxtalif mulkiyyat formali
muassisa vo taskilatlarin maliyyasidir. Mlassiso ve toskilatlar ictimai tslebati 6demak
magsadile mahsul istehsal etmak, is gormek va xidmat gdéstarmak Ug¢ln ganunla muiayyen
edilmis gaydada yaradilmis mustaqil tesarrifat subyektidir, hiquqi sexsdir.

Musssisa ve tagkilatlarda galirlerin esas hissasi formalagir ki, onlar da sonralar muxtalif
kanallar vasitasile yenidan bolugduarular.

Azarbaycan Respublikasinin Mulki Macallasinde huquqgi sexsler kommersiya ve qeyri —
kommersiya taskilatlarina (muassisalarina) ayrilir.

Belaliklo, muassisalarin maliyyasine maliyys sisteminin asagidaki halgaleri daxildir:

kommersiya asasinda fealiyyat gosteren muassisalerin maliyyssi;

geyri — kommersiya foaliyyati hoyata kegiron muassisalarin maliyyssi;

dovlat ve ya baladiyye muassisalarinin maliyyasi;

ictimai teskilatlarin (birliklarin) maliyyasi.

Azarbaycan Respublikasinin Mulki Macallesinin 43.5 maddesine asasan kommersiya
taskilatlar1 ele huquqi sexslardir ki, onun faaliyyatinin asas magsadi manfeat gotirmakdir.

Kommersiya tagkilatlari olan hiquqi saxsler istehsal kooperativleri, tasarrifat organlari va
comiyyatlari, dovlat muassisaleri, baladiyys unitar muassisaleri formasinda yaradila bilarler.

istehsal — teserriifat fealiyysti prosesinde miessiselor 6z xiisusi vesaitlorini menfost,
amortizasiya ayirmalari ve maqgsadli pul vesaitlari fondlarinin yaradilmasi hesabina formalasdirir.
Musassisaler zeruri hallarda calb edilmis vesaitlarden ds istifade edirler. Calb edilmis vasaitlor issa:
borc alinmis vesaitlardan (kredit formasinda); seshm buraxiligi va onlarin satisi hesabina daxil
olan sehm kapitali; konkret investisiya layihalori istirakcilarinin pay vasaitlarindan ibaratdir.

Muassisalerin  maliyyasi mikroiqtisadiyyatin asasini teskil edir. Maliyya resurslarinin
aksariyyat hissasi burada formalasir. Maliyya sisteminin Gmumi durumu muaassisenin maliyya
vasaitinden bilavasite asilidir. Onlar maddi, amak va maliyya resurslarinin doayarce
giymatlandiriimasinin idars edilmasina, onlarin balanslasdiriimasinin temin edilmasina imkan
verir. MUsassisalarin manfaati butlin saviyyali budcalarin galirlarinin formalasdiriimasinda halledici
rol oynayir. Budcadan sosial sferanin, iqtisadiyyatin, investisiya programinin, mudafienin,
ekologiyanin va s. maliyyalasdiriimasi temin edilir.

22. MALIYYD NOZARSTININ MAHIYY3TI VO ZORURILIYI
igtisadiyyatin veziyyetine, cemiyyetde sosial-igtisadi proseslerin inkisafina nezaret xalq
tasarrufatinin idare edilmasi Gzra faaliyyatin an mihim sahasidir. Nazaret sisteminin muhim bir

halqgeasi kimi maliyyse nazarati ¢ixis edir. Onun magsadi dévlatin maliyye siyasatinin ugurla hayata
kecirilmasina yardim etmak, xalq tsserrlfatinin butin sahaslerinde ve halgalerindes maliyys

29



resurslarinin formalasdiriimasi ve semarali istifade edilmasi prosesini temin etmakdan ibaratdir.
Bazar iqgtisadiyyati seraitinde maliyya nazarstinin rolu durmadan artir. Maliyye nozarati
maliyyanin nazarat funksiyasinin reallasdiriimasi formasidir ki, bu da maliyye nazaratinin tayinati
ve mazmununu muayysan edir. Bununla yanasi, dovlstin sosialigtisadi vaziyystinden, maliyys
faaliyyetinin hayata kecirilmasinda tesarrifat subyektlorinin hdquglarinin geniglandiriimasindan,
sahibkarligin muaxtalif taskilatihiqugi formalarinin meydana gslmasindan asili olaraq maliyys
nazaratinin mazmunu da xeyli dayisir.

Maliyye nazarati xUsusi forma ve metodlardan istifade etmaklo tesarrifat ve idaraetma
subyektlarinin (dovlat, mulsassise, idara ve teskilat) maliyye faaliyyetinin ve onunla bagl
masalelarin yoxlanmasi Uzre hayata kegirilon faaliyyat ve emaliyyatlarin macmusudur. O, butin
saviyysalarda ganunverici, icraedici hakimiyyat organlari va xUsusi yaradilmis qurumlar terafinden
hayata kegcirilir. Maliyya nazarati, pul vesaitleri fondlarinin yaradilmasi ve istifadesi prosesinda
maliyye-tesarrifat ganunvericiliyine amal edilmasine nezareti ve maliyya-tasarrifat
amaliyyatlarinin  ve istehsal xorclerinin 6z teyinatina istifade olunmasina noazareti
giymatlendirilmasini shata edir.

Nazaratin diger formalarindan (ekoloji, sanitar, inzibati ve s.) fargli olarag maliyys nazarati
dayar kateqoriyasinin istifadasi ilo baglidir. Nezaratin predmeti kimi manfoeat, galirler, rentabellik,
maya dayari, tedavll xarcleri, slave dayar vergisi, muxtslif maqsadlare ve fondlara ayirmalar ve
s. maliyya (dayar) gostaricileri ¢ixis edir. Bu gostericilor sintetik xarakter dasiyir. Ona goére de
onlarin yerina yetiriimasina,dinamikasina, meyline nazaret muassisanin istehsal, taserrufat ve
kommersiya faaliyyatinin butin taraflerini ve habele maliyya-kredit mexanizmini shats edir.
Maliyye nazarastinin obyekti xalq taserrifatinin batin merhalelarinde maliyya resurslarinin, o
cumladan pul vasaiti fondlarinin yaradilmasi, formalagsmasi va istifadasi prosesindan ibaratdir.
Maliyye nazarstinin tagkilinin konkret forma ve metodlar iqtisadi kateqoriya kimi maliyyaye
obyektiv suratda xas olan nazarat funksiyasinin praktiki tecessumuaddr.

Dovlat maliyya nazarati pul fondlarinin bitlin névlerini shats etdiyine gére maliyye nazarati
coxsaviyyali ve genis ahatali olur. Maliyys nazarati ister dovlatin va istarsa de onun idaraslerinin,
habela butun digaer iqtisdi subyektlarin manafe va hliquglarinin temin edilmasina yonaldilmisgdir.

Dovlat maliyya nazarati dovlatin maliyya siyasetinin reallagdiriimasina ve maliyys sabitliyi
Ugln serait yaradilmasina yonaldilmisdir. Bu har seyden avval bltin saviyyali budcelarin va
budcadaenkanar fondlarin tartibi, tasdigi va icrasi, dovlst musssislarinin va idarslerinin, dovlet
banklarinin ve maliyya korporasiyalarinin fealiyyatine nazarat demakdir.

Dovlat terefinden igtisadiyyatin qgeyri-dévilet bdlmasine maliyye nazarsti yalniz dovist
garsisinda pul 6hdaliklarinin yerina yetirilmasi sahasina toxunur. Buraya vergilar va diger macburi
Odaeniglar, onlara ayrilmig subsidiya va kreditlorden istifade zamani ganunguluga amal edilmasi
ve 0z tayinatina istifade edilmasi, dovlat terafinden muiayyan edilmis pul hesablasmalarinin
toskili, ugot ve hesabatin apariimasi gaydalarina amal edilmasi va s. aiddir.

Musassisaninin faaliyyatine maliyya neazaretine hem do kredit idarasi terafinden edilon
nazarati va daxili nezarati de aid etmak lazimdir. Buraya asagidakilar daxildir:

— pul resurslarinin

— xususi, borc alinmig ve celb edilmig resurslarin semaraliliyinin va maqgsadyonlu
istifadasinin yaxsilasdiriimasi;

— faktiki maliyye naticalerinin prognozlasdirilan saviyya ile muqayisali tahlili;

—investisiya layihalarinin naticelarinin maliyya cehatden giymatlendiriimasi;

— maliyya hesablarinin Gzgunllyu ve daqiqliyi;

— maliyye vaziyyatina va likvidliya nazarat.
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iri kommersiya strukturunda maliyye menecerlori kapitalin investisiyalagsdiriimasinin biitiin
prosesina nazaret edir. Postaudit adlanan bu proses 6ziinds istehsal investisiya fealiyyatinin har
bir marhalasinde faktiki maliyya naticlerinin, biznes planin maliyye bodlmasinda
prognozlasdirilanlar ile mugayiseni, onlarin ¢atismazliglarinin tehlil ve aradan qaldiriimasini,
istehsal xarclarinin asagi salinmasi yollarinin axtariimasi ve maliyya prognozlasdiriimasi
metodlarinin yaxgilagdiriimasini ahats edir.

Maliyye nazaretinin an yeni organlari — Dévlat Xezinadarli§i, Vergilar Nazirliyi, Gémruk
Komitesi, Hesablama PalatasiI ve s. meydana galmisdir. Azarbaycan Respublikasinin Maliyya
Nazirliyinin strukturu yeniden qurulmus, onun funksiyalari xeyli dayisdirilmisdir. Maliyye nazaratini
sorti olaraq muxtslif meyarlara gore tesniflesdirmak olar. Bels ki, kegiriima subyektina goére -
umumdovlet nazareti vasitasi ile reallagdirilan dovlet nazareti (prezident nazarsti, salahiyyaetli
hakimiyyat organlari va yerli 6zinuidaraetma organlarinin nazarsti, icra hakimiyyati organlarinin
nazarati, maliyya-kredit orqanlarinin nazarsti) ve inzibati (idara) nazarat (nazirliklarin, ddvlst
komitelerinin va dovlat idariagiliyinin, diger orqanlarin struktur bdlmalari), qeyri-dovlat (daxili —
taserrufatdaxili, firmadaxili, korporativ) ve xarici auditor (musteqil, idaredankanar), geyri-inzibati
nazarat forglendirilir. Maliyya faaliyyati sferasina goére: budcs, vergi, valyuta, kredit, sigorta,
investisiya, pul kitlesina nazarste ayrilir.

Keciriima muddatine gdra: maliyye nazarati gabagcadan nazarsts, cari (operativ) nazarat
va sonrakl nazarate ayrilir. Qabagcadan maliyye nazarati maliyye emaliyyatlari basa ¢atanadek
aparilir va maliyya pozuntularinin qargisinin alinmasi uUg¢un muhum shamiyyat kasb edir.
Qabagcadan maliyya nazarsti vesaitlarin qeyri-semarali ve qgeyri-qanastgilxarclanmasinin
garsisinin  alinmasi  Ugun maliyye  programlarinin  va  prognozlarinin  asasliginin
giymaetlendirilmasini nezardae tutur.

Cari (operativ) maliyya neazareti maliyya amaliyyatlarinin bas vermesi, ssuda va
subsidiyalarin verilmasi aninda va s. aparilir. Cari maliyya nazarati vesaitlerin alinmasi vae
verilmasi zamani mumkun sui-istifade hallarinin qargisini alir, maliyya intizamina amal
edilmasina, maliyys-pul hesablasmalarinin vaxtinda hayata kegirilmasine komak edir. Bu isde
muhasibat xidmati boyuk rol oynayir.

Sonraki maliyye nazarati — maliyya ve muihasibat sanadlerinin tahlili ve teftisi yolu ile
aparilir, tesarrufat subyektlorinin maliyys foaliyyatinin qgiymatlendiriimasi, maliye planlarinin
prognoz gostaricilarinin maliyyes strategiyasinin naticealari ila tutusdurulmasi ve maliyys xarclarinin
prognoz xarcleri ile muqayisasini nazards tutur.

Kecirilma metodlarina gore maliyya nazaratinin yoxlama, muayina, gozqoyma, maliyya
foaliyyatinin tahlili, misahida (monitorinq), taftis kimi formalari ferglandirilir.

Hesab ve xarc senadlari asasinda kegirilan yoxlama prosesinda maliyye fealiyyatinin ayri-
ayri maddslari nazardan kegirilir va askar edilmis négsanlarin aradan qaldiriimasi tUgun tadbirlar
nazardae tutulur.

Muayinae yoxlamadan farqli olaraq tedqiq ediloen iqtisadi subyektin faaliyyatinin mimkin
inkisaf perspektivlarini miayyan etmak Ug¢lin onun maliyye-qtisadi gostericilarinin genis spektrini
ahate edir.

Go6zqoyma nazaretedici organlar terefinden bu ve ya digar maliyys faaliyyati novu ugln
lisenziya almig tesarrufat subyektinin Gzarinde aparilir va onlar terefinden musayyen edilmis
gaydalara ve normativlara amal edilmasini nezards tutur. Masalen, Azarbaycan Respublikasinin
Markazi Banki tsrefinden kommersiya banklarinin faaliyystine, Azarbaycan Respublikasinin
Maliyys Nazirliyinin Doévlet Sigorta Nazareti Bas Idarasi terefinden faaliyyatine goz yetirilir.
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Maliyye nazaratinin bir ndévi kimi maliyya fealiyyetinin tehlili — maliyya faaliyyatinin
naticalerini umumi giymatlandirmak, maliya veziyystini ve xususikapital ile teminathgini, onun
somarali istifade edilmasini qiymatlondirmak Ugln doévri ve vya illik maliyya-mihasibat
hesablarinin diggatle dyrenilmasini nazardas tutur.

Musahida-kredit taskilatlari tarafinden verilmis ssudalarin istifadesine vea mulassisa
magterinin maliyys veziyystina edilon daimi nazaratdir. Alinmig ssudalarin geyri-semarali istifada
edilmasi ve tadiye qabiliyystinin asagi dusmasi kreditlogsma gortlorinin kaskinlagdiriimasina,
ssudalarin vaxtindan avval qaytarilmasi talabina gatirib ¢ixara biler.

Taoftis maliyya nazarstinin daha darin ve genis hacmli metodudur. Bu, iqtisadi subyektin
maliyya-tesarrufat faaliyystinin ganuniliyi, duzgunliyu, maqgsadyonliluyd ve semaraliliyinin
yoxlanmasi magsadile onun tam muayinasidir.

Teoftis tam ve hissavi, kompleks ve tematik, plan lGzra va plandankanar, senadli ve faktiki
(yeni, nainki sanadler va habela pulun, mal-material giymatlilerin yoxlanmasi) ola bilar. Teftis
tabe musssisalarda idare organlari ve habela muxtalif dovlat ve geyri-dovlet nazarst orqanlari
tarafinden (Maliyya Nazirliyinin DoOvlst Maliyye Nazarsti Bas Idaresi, Dovlet Xezinadarligi,
banklar, auditor xidmati) aparilir. Taftisin naticaleri aktla resmilagdirilir ki, bunun da asasinda
tesarrifat pozuntularinin aradan qaldinimasi, maddi zererlarin avezinin ddanilmasi va
gunahkarlarin masuliyyata calb edilmasi Uzra tedbirler gorulur.

Dovlsat ve geyri-dovliet nazarasti bir-birile qgarsiligh slagadardir ve yalniz nazarat subyekti
(yuxarida bu bareds qeyd edilmisdir) va habele maqsad ve metodlar ilsa farqlanir. Birincida
nazaratin hiquqi ve kamiyyat tarafleri, ikincide isa analitik taraflor Ustunluk tagkil edir.

Dovlet Nozaroeti UDM-in bélgusinin dayer nisbatlerini, ddvlet maliyys resurslarinin
formalasmasi ile alagadar pul vasaitlerinin butin marhalelerde herekatini, onlarin tam ve 0z
vaxtinda daxil olmasi ve istifade edilmasini izlemaya ydnaldilmisdir. Bu halda magsad dovisat
xazinasina resurslarin daxil olmasini artirmaqgdan ibaratdir.

Qeyri-dovlaet nazarsti (baslica olaraq tesarrifatdaxili, firmadaxili, korporativ) aksine,
goyulmus kapitala manfeati yuksaltmek Ugln dovlstin xeyrine ayirmalari vadigar xarclori
azaltmaq meqsadini guduir. Slbstta, bu halda dovist ve qeyri-ddvliet nazarati fealiyyatde olan
ganunvericilik garcivesinde mahdudlasdirilr.

23. DOVLOT MALIYYD NOZARSTI ORQANLARI VO ONLARIN FUNKSIYALARI

Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinda tasbit edilmis hakimiyyatin bdolgu prinsipi
Prezident ve hakimiyyat organlari tarafinden icra salahiyyatli orqanlarin maliyye foaliyyaeti
Uzerinde nazareti nezards tutur. Bele nazarst har seyden avval, dovilst ve asagi budcalerin,
blidcadankanar fondlarin layihalerinin muizakirasi ve tesdiqi zamani va habela onlarin icrasi
haqqinda hesabatlar tasdiq edildiyi vaxt hayata kegirilir.

Selahiyyaetli organlar terafinden maliyya nazaratini hayata kegirmak Ugln xtsusi strukturlar
— Milli Maclisin daimi komissiyalari, Azarbaycan Respublikasinin Hesablama Palatasi
yaradilmisdir. Hazirda Azarbaycan Respublikasinin Milli Maclisinin Iqtisadi Siyasi Daimi
Komissiyasi budce, vergi, bank va maliyys Uzra, muvafiq yardim¢i komissiyalar ise butiin maliyye
masalaleri Uzre ekspert-analitik iglar aparir. Bels ki, budce masalaleri Uzra yardimgi komissiya
dovlet budcasinin layihasine ray verir. Diger yardim¢i komissiyalar da muvafiq olarag vergiya
coelbetma, bank ve maliyye masslelari Uzra qanunvericilik tokliflerine qgiymat vermakls
masguldurlar.
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Salahiyyatli organlar terefinden maliyya nazarasti sisteminde Hesablama Palatasi xtisusi yer
tutur. Onun faaliyyeti «Hesablama Palatasi hagginda» Azsrbaycan Respublikasinin 2 iyul 1999-
ci il tarixli Qanunu ile muayyan edilir.

Azarbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 92-ci maddeasine asasan Milli Maclis
Hesablama Palatasi yaradir. Hesablama Palatasi Azarbaycan Respublikasinin hokumatinden
asili olmayan, Milli Maclise hesabat veran, daimi faaliyyat gosteran, genis salahiyyatlore malik
dovlat budca nazarati orqanidir.

Hesablama Palatasinin salahiyyat sferasi dovlet miulkiyystine ve ddvlet pul vesaitlarina
nazarat etmokdir. Butin hdquqgi sexslera budcadanksanar dovist fondlari ve Azerbaycan
Respublikasinin  Maerkazi Banki da daxil olmagla dovlst orqanlari vaidareetms, yerli
O0zunuidarasetma organlari, kommersiya banklari va sigorta firmalari, diger kommersiya fondlari
va qeyri-dovlat, geyri-kommersiya taskilatlarina, xususile, dovlat budcasinden ve budcedankanar
fondlardan vesait almagqla, kogirmakle ve onlardan istifade etmoakle alagadar olanlara, dovlat
mulkiyyetindan istifade edanler ve habele doévlat organlari tarafinden onlara verilmis mdévcud
vergi, gomruk ve digar guzestleri olanlara nazaret edilir.

Hesablama Palatisinin vazifeli sexslari gargisinda asagidaki vazifsaler qoyulmusdur:

— dovlet budcesi ve budcadenkanar fondlardan istifadeys nazarati tagkil etmak;

— askar edilmis pozuntularin aradan galdirilmasi ve budce prosesinin yaxsilasdiriimasi
ugun teklifler hazirlamagq;

— dovlat vasaitlerindan, o cimladan gaytarilmagqla verilon dovlet vesaitlarinin samaraliliyi va
xarclenmasinin magsadyonluliyunl giymatlandirmak;

— doévlet budcasi ve blidcadankanar fondlarin layihalarinin maddalerinin asasli§l daracasini
muayyan etmak;

— maliyya ekspertizasi, yoani bldce uglin gebul edilmis doévlet ganunlarinin maliyys
naticalerini giymatlondirmak;

— bank hesablarina budcae vesaitlerinin daxil olmasina ve herokatine nazarat etmak;

— dovlet budcasinin icrasinin gedisi haqqinda Milli Maclise muntezam olaraq informasiya
vermak;

— dodvlat mulkiyyastinin 6zellesdirimasindan ddvlst budcesine daxilolmalara, onun satisina
va idare edilmasina nazarat etmak.

Hesablama Palatasi eyni zamanda Azarbaycan Respublikasinin dovletdaxili ve xarici
borclarinin veziyystine ve habele Azerbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin doviet
borclarina xidmaet edilmasi Uzro faaliyyatine, Azarbaycan Respublikasinin hokumati tarefinden
alinmis xarici kreditlarin semarali istifade edilmasineAzarbaycanin borc formasina ve
gaytariimamagqla xarici Olkalare ve beynalxalq teskilatlara verdiyi vesaitlora nazarat etmayo
borcludur.

Hesablama Palatasinin hayata kegirdiyi nazarstin asas formalari tematik yoxlamalar ve
toftisdir. Askar edilmis pozuntularin aradan qaldirilmasi Uzre tadbirlar gérmak, ddvlete daymis
zaroarin 6danilmasi ve ganunvericiliyi pozan ve tasarrifatsizliqda gtunahlandirilan vazifali saxsleri
masuliyyate, o cimladan cinayat masuliyyatinae calb etmak U¢ln Hesablama Palatasi yoxlaniimis
muassisanin, idaranin va ya taskilatin rahbarliyina taqdimat gondarir.

Hesablama Palatasinin faaliyyatinin naticaleri ganun Uzre kutlavi informasiya vasitalerinda
isiglandiriimahdir.

Maliyya Prezident Nezarati Azarbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina uygun olaraq
maliyye masalalari Uzra farman vermak, qanunlari imzalamaq, Maliyye Nazirini vazifaye tayin va
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azad etmak, Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin Idare Heyatinin sadri vazifasina tayin
etmak tgun Milli Maclise namizadlarin teqdim edilmasi yolu ile hayata kegirilir.

Maliyye Nazaratinin miayyan funksiyasini Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Nazarat
Idarasi hayata kegirir. Prezident Aparatinin struktur bdlmasi kimi o, bilavasite Prezidente tabedir,
lakin batln icra hakimiyyeti organlari ile qarsiligh alaqads fealiyyst gostarir. Onun funksiyalarina
Respublika Icra Hakimiyyati organlari yaninda Prezident Aparati bolmasinin ve Azarbaycan
Respublikasinin  subyektlerinin icra hakimiyyeti organlari yaninda nazaret orqanlarinin
foaliyyatine nazarat etmak, vetandaslarin ve hlquqgi saxslerin sikayatlerine ve miuracistlerine
baxmagq ve s. daxildir.

Nozarat idarslerine dovlatr organlarinin, tagkilatlarin ve muassisalarin  (mulkiyyat
formasindan asili olmayaraq) rahbarlarindan yoxlamani aparmaqg ugun senadlari, materiallari,
har hansi informasiyani taleb etmak, yoxlamalara mitaxassisleri ve hiiqug mihafize organlarinin
nimayeandslerini calb etmak ve yoxlamalarin naticelari lUzra Prezidente baxilmaq ugun teklifler
vermak hudququ verilmisdir. O, maliyye pozuntularinin aradan qaldirilmasi haqqinda gdsteris
vermak huququna malikdir ki,buna da muvafiq vezifeli saxsler tersfinden 10 gun arzinde
baxilmalidir. Lakin o, mustaqil olaraq har hansi sanksiya gabul etmak hiququna malik deyil.
Batin saviyyali icra hakimiyyeti organlari bilavasite 6z ssalahiyyatleri gargivasinde maliyys
nazaratini hayata kegirirlor va onlara tabe olan maliyya idarsetma strukturlarinin fealiyyatini
istigamatlandirir va nazarat edirlar.

Icra hakimiyyeti organlari tarefinden maliyye orqanlari sisteminde muhum yeri Azarbaycan
Respublikasinin Maliyya Nazirliyi tutur. Maliyye Nazirliyi nainki Olkanin maliyye siyasatini
hazirlayir ve habele onun hayata kegiriimasine nezarat edir. Maliyya Nazirliyinin butin
strukturlari, bu ve ya digar formada maliyyea mulnasibatlarine nazarat edir. Hor seydan avval,
Maliyye Nazirliyi maliyye nazarastini dévlet budcesinin hazirlanmasi prosesinde hayata kegirir,
bldce ve budcadankanar dovlst fondlarinin vasaitlerinin daxil olmasi ve xarcloanmasina nazarat
edir, valyuta nazaratinin hayata kegirilmasinda igtirak edir. Azarbaycan Respublikasi hokumatinin
garari asasinda ayrilmis dovlat investisiyasinin istigamatlondirimasina ve istifadesine nazarast
edir.

Maliyys Nazirliyi nazarstin naticasi Uzre asagidakilari taleb etmak hiiququna malikdir:

— agkar edilmis pozuntularin aradan galdiriimasini teleb etmak;

— muassise va toskilatlarda vesaitlarin geyri-qanunu xarclenmasi fakti oldugda ve habela
onlar terafinden mivafiq hesabatlar vaxtinda teqdim edilmadikds ddvlet bldcasindan
maliyyalasdirmani mahdudlasdirmaq ve dayandirmagq;

— nazerde tutulmus cerima qoymagqla 6z teyinatina istifade edilmamis ddvlet vasaitini geri
almagq.

Azarbaycan Respublikasinin Maliyys Nazirliyi gergivesinde operativ maliyya nazaratini
Dovlet Maliyya Nazarsti Bas Idaresi ve Bas Dovlat Xezinadarligi hayata kegirir, Azerbaycan
Respublikasinin  Maliyyea Nazirliyi yaninda Bas Dovlet Xezinadarligi «Azearbaycan
Respublikasinda Dovlat Xazinadarhiginin yaradilmasi haqqinda» Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 1995-ci il 4 dekabr tarixli 398 sayli Fermanina asasan tagkil edilmisdir.

Dovlet Xazinadarligina — Bag Dovlet Xezinadarligi ve ona tabe olan srazi organlar —
Naxcivan MR Maliyys Iqtisadiyyat Nazirliyinin rayon, sahar maliyys idaralerinin va gdbalarinin
xazinadarlq strukturlari daxildir. Xezinadarliga rehberliyi — Bas direktor vazifasini Azarbaycan
Respublikasinin Maliyya Nazirliyinin mtavinlarindan biri icra edir.
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Xoazinadarliq organlarina dovlat budca siyasatini hayata kegirmak, dovlat vasaitlerinin daxil
olmasina, maqgsadyonll va ganaatls istifade edilmasini ciddi hayata kegirmakla ddvlat blidcasinin
icrasi prosesini idare etmak havale edilmigdir.

Xazinadarliq asagidakilara nazarast edir:

— ddvlat budcesinin icrasi prosesinds onun galir va xarclar hissasing;

— butéviikde dovlet maliyyasinin vaziyyatine ve Azerbaycan Respublikasi hokumatinin
maliyye amaliyyatlari va budca sisteminin fealiyyati hagginda hesablarin ali ganunvericilik va icra
hakimiyyati orqanlarina teqdim edilmasins;

— Azarbaycan Respublikasinin Markezi Banki ila birlikde Azerbaycan Respublikasinin daxili
va xarici dovlat borclarinin veziyyating;

— bldcedankanar dovlet fondlarina, onlar arasinda va onlarla dovlet bldcesi arasinda
maliyya munasibatlarina.

Xoezinadarliq organlari blidca ve bludcadenkenar fondlarin vesaitloerinden istifade eden
dovlet organlarinda, banklarda, butin mulkiyyat formali miassisalarde muxtalif pul senadlerini,
hesabatlarini, smetalarini yoxlamaq, onlarin banklardaki hesablari Uzre emaliyyatlari
dayandirmaq salahiyystine malikdir. Onlar Maerkazi Bankin faaliyyaetde olan ugot darocasi
hacminda cerima qoymagla 6z teyinatina istifade edilmaysn dovlet vasaitinin mubahisasiz
gaydada geri qaytarmaq haqqinda goOsteris vermak ve habels taserrifat subyektlorinden daxil
olan vesaitlerin dovlet budcesi ve budcedenkenar fondlara kommersiya banklari terafinden
vaxtinda kogurulmadiyi hallarda hamin banklari movcud faiz deracesi hecminda cerimalamak
solahiyyeatine malikdir. Bir qayda olaraq, xezinadarliq organlari Dovlat Vergi Xidmati va HlUqug-
muhafize orqanlari ile qgarsiligh alageds faaliyyat gostarirlor. Yuxarida gostarilon «genis profilli»
maliyyanazarati organlarindan bagsqa Azarbaycanda ixtisaslagdiriimig maliyya nazarati orqanlari
da mdévcuddur ki, onlarin fealiyyet sferasi maliyyanin konkret sahasi, xisusan vergiya calbetma
vo ya sigortalamaqdir. Azaerbaycan Respublikasinin Vergiler Nazirliyi Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 11 fevral 2001-ci il tarixli 281 Ne-li sarancami ile yaradilmisdir. Vergilar Nazirliyi
vergi qanuvericiliyine amal edilmeasina, vergilerin ve digar macburi 6daniglarin  duzgun
hesablanmasina, onlarin tam va vaxtinda budceya o0denilmasine nazarsti temin edi. Vergiler
Nazirliyi ve bilavasite ona tabe olan vergi organlari Dévlet Vergi Sistemini toskil edir. Oz
ndvbasinde Vergilor Nazirliyi asagl vergi organlarinin fealiyystine nazarst edir, vergi xidmat
organlarinin digar nazaratedici huqug-muhafize organlari ile qarsiligh fealiyyatini slagalendirir.

Maliyye nazarsti sisteminde si§orta nazarsti xtisusi shamiyyat kesb edir. Olkemizda siJorta
isi 1990-ci ilden baslayaraqg mustaqil inkisaf etmaysa baslamis va bu istiqametde Azearbaycan
dovlati tareifnden maqsadydnll islar gérulmasdur.

Azsrbaycan Milli Sigorta bazari 1992-ci ilden formalasmaga baslamisdir. Olkemizds
aparilan iqtisadi islahatlarla slagedar 18 aprel 2001-ci il tarixli Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 467 sayli Fermani ile Azsrbaycan Respublikasinin Nazirloer Kabineti Yaninda
Dévlat Sigorta Nazaretinin funksiyalari Azaerbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyina verildikdan
sonra Azarbaycan Respublikasinin Maliyye Nazirliyinin Bas Sigorta Nazarati Idaresi sigorta
foaliyyatini lisenziyalasdirmaqg ve vahid sigorta bazarini tenzimlamakdan basqa sigorta tariflarinin
fealiyyatinin asasligina ve sigortacilarin 6denig qabiliyyatinin teminatligina neazarsti heyata
kecirir. Bu magsadle sigorta ehtiyatlarinin formalagsmasi ve yerlasdiriimasi qaydasi muayyan
edilir, sigorta sirkatinin aktivlieri va ohdalikleri arasindaki nisbatin hesablanma metodikasi va
habele Azerbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyinin miayyan etdiyi normativler da daxil
olmagla sigorta amaliyyatlari Uzre ugot qaydasi ve hesabat formasi muayyan edilir.
Qanungulugun va normativ senadlarin taleblari bir ne¢ga defe pozuldugu agkar edildiyi hallarda
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Azarbaycan Respublikasinin  Maliyya Nazirliyi sigorta sirkatininlisenziyasinin faaliyyatini
mahdudlasdirmaqg ve yaxud onun legv edilmasi hagginda mahkemays muraciat etmak hiuququna
malikdir.

Bank sisteminin yenidan qurulmasi ve kommersiya banklarinin meydana galmasi maliyya
nazarsati sahasinda banklarin funksiyalarini xeyli deyismisdir. MOvcud ganunvericiliys asasan
kommersiya banklari onlarin magterilari — fiziki va hiqugi sexslarin dovlst terafinden muiuayyan
edilmis hesablagsma-kassa amaliyyatlarinin aparilmasi gaydasina ve valyuta ganunvericiliyina
amal edilmasina nazareti temin edir. Bundan basqga, kommersiya banklari ssuda verdikde 0z
tasabbuslari ile onlarin kredit qabiliyyatliliyini giymatlandirmak Ugun tasarrifat subyektlorinin
maliyye faaliyyastini tohlil edir, verilmis ssudanin istifadasine ve hesablanmig faizle birlikda
gaytariimasi mumkunliyunu musyyan etmoek Ugcun musahida (monitoring) formasinda nazarat
edir.

Maliyya nazarsatinin hayata kegirilimasinde Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki
xususi rola malikdir. Hakimiyyet salahiyyatlori ile temin edilmis dovlat idaraetma organi kimi o,
Olkada pul-kredit mUnasibatlerini taskil ve nazarat edir. Markazi Bank kommersiya banklarinin
foaliyyatine nazarsti hayata kegirir. Bu maqgsad Ugun xususi bolma — Kredit Toskilatlarinin
Faaliyyatine Nozaroet Departamenti yaradilmisdir ki, hemin departament kommersiya banklarinin
bank qanunvericiliyine ve Azerbaycan Respublikasinin Markazi Banki terefinden miayyan
edilmis bank fealiyysti normativlerine amal edilmasini yoxlayir. Pozuntu faktlari askar edildikda ve
ya banklar terafinden tam olmayan ve yaxud qgeyri-deqiq malumatlar verildikde pozuntunun
novundan asili olaraq Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki muayyen tesir metodlarindan
— nizamnama kapitalinin  minimum hacminin  0,1%-den 1%-dak cerime, maliyys
saglamlasidiriimasi Uzra talabin yerina yetiriimasi ve yenidan teskili va kommersiya bankinin
rehbarliyinin dayisdirilmasi, daha ciddi normativlerin tatbiqi, ayri-ayri amaliyyatlarin aparilmasina
ve bir il muddstina filiallarin agilmasina gadaga qoymasi, 12 aydan ¢ox olmayan muddate
muvaqgaeti inzibat¢inin tayin edilmasi ve nahayeat son tadbir kimi — bankin lisenziyasinin geri
alinmasi va bankin legvi istifade eda bilar.

Inzibati maliyya nazareti nazirliklarin, idaralarin, dovlat komitalarinin ve dovlst idaragiliyinin
diger orqganlarinin struktur boélmalari tersfinden onlara tabe olan muassisalarin, idaralarin,
maliyye-tesarrufat fealiyyati Uzre hayata kegirilir. Taftis ve yoxlamalar dovilst organlarinin
roehbarliyi terefindan teyin edilir va kompleks sokilde — kommersiya toskilatlarinda ilds bir dafs,
galan idare ve taskilatlarda ise 2 ildan bir defe aparilir.

24. QEYRI-DOVLOT MALIYYD NOZARSTI

Qeyri-dovlat maliyye nezarsti firmadaxili nazarsts, kommersiya banklari terefinden
mustarilare edilon nazarste ve auditor nazaratine bolunur.

Firmadaxili (tesarrifatdaxili) nazarat miassisalarin, teskilatlarin maliys-igtisadi bélmalari va
nazarat komissiyalari tarafinden hayata kegirila biler. Bu orqanlarin statusu haqqinda qaydalar
daxili normativ-hiquqi aktlarla muayyen edilir. Daxili nezaret organlari ham taskilatin idare
edilmasi prosesinds bu ve ya digar emaliyyatlarin aparilmasinin ganunauygunluguna, ham da
masraoflarin, o cumleden investisiya layihalerine yonaldilen vasaitlerin samaraliliyine,
magqsadyonluliylna, ve habela muassisanin maliyys vaziyyatine nazarasti hayata kegirir.

Tasarrufatdaxili nazarati operativ (cari) va strateji nazarate bdlmak olar. Operativ nazarat
vasaitlarin harakatinin ugotunun va nazaratinin dizgun tagkili @sasinda bas muihasib terafindan
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hayata kecirilir. Batin pul senadlarindea bas muhasibin imzasi mutlaqdir. Bas muhasib dovlet
maliyys intizamina va maliyya ganuguluguna amal edilmasina cavabdehdir.

Strateji maliyye nazarsti iqtisadi semaraliliyin yUksaldiimasini temin edan maliyys
resurslarindan istifade etmaya va kapital qoyulusu Uzre optimal qerarlari iglayib haziramagi
nazarda tutur.

Kommersiya banklari mustarilar terafinden hesablagsma-kassa amaliyyatlarinin aparilmasi
gaydasina ve valyuta ganunvericiliyine emal edilmasina nazarat etmays borcludur. Kommersiya
banklar teskilatlara kredit verdikde kredit mugavilalerinauygun olaraq kreditorlarin maliyye-
tasarrufat fealiyyetine nazaretin diger ndévinl de hayata kegire bilor. Bank terafinden belo
nazarat kredit risginin idars edilmasinin elementi kimi ¢ixig edir.

25. Maliyyeanin idara edilmasi va planlagdiriimasi
Maliyyanin idara edilmasinin mahiyyati voa metodilari

idareetma dedikde, miisyyan naticelsre nail olmaq l¢lin macmu Usul ve metodlarin kémayi
ile obyekts sturlu, magsadydnlu tasir basa dusular.

idarsetma faaliyyatinin mihiim sahasi maliyysnin idarsediimasinden ibarstdir. O xiisusi
aparat, xisusi metod, o cimladan muxtalif stimul ve sanksiyalarin kdmayi ile hayata kegirilir.

Diger idareetma sistemlarde oldugu kimi maliyyenin idare edilmasinde de idareetmanin
obyektlari ve subyektlari vardir. idareetmanin obyekti kimi pul gslirlerinin va yigimlarinin
formalasmasi va onlarin tesarrifat subyektlori va dovlat terafinden istifadasi ile elagedar olan
maliyye miinasibatlori ilo ¢ixis edir. idaraetma subyekti ise idareetmoni hayata kegiran toskilati
struktur hesab edilir.

Maliyye munasibatlerinin tesnifatina uygun olaraq, idarsetma obyekti onlarin sahasina
gora tagkilatlarin (musssisalerin, idarslarin) maliyyasi, sigorta munasibatleri, ddvlat maliyyasi, ev
tosarrifatinin maliyyasi kimi muxtelif qruplara ayrilir. Onlara muisssisalerin maliyye xidmati
(s6balari), sigorta orqanlari, maliyye organlari va vergi idarslari kimi idareetma subyektlari uygun
gaelir. Maliyyanin idaraedilmasini hayata kegiran toaskilat strukturlarinin macmusu maliyye aparati
hesab edilir.

idareetma subyektleri maliyye miinasibatlarinin har bir sahasinds ve her bir halgsesinde
maliyyaye maqgsadyonlu tesirin spesifik metodlarindan istifade edirlor. Eyni zamanda onlara
idaraetmanin vahid metod va Usullari da maxsusdur. Maliyyanin idaraedilmasinda planlagsdirma,
operativ idaraetma, nazarat kimi mihum funksional elementlari ayirmaq olar.

Planlagdirma maliyyanin idareetma sisteminda ahamiyyatli yer tutur. Planlagdirma zamani
tasorrufatciligin istanilon subyekti maliyyanin vaziyyetini harterafli qiymaetlandirir, maliyya
resurslarinin artinlmasi imkanlarini agkar edir, onlarin daha semerali istifade edilmasi
istigamatlarini muayyen edir. Plan qgerarlari muhasibat, statistik ve operativ hesabatlara
asaslanan maliyyas informasiyasinin tahlili esasinda qabul edilir.

Operativ idarasetma cari maliyya veziyyatinin operativ tehlili asasinda iglenib hazirlanan
kompleks tadbirlari ifada edir va maliyya resurslarinin yenidan boélusdurilmasinin kdmayi ile az
xorcle daha yUksek samere alde etmak maqsadini gudur. Operativ idareetmanin osas
mazmununu tasarrufat faaliyyatini yaxsilagsdirmaq dgun maliyys resurslarinin semarali istifads
edilmasindan ibaratdir.

Noazarat planlasdirma va operativ idareetma prosesinde heayata kegirilir. O, maliyys
resurslarinin istifadesi Uzra faktiki naticaleri plan gdstericileri ile migayise etmays, maliyys
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resurslarinin artirlmasi ve onlarin daha semerali istifade edilmasi ehtiyatlarini agkar etmaya
imkan verir.

Maliyyenin idare edilmasinin strateji (imumi) ve operativ formalari farglendirilir. Strateji
idarsetma prognozlasdirma vasitesile perspektiv maliyye resurslarinin muayyan edilmasinds,
magsadli programin reallasdiriilmasi G¢lin maliyya resurslarinin hacmini teyin etmoakds vo s.
istifade olunur. O, dovlst ve tasarrufat idarsetma organlari terafindan: AR-nin Milli Maclisi,
Prezident Aparati,Maliyye Nazirliyi, iqgtisadi inkisaf Nazirliyi ve b.terefinden heyata kegirilir.
Operativ idaresetma maliyye sistemi aparatinin: Maliyya Nazirliyi, AR subyektlarinin maliyys
organlarinin, yerli hakimiyyat organlarinin, budcadankanar fondlarin rehbarlerinin, sigorta
tagkilatlarinin, muessisalarin maliyye xidmatlarinin (sobalerin) funksiyalarina daxildir.

26. Maliyyanin dovlat idaraetma organlari sistemi va onlarin vazifalori

Azerbaycan Respublikasinda maliyyenin  Umumi  (strateji) idareedilmasi  0Olka
Konstitusiyasina asasan dovlat hakimiyyati orqanlarina AR Milli Maclisina, Prezident Aparitina,
va AR Hokumatina havale edilmisdir.

Maliyyenin operativ idare edilmasini maliyye aparati hayata kegirir. Onun kémakliyi ila
dovlet igtisadiyyatin batin struktur bdlmalarinin maliyye faaliyyatine rahbarlik edir. Maliyya
aparati operativ maliyya planlasdirilmasi, ugot, tahlil, nazarat va maliyya planlarinin yerina
yetirilmasi Uzra islori hayata kegirir.

Xalg teserrufatinin muiessise ve sahalarinde maliyya faaliyyatini miassisanin maliyys
sobalari va xidmatleri, habela nazirlik va idaralerin maliyye bdlmaleri hayata kegirirlor. Sigorta
munasibatlarini xUsusi sigorta strukturlari idare edir. Dovlat maliyyasinin idara edilmasi uzra
islori Maliyya Nazirliyi, Vergilar Nazirliyi va onlarin yerlardaki orqanlari hayata kegirirlar.

Milli Maclis AR—nin dovlat budcesina va onun icrasina dair hesabata baxir ve tesdiq edir.
Milli Maclis habela vergiler, risumlar ve macburi tediyslar hagginda ganunlara baxir. Bundan
basqa o, dovlstin daxili va xarici borclarinin haddini muayyan edir.

Maliyyenin idara edilmasini hayata kegiran an mihum orqgan Azarbaycan Respublikasinin
Maliyye Nazirliyi va onlarin yerlerdeki organlaridir. Maliyyanin idara edilmasi sahasinda onun
asas vazifalari agagidakilardan ibaratdir:

-Azerbaycan Respublikasinda dovlatin vahid maliyya, budce va vergi siyasatinin
istigamatlarina dair takliflorin hazirlanmasi ve bu siyasetin hayata kegirilmasi;

-Dévlst bldcesi layihasinin hazirlanmasi ve icrasinin taskili;

-Dovlst maliyyasinin sabitliyinin temin edilmasi ve maliyye bazarinin inkisafi agun zeruri
tadbirlarin hayata kegirilmasi;

-Maliyya resurslarinin sosial—igtisadi inkisafin Ustin istigamatlerinds temarkuizlesmasi;

-Azarbaycan Respublikasinin iqgtisadiyyatina xarici kreditlarin calb edilmasi, onlarin
xarclanmasi va heraketi Uzre ucgotun aparilmasi ve 6danilmasi manbalerina dair tokliflarin
hazirlanmasi;

-Bldce sisteminin planlagdirnimasi metodlarinin, bldca-vergi prognozlasdiriimasinin,
maliyyslesdirma mexanizminin, ugot ve hesabat qaydalarinin tekmillesdiriimasi;

-Bldce vasaitinin, o cumladen magqgsadli bldca fondlarinin, bldce taskilatlarinin
bidcadankanar vesaitlerinin, habelo dodvlet zemanaeti ile alinan daxili ve xarici kreditlorin
xarclanmasi Uzarinde maliyys nazaratinin hayata kegiriimasi;
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-Dovlet budcesi vasaitlerinin idare edilmasinin, o cumladen bdlgusinun samaraliliyinin
tomin edilmasi;

-Azarbaycan Respublikasi erazisinda ayar nazarastinin hayata kegirilmasi.

AR-1In Maliyya Nazirliyi agagidaki funksiyalari hayata kegirir:

-Muvafiq icra hakimiyyeti orqganlari ile birlikde d6lks igtisadiyyatinin mévcud veziyyatini tahlil
edir vo sosial- igtisadi problemlarin hallina dair takliflor verir;

-Bldce-vergi ve gomrik siyasetinin hazirlanmasi va takmillagdiriimasina dair tekliflar
hazirlayir;

-Mavafiq ganunvericiliya uygun olaraq doévlst budcasinin layihasini hazirlayib AR-nin
Nazirlor Kabinetina taqdim edir, dovlet budcasinin tartibi va icrasi qaydalarini tekmillagdirmak
baradas takliflor verir;

-Olkanin sosial—igtisadi veziyystinin tehlili esasinda bidce madaxilinin artiriimasina
yonaldilen tekliflor hazirlayir;

-Musayyan edilmis qaydada dovlet bldcasinin, o cimladen magsadli blidce fondlarinin
icrasini temin edir;

-Qiymat siyasetinin muayyanlasgdiriimasi va giymatqoymanin takmillesdirimasinda igtirak
edir;

-Pul—-kredit siyasetinin asas istiqamatlarinin muayyanlagmasina, hesablagmalarin ve pul
dovriyyasinin tagkilinin takmillesdiriimasina takliflerin hazirlanmasinda istirak edir;

-Sigorta fealiyyatinin inkisafl ve tekmillagdiriimasina dair teklifler verir;

-Qiymaetli kagizlar bazarinin inkisafi Uzre takliflerin hazirlanmasinda igtirak edir va
ganunvericiliya uygun olaraq dovlet giymatli kagizlarinin emissiyasi ile bagh funksiyalari hayata
kecirir;

-Qanunvericilikloe musyyen edimis qaydada beynalxalq maliyya - kredit taskilatlar ile
amakdaslig1 hayata kegirir;

-Dévlatin daxili ve xarici borclari Gzra limiti misayyanlagdirmak tgln takliflar verir.

AR-nIn Vergilor Nazirliyi maliyyanin idara edilmasinde miihiim rol oynayir. Bitln
macburi 6demalerin duzgun hesablanmasi, tam ve 0z vaxtinda budceys 0danilmasina nazaret
Azarbaycan Respublikasinin Vergiloer Nazirliyina ve onun yerlaerdeki organlarina — Naxg¢ivan MR-
nin Vergilaer Nazirliyine Baki geher Vergilor Departamentina. Orazi Vergilar idarelarine havale
edilmisdir.

GOmrik rasumlarinin daxil olmasina Azerbaycan Respublikasinin Dovlet Gomrik
Komitasi masuliyyat dasiyir. Onun vezifalari asagidakilardir:

-gémrik orqanlari tarafindan alinan vergilar tGzra yoxlamalar aparmagq;

-vergi organlari terafinden alinan vergilerin hesablanmasi ve 6danilmasi ile alagadar olan
batlin sanadleri yoxlamagq;

-vergi Odayicileri vergi qanunvericiliyini yerina yetirmadikde va ya kifayat qadar yerina
yetirmadikda bankda olan hesabda amaliyyati dayandirmaq;

-vergiler Uzre kasiri vo habele vergi ganunvericiliyi Uzro nazards tutulmus carimalerin
tutulmasini hayata kegirmak.

Batovlikde gomrik orqanlari AR—nin sarhadlerinden mallarin kegirilmasi zamani vergi
ganunvericiliyine amal edilmasina, gomruk risumlarinin diizgun hesablanmasi ve ddanilmasina
nazarat edir.

27. Maliyyanin idara edilmasinin avtomatlasdiriimig sistemi
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Maliyyanin idars edilmasinin muhum bir hissasi iqtisadi-riyazi metodlarin va elektron-
hesablama texnikasinin istifadesine esaslanan idareetmenin avtomatlasdiriimis sistemidir (IAS).
idareetmanin avtomatlasdiriimis sistemi maliyye organlari strukturunun ayrilmaz hissesi olub,
maliyyeni idare edilmasinin muhum strukturudur ve maliyyenin daha samarali faaliyyst
gOstarmasini tamin edir.

Bazar iqtisadiyyatl geraitinde maliyyanin idare edilmasi sisteminde avtomatlasdirmanin
tatbiq edilmasi idareetmanin keyfiyyat gdstericilarinin yaxsilagdiriimasi imkanlarini va maliyye
orqanlarinin iginin semaraliliyini xeyli artirir.

Coxsayli mulkiyyat formasina, emtaa istehsalgilarinin reqabaeting, inkisaf etmis maliyya
sistemina osaslanan bazar iqgtisadiyyati igtisadi ve maliyye informasiyasinin boylk axinini
yaradir. Butun bunlar informasiyanin toplanmasi, saxlanmasi va istifadasinin teskili sistemi kimi
informatika sahasina istiqamatlonmak saristasini teleb edir.

Maliyysnin AIS iqtisadi ve riyazi metodlarin, elektron-hesablama texnikasinin, texniki taskil
ve muasir rabite vasitelerinin macmusudur. O, ucot, planlasdirma ve xalq teserrufatinin idara
edilmasi Ugun informasiyalarin toplanmasi va iglanmasinin Umumdovlst avtomatlasdiriimig
sisteminin ali sistemi kimi ¢ixis edir.

Dovlet maliyyssinin idare edilmasinde maliyya hesablamalarinin avtomatlagdiriimis
sistemindan (MHAS) istifada edilir. Bele ki, AR-nin Maliyya Nazirliyi sisteminda maliyye orqanlari
strukturunun ayrilmaz terkib hissasine c¢evrilmis MHAS foaliyyat gosterir. Bu sistem
informasiyalarin toplanmasi, iglanmasi va tsahlilinin amak tutumlugunun azaldilmasi asasinda
maliyyanin semarali idare edilmasina, maliyya planlarinin ¢oxvariantli hesablamalarinin temin
edilmasina ve onlarin 6z aralarinda daha yaxs! razilasdiriimasina, maliyye organlari aparatinin
strukturunun tekmillagdiriimasina sarait yaradir.

Hazirda asagi maliyya orqanlarinda maliyye hesablamalarinin avtomatlagdiriimasinin
tatbiqi aktual shamiyyet kesb edir. Bu xususile vergi odayicileri Uzra ¢oxsayli, daim dayisan
malumatlarla islayan vergi idaralari Ugun aktual hesab edilir. Bu is Azarbaycan Respublikasinin
Maliyys Nazirliyinin MHAS ila qarsiligh slagada aparilir.

28. Maliyya bazarinin mahiyyati va rolu

Bazar iqtisadiyyatina kegid dovrinde maliyye resurslarinin fasilesiz olaraq 6lks
igtisadiyyatina calb edilmasi muhim ahamiyyat kasb edir. Azerbaycanda hayata kegirilon iqtisadi
islahatlar ve onun dunya iqgtisadiyyatl sistemina inteqrasiyasinin darinlegsmasi iqgtisadiyyatin
dinamik inkisafina serait yaratmisdir. Daxili ve xarici resurslarin igtisadi inkisafa calb edilmasini
tamin eden maliyye bazarinin movcudlugu zaruratina cgevrilir. Bela ki, muasir seraitde maliyya
bazarlari mulkiyyat formasindan asili olmayaraq ham mikroigtisadi saviyyads, ham de dovist
saviyyasinda onlarin maliyys resurslari ila tamin edilmasinde muhum rol oynayir. Demali, bazar
igtisadiyyatinin inkisafi maliyya bazari olmadan mumkun deyildir. Maliyya bazari pul vasaitlarinin
harakatinin tagkil edilmasinin xtsusi forma va sferasi olub maliyye minasibatleri sferasinda alqi-
satql munasibatlarinin macmusudur.

Maliyya bazari — elo bazar formasidir ki, burada emtasa kimi maliyya resurslari ¢ixis edir.
Basqga s6zle, maliyys bazari pul vasaitlerinin igtisadi subyektlar arasinda bolgtisunit temin edan
bazardir. Maliyya bazarinin magsadi — pul vasaitlerinin semarali ¢okilde saferbar edilmasini va
onlarin maliyye resurslarina ehtiyaci olanlara satisini temin etmakdan ibaratdir.
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Maliyyea bazari - amanat toplayanlarin vasaitlerini birbasa borc goturenlera teqdim
edilmasina gorait yaradan maliyya institutlaridirlar. Qrigori Menkyu (Ekonomiksin asaslari — Baki
2008 sah .562)

Maliyya bazarinin yaranmasi zeruriliyinin esas amillerinden biri maliyya ehtiyatlarinin geyri-
barabar bolguisudir. Cunki bu bolgl zamani muassisalerin bir gisminde maliyys ehtiyatlarinin
artighgi, digar gisminda ise maliyys ehtiyatlarinin gatismamazligi 6zinu blruzs verir. Bu zaman
maliyya ehtiyatlarinin bir muassisaden digarine dogru harakatinin temin edilmasinin muhum
formasi kimi maliyye bazari ¢ixis edir. Demali, maliyya bazari pul vasaitlerinin sahiblerinden
ehtiyaci olanlara dogru yonaldilmasinda vasitagi rolunu oynayir.

Maliyya bazarinin rolu onun yerine yetirdiyi funksiyalarla muayyen edilir. Mluasir geraitde
maliyye bazari agagidaki funksiyalari hayata kegirir:

- pul veasaitlerini bir milkiyystgiden (kreditordan) digarina (borclarina), yani pula
ehtiyaci olanlara harakatini tamin etmak; tacribadsa o, 6zUnu mulveqqgati sarbast pul
vasaitlarinin ve giymatli kagizlarin alglr - satqisi, maliyye ehtiyatlarinin bolgusu ile salagadar
igtisadi munasibatlari ifade edir. Hazirda dinya miqyasinda maliyys vesaitlarinin boyuk hissasi
maliyya bazari vasitasile bolusduralur;

- bazarda alici ile saticinin birbagsa gorismasi zamani satisa ¢ixarilan aktivlarin real
bazar qiymatlari miayyan olunur. Burada hamginin aktivlerin geri 6denmasi saviyyasi, onun
muddatlari muayyenlagdirilir;

- maliyya bazari investorlar ligin pullarin an samarali istiqamatlora yerlasdirmak
tcun yer, imkan va sarait yaradir. Bu vaxt nainki 6lka, hatta butin dinya Uzre se¢gma imkani
yaranir. Bu isa firmalar ti¢clin an sarfali giymatle maliyya manbayi tapmaga imkan verir;

- maliyya bazarinin baglica funksiyalarindan biri de maliyya ehtiyatlarininkéglirma
xarclarinin (aragdirma va informasiya xarclari) minimuma endirilmasindan ibaratdir.

Maliyye resurslarinin ilkin saticilari vo ham da son istehsalgilari GU¢ qrupa bolunar:
tosarrifatgl subyektlar (miassisaler ve taskilatlar), fiziki saxslar va ddvlat. Maliyya resurslarinin
alqi-satqisi iki yolla: birincisi, maliyye vasitagilorinin kdmayi olmadan bilavasite saticidan onun
istehlakgilarina ¢catdirmagq, ikincisi, bir ve ya bir nege vasitagilarin kdmayi ile hayata kegirilir.

Maliyya vasitecilori kimi pul vesaitlerinin idare edilmasini hayata kegiran kredit togkilatlari,
giymatli kagizlar bazarinin pesakar istirakgilari, geyri-dovlet pensiya fondlari, investisiya fondlari,
sigorta kompaniyalari ¢ixis edir.

Vasaitlarin calb edilmasi alamatlarine gore maliyya bazarlari strukturlarina daxildir: borc ve
kredit bazarlar, giymetli kadizlar bazarlari ve deriativler bazari, lizing ve faktorink xidmati
bazarlari, etimadliliqg emaliyyati bazar (6z pul komponentlari hissasinda) ve sigorta bazari.

Vasait manbalarinin oldugu yera gore maliyys bazari iki grupa bolunar:

- daxili ve ya milli maliyya bazarlari. Bu bazarlarin resurslari dlkenin daxili manbalarina
asaslanir. Bu halda digar dlkalarin resurslari calb edilse da, onlarin xtsusi ¢akisi ctzi olur;

- dinya maliyye bazarlari. Onlarin resurslari muxtalif dovlatlerin rezidentloerinin vasaitleri
hesabina emals galir.

inkisaf saviyyasine gore maliyys bazarlari inkisaf etmis bazarlara va inkisaf etmakda olan
bazarlara bolundr (¢ox hallarda yaradilmagda olan ve ya formalasmaqda olan bazarlar inkigaf
etmoekda olan bazar adlanir).

Maliyya bazarinin istirakgilari ve ya subyektlori agagidakilardir:

- investorlar — telebatindan artiq maliyys ehtiyatlarina malik olan va investisiya kimi istifada
edan muassisa va taskilatlar;
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- amanaftgilor — saxsi istehlaki azaltmagla misayysn maqsadler Gc¢lin muxtelif yigimlar
hayata kegiran fiziki saxsler;

- borc alanlar — kifayat qedar maliyya ehtiyatlarina malik olmayan ve ya maliyya
ehtiyatlarinin gatismamazligini “hiss” eden muassisa ve taskilatlar, hamginin ddvlet hakimiyyati
orqanlari.

Bu deyilonlarle yanagi, maliyye bazarinin subyekti kimi faaliyyat gostaran muxtalif
vasitagilar, ixtisaslasdirilmis maliyye-kredit institutlari da mdévcuddur. Subyekt kimi faaliyyat
goOsteren vasitecilor agagidakilardir:

1.Maklerlor. Onlar haqiqi vasitagi kimi ¢ixis etmakle investorlarin va ya borc alanlarin
tapsirigl esasinda fealiyyat gostararoek komission saklinda galir alda edirlar. Maklerlar huquqi va
fiziki saxslerden ibarat ola biler.

2. Dilerlor. Onlar sarbast suratde foaaliyyat gostermekle, bazi hallarda diger vasitegilerle,
hatta investor va borc alanlarla da birbasa sdvdalagsmaya girirlar.

3. ixtisaslasdiriimis maliyye-kredit institutlari. Bura investisiya banklari, maliyye sirkatleri,
sigorta sirkatlari va s. daxildir. Onlar ham investor, ham borc alan, hamginin da vasitagi kimi ¢ixis
edirler.

29. Maliyya bazarlari va onlarin novlari

Maliyya infastrukturlarinin faaliyyeti geniglondikce maliyya bazarinin formalagmasinda va
inkisafinda nazera 3arpacaq deracads iralilayis bas verir. Bela ki, muxtalif mulkiyyat formali
istehsal muassisaloari arasinda vasitegilik edan maliyya bazarinin subyektlori iqtisadi resurslarin
dovriyyasinin basa gatdiriimasinda aparici rol oynayir, kommersiya ugurlarinin alde edilmasina
komak edir, maliyya-kredit resurslarinin tamarkizlesmasina va bu resurslarin igtisadiyyatin daha
somarali va yuksak ddama qabiliyyatli sahalarine 6denilmasina sarait yaradir.

igtisadi edabiyyatlarda maliyye bazarinin tesnifati haqqinda igtisadgi alimler arasinda vahid
fikir yoxdur.

Maliyye bazarinin asasini telab ve teklif esasinda vasitagilarin kdmayi ile kreditorlarla borc
goturanlar arasinda kapitalin yenidan bolgusu mexanizmi taskil edir.

Umumiyyatle, borc bazari, kapital bazar, valyuta bazari, pul bazari, sijorta bazari, giymatli
kagizlar bazari, lizing bazari va s. maliyya bazarinin tarkib hisseleridir.

Valyuta bazari subyektlori agagidaki ndov emaliyyatlari hayata kegirir: aliciliq gabiliyyatini
otlrma, birlasdirmani (agiq valyuta mévgeyini sigortalama), mohtakirlik (valyuta mazannasinin ve
ya faiz deracasinin deyismasinin gdzlenilmasinden fayda), faiz deracasinin arbitraji (depozitlarin
gabul edilmasindan, razilasdinimig doévrde daha ylksak darace ile onlarin yenidan
yerlasgdiriimasindan fayda alda etmak).

Alicihq gabiliyyatinin oturulmasi asagidaki tipik baglagsma névindas hayata kegirilir:

e kassa (spot) — valyutanin tacili suratda, har seydan avval sévdalaegsma baglanildigdan
iki is gunu arzinde verilmasini nazerda tutur;

e muddastli (forvard) — valyutanin daqig muayyan edilmig vaxt arzinde verilmasini
nazeards tutur;

e svop — muxtalif istifade muddastli satig ve alig amsliyyatlarinin birge hayata
kegirilmasini naezards tutur.

1. Qizil bazar1 — qizihn heam yigim ve dlkenin qizil ehtiyatlarinin artinimasi ve ham da
biznesi toskil etmak ve sanaye istehlaki magsadile alqi-satqisi ile slagedar olan iqtisadi
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munasibatler sferasidir. Qizil bazarlarinda asasan yeni hasil edilan qizil, dovlst ve xUsusi qizil
ehtiyatlari, qizil pullar alinib-satilir. Tagkilati baximdan qizil bazari bir ne¢ga bankdan ibarat
konsorsum olub, qizilin alqi-satqisi Uzre sazigler baglayir. Bu banklar alicilar ve saticilar
arasinda vasitagi rolunu oynayirlar.

Dunya qizil bazarlarina misal olarag London, Surix, Nyu-York, Cikaqgo, Honkonqu misal
gOstarmak olar.

2. Kapital bazar1 maliyya bazarinin Umuman pul bazarina va kapital bazarina bolgusunun
osasinda miivafiq maliyye alstlerinin tedaviil miiddeti durur. inkisaf etmis élkslerin tacriibesinde
hesab edilir ki, egar maliyya alatlerinin tedavul muddati bir ilden azdirsa, onda pul bazarinin alati
hesab edilir. Uzunmuddatli alstler ( bes ilden artiq) kapital bazarina aiddir. Daqiq desak, bir ildan
bes iledek “Serhad sahesi ” vardir ki, bu da orta muddatli alst ve bazar hesab edilir.
Azarbaycanda maliyys alstlerini uzun muiddata ve qisa muddete bdlinmasi bir az farglidir.
Qisamuddatli aletlare tez-tez 6 aydan artiq tedavul muddatli aletler aiddir.

Pul bazari alatleri ilk névbada ddvlsat taskilatlarini ve biznes sahasini likvid vasaitle temin
edilmasina xidmat etdiyi halda, kapital bazarinin alstleri amanat va investisiyalagsma prosesi ilo
alagadardir.

Pul bazarinin alstlari xezina veksellori, bank akseptlori, banklarin depozit sertifikatlarindan
ibaratdir. Kapital bazarinin alstlerine ise, masaloen, uzunmuddatli istigrazlar, sahmler,
uzunmuddatli ssudalar aiddir.

Noezara almaq lazimdir ki, negd ve nagdsiz pullar 6z-6zluylinds pul bazarinda yalniz o
hallarda tedavul edir ki, ager onlarin 6zleri emteadirse ve emtes ve xidmet bazarinda oldugu kimi
amtoea dovriyyasina xidmat etmirlarsa.

Kapital bazar 6z ndvbesinde ssuda (borc) kapital bazarina va pay qiymatli kagizlar
bazarina bolundr. Bela bdlgu bu bazarda satilan amtsalarin (maliyys alatleri) alicilari ve maliyys
alatlarinin emitentlari arasinda munasibatlerin xarakterini ifade edir. ©gar maliyys alati kimi pay
qgiymatli kagizlar ¢ixis edirsa, onda bu munasibatlar mulkiyyat minasibatlari xarakteri dasiyir ve
galan hallarda isa bu kredit munasibatlari olur.

Ssuda kapitallari bazari — ssuda kapitalinin dévriyyasinin temin edilmasi prosesinda
yaranan munasibatlari, yaxud da ddvriyyanin taskili formasini ifade edir. Malumdur ki, ssuda
kapitali qaytarilmaq, dayeri ddanilmakle muayyan muddate verilan pul vasaitlarinin macmusudur.
Ssuda kapitalinin yaranma manbalari ilk ndvbade muassise va teskilatlarin va vatendaslarin
sarbast maliyya ehtiyati ve yigimlaridir. Muassisa ve toskilatlar sarbast maliyys ehtiyatlarini galir
alde etmak serti ilo faiz almagla muxtelif kredit idarelarine yerlosdirirlor. Bundan alave
muassiselerin banklarda olan hesablarina vesaitlerin daxil olmasi ve ddanilmasi muddatinin Ust-
usta dugmemasi bu vasaitleri kredit resursu kimi istifade etmaya imkan verir.

Pay giymatli kagizlari — onun sahibinin mulkiyyete sahib olmasini, teskilatin nizamnama
kapitalinda payini, manfaatin bdlgustinde istirakini ve bir qayda olaraq bu teskilatin idara
edilmasinda istirak etmasi hiququnu tesdiq edan sertifikatlardir.

Maliyye bazarinin digar terkib hissesi giymatli kagizlar bazaridir. Maliyye bazarina ¢ox
vaxt giymatli kagizlar bazari kimi baxirlar. Maliyya bazarinin geyd etdiyimiz butiin subyektlari bu
bazarin istirakgilaridir. Ssuda kapitallari bazarindan ferqli olaraqg burada vasitaegilorin rolu
boyukdur. Qiymatli kagizlar bazarinin adindan gorunduyu kimi, maliyye ehtiyatlarinin celb
edilmasinde asas vasitegi giymetli kagizlardir. Qiymsatli kadiz borc ohdaeliyini ve ya amlak
hdiqugqunu tesdiq edan, sahibine dividend ve ya faiz saklinds galir gétirmasine asas veran
hiaquqi senaddir. Qiymatli kagizlar bazarinin rolu ve shamiyyati agagidakilarla muayyen edilir:
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- giymatli kagizlar bazari istehsal Uglun searbast vesaitlerin investisiyaya cealb edilmasini
toskil edir;

- kapitalin bir sahadan basga sahaya axinini temin etmakla, ayri-ayri sahalarin foaliyyatini
tanzimlayir;

- dovlet budcasinde olan kasirin aradan galdirilmasi Gg¢ln vesait calb edir;

- ohalinin istehsalin idara edilmasi isinds istirak etmasini temin edir;

- satisa ¢ixarilan aktivlerin real bazar qgiymatlerini muayyen edir;

- fond bazarinin gostaricileri asasinda iqtisadiyyatin vaziyyatinin giymatlandiriimasina imkan
yaradir;

- inflyasiya tempinin dayismasina tasir gostaerir;

- maliyys vesaitlarinin investordan ehtiyaci olanlara harekati zamani xarclarin minimuma
endirilmasina gorait yaradir.

Qiymeatli kadizlar bazari bazar iqtisadiyyatinin vacib atributlarindan biridir. Hazirda giymatli
kagizlar bazari olmayan dovletde yuksek seviyyade inkisaf etmis bazar iqgtisadiyyatinin
movcudlugundan danigmaq olmaz. Qiymatli kagizlar bazari pul vasaitlerine olan telaba taklifin
garsiligh alagads olan munasibatlerinden ibaratdir.

Ssuda kapitallari bazarindan fargli olaraqg maliyys bazarinin bu segmentinds dovlstin istirak
payi xeyli boyukdur.

Musassisa ugln qiymatli kagizlar bazari da ikili rola malikdir. Bela ki, borc alan kimi ¢ixis
edan miiassiss alave maliyys ehtiyatlari calb etmak maqgsadile giymatli kagizlar buraxir. investor
kimi ¢ixis edan muassisa ise 0z ndvbasinda 6z vesaitlarini giymatli kagizlara ydnsltmakla
dividend ve ya faiz saklinda galir alda edir. Dévlatin rolu burada, esasen, birterafli istirak etmakls,
yani borc alan sifeti ile ¢ixis edarak giymatli kagizlar buraxmagla 6z serencamina muayyan
maliyye ehtiyatlari temin edir. Fiziki sexsler ise burada investor kimi ¢ixis edarak faiz ve ya
dividend soklinde galir olde edirler. Ister investor, isterse de borc alan kimi ¢ixis edanlor
bazardaki konyukturani, giymatli kagizlarin buatun xtsusiyyatlarini daqiq oyranmalidir.

Qiymatli kadizlar bazarinda ister xtsusi qiymaetli kagizlar, isterse de onlar avez edenlaer
(sertifikatlar, kuponlar va s.) buraxilir, tedavil ve sarf edilir.

Qiymatli kagizlar siniflar, emitent, tadavilde olma muddati, galirliik darecasi, milli
mansubiyyati, riskliliyi, tedavil marhalasi ve ddema imkanina goratasnifle etdirilir.

Qiymetli kagizlar ve onlarin névleri. Umumiyyatls, giymatli kagizlar bazarinda dévr edan
giymatli kagizlar onlarin tebistindan asili olaraq asagidaki kimi qruplasdirilir:

Subyektlare gore; ortagliq minasibatlerini eks etdiran giymatli kagizlar ve térema giymatli
kagizlari.

Ortaglig munasibaetlerini aks etdiren giymatli kagizlar — sahibina dividend geklinde galir
gotirmaya esas veran qiymatli kagizdir. Sehmlar bir sira slamatler Gzra gruplasdirilir. Bela ki,
onlar adli ve teqdim edans, adi ve imtiyazli sshmlara bolunur.

Adi sehmlar — konkret fiziki ve hlquqgi sexslerin adina buraxilir. Yani giymatli kagizlar
buraxilarken sifarisci veranin adina verile va ya buraxila biler.

Taqdim edana giymatli kagizlari isteniloen hlqugi va fiziki sexs alda eda bilar.

imtiyazli sehmlarle adi sshmlarin bir-birina nisbaten Ustiin cahatlari vardir. Bels ki, imtiyazli
sehmlar lzrs avvalcadan miayyen edilmis dividendler olur. ikincisi — imtiyazli sehmlar (zrs
dividendlar ilkin olaraq ddenilir. Uglinciisii — mlsssisa lagv edildikdas ilkin olaraq imtiyazli sehmler
Uzra bolgu hayata kegirilir. Diger teraefden adi sehmlarin sahiblari sehmdar cemiyyatin idara
olunmasinda sas hiququna malikdir, imtiyazli sehmlar ise idara heyatinde sas hliquguna malik
deyil.
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Kredit munasibatlerini aks etdiron qiymatli kagizlarin esas numayandasi kimi istiqrazlar
cixis edir. Istiqraz — borc 6hdsliyini tesdiq eden ve sahibine faiz seklinde gelir gétiirmaye imkan
veran qiymetli kagizdir. istigraz sahibleri olde etdiyi istiqraza gére avvelcaden miieyyen edilmis
faiz goklinde méhkam galir alda edirlor ve eyni zamanda istigrazlar nominal deayarina nisbatan
guzastle satilr.

istigrazlar, esasen, uzun miiddete buraxilir ve konkret tarixi gdésteriimis miiddastlerde
odanilir.

Kredit munasibatlerine aid olan qgiymatli kadizlara hemginin sertifikatlari aid etmak olar.
Sertifikat, sahibinin bankda qoydugu muayyan mabladi tesdiq edan ve sahibina faiz seklinda galir
O0danilmasini tesdiq edan giymatli kagizlardir. Bu tip giymatli kagizlara hamginin veksellar aiddir.
Veksel borc 6hdaliyidir.

Qiymeatli kagdizlar bazarinin istirakgilarini Gg grupa ayirmaq olar:

- emitentlaer — zaruri olan pul vesaitlerini celb etmak maqgsadile giymatli kagizlari buraxan
SOXS;

- investorlar — galir, amlak ve geyri-emlak hluququ alds etmak maqgsadile giymsatli kagizlar
alan soaxs;

- vasitagilor — emitent va investorlara garsilarinda goyduglari magsadlara nail olmaqg ugln
xidmaet gostaran saxs.

Qiymatli kagizlarla emaliyyatlari basa ¢atdirmagdan asili olaraq giymaetli kadizlar bazari
spot ve muddatli bazarlara bolundar.

Spot bazarinda giymatli kagizlarin pul vasaitine mubadilesi praktiki olaraq sdvdalegsma
aninda tacili olaraq hayata kegirilir. Muddaetli bazarlarda ticarat muddatli sazisle hayata kegirilir.

Forvard bazari — ele bir bazar névudur ki, burada tarafler onlarda hagigetenmdvcud olan
giymatli kagizlarin gelecekda mulayyan vaxtda son hesablasmaq serti ile godndariimasina
razilagirlar.

Fyu3sers bazari — elo bir bazardir ki, burada gslecakda qgiymatli kagizlarin ve yaxud maliyys
bazarinda real suratde satilan digar maliyye alstlerinin muayyan muddate gondarilmasi Uzre
mugqavile ile ticareti hayata kegirilir.

Opsion bazari — els bazardir ki, burada miayyan vaxt ¢argivesinde musyyan maliyys
alatlerinin (qiymsatli kagizlarin) gqabagcadan tayin edilmis giymatla alinib-satilmasi hiququnu
veran mugqavilanin alqgi-satqisi bag verir. ©vvalceden muayyan edilmis qiymat opsionun icra
giymati adlanir.

Svop bazan - qiymatli kagizlar sazisi istirakcilari arasinda miqavilelerin birbasa
mubadilesi bazaridir. Bu galecakde miayyan anda (ve ya bir ne¢a anda) sazis istirakgilarina iki
maliyya 6hdaliyi ile mubadile etmaya teminat verir.

Qiymatli kagizlarla baglagsmanin hayata kecirilmasinin taskili formasindan asili olaraq
giymatli kagizlar bazari birja va birjadan kanar bazara bolunur.

Birja bazari — qiymatli kagizlarin mutesakkil ve sistematik olaraq satigi ve tekrara satigi
Ucln xususi olaraq yaradilmis maliyya qurumlarinda giymatli kadizlarin tadavillu sferasini ifada
edir. Bu qurumlar fond birjasi adlanir. Birjada ticarasti yalniz birja Uzvleri hayata keasirir. Hom da
ticarat yalniz qeydiyyat (kotirovka) siyahisina daxil edilmis qiymatli kagizlarla, yeni birjada
satilacaq giymetli kagizlarin prosedurasini ke¢gmis olan qiymatli kagizlarla hayata kegirilir. ©n
boyuk fond birjasi Nyu-Yorkdadir.

Qiymeatli kagizlarin birjadan kenar bazari coxndvlu qgiymatli kagizlarla ticareti heyata kegiren
bdyuk ticarat meydani sistemidir. Bu ticarat meydaninin faaliyyati butin sazis istirakgilari Ggln
vacib olan ciddi qaydalara tabedir. Birjadan kanar ticaratde hayata kegirilon amaliyyatlarin hacmi
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cox hallarda fond bazarindaki amaliyyatlarin hacmini Usteleyir. Birjadan kanar bazarin dilerlori
bazen “bazarin yaradicilari, icragilar” adlandirilir.

Yeni buraxilmisg giymaetli kagizlarin ilk defe bazara ¢ixarilmasi prosesi ilkin yerlagdirma
adlanir ve mavafiq olaraq o, ilkin (birinci) maliyye bazarindan kegir. Bu bazarin matlaq istirakgilar
— giymatli kagizlarin emitentlari ve investorlardir. ilkin bazarin teyinati istehsalda investisiya ve
digar maqgsadlar Ugln zaruri olan alave maliyya resurslarini calb etmakdan ibaratdir.

lkin giymatli kagizlar bazari mieyyen meblegde ehtiyatlari calb etmok magsadile yeni
buraxilan giymatli kagizlarin satisina xidmat edir.

Tokrar bazar — tedavila buraxilan qgiymatli kagizlarin vasitagi subyektler, o cimladen
brokerloar ve dilerlar tarefinden alqi-satqisidir. Takrar (ikinci) maliyye bazar istifade edilmis
avtomobil bazarini xatirladir. Onlar “avvellerds istifade olunmus ” giymatli kagizlarin satisi
naticesinde pul alde etmays imkan verir. is ondadir ki, giymatli kagizlarin ikinci bazarinda onlarin
giymatleri bir qayda olaraq birinci bazarda bu qiymatli kagizlarin ilkin yerlasdiriimasi giymatina
nisbaten yuksak olur. Qiymatli kadizlarin ikinci bazari artiq mdvcud olan resurslarin bazarin
istirakgilarinin talebatlari ve imkanlarina uygun olaraq yenidan bdlusdurdlmasi Ugun tayin
edilmisdir.

30. Maliyya bazarinin asas vasitaglori

Maliyya sistemi vasitesile hayata kecirilon maliyya resurslarinin safarber edilmasi ve
yerlasdirilmasi maliyya bazarinin movcudlugu ve maliyys institutlarinin faaliyyati il bilavasite
alaqgadardir. ©ger maliyys institutlarinin maqgsadi vesaitlarin mulkiyyetgilarden borcalanlara daha
effektli yerlasdirilmasini tamin etmakdan ibaratdirsa, maliyya bazarinin vazifesi maliyys aktivleri
va Ohdaliklarini maliyya resurslarinin alicilari va saticilari arasinda ticaratini tagkil edilmasindan
ibaratdir.

Maliyye bazarinda hamise muvafig mitaxassisler, har seydan avval ise brokerlar igtirak
edirler ki, onlar da saticilari va maraqgl alicilar gérasduarurlar. Brokerlor giymatli kagizlari na alir,
na de satirlar. Brokerloer yalniz 6z mustarilerinin miayyan amsaliyyatlarinin onlara sarfali (alverigli)
giymatlarla hayata kegirilmasi sifarislorini yerina yetirirlor.

Birbasa borclanmada bazarin igtirakgisi brokerlarle yanagi dilerler va investisiya banklari
cixig edirlor. Dilerlor 6z adindan 6z hesabina onlarin fikrinca kotirovkasinin (giymatinin,
mazannasinin) yuksalmasi gézlenilon miayyan giymata alir ve satir. Dilerin galiri telab giymati ila
taklif giymati arasinda ferq kimi miayyan edilir ki, buna hem da spred deyilir. Stbhasiz ki, dilerin
manfaati har seydan avval giymatli kagizlarin dayerinin artmasi va albatta giymatli kagizlarin
alinmasi, saxlaniimasi ve satilmasi ila alagadar xarclerdan asilidir.

investisiya banklari maliyye 6hdsliklarinin ilkin yerlasdirimasini hayata kegirmays kdmak
edir. Onlar diler ve broker rolunda ¢ixis edarak muayyean edilmis giymetler lzre zamanatli
yerlosdirmak yolu ile saticilarin emissiya riskini asadi salir. investisiya banklari diger funksiya da
yerina vyetirir ve xidmetlor de gosterirler. Xususen, qiymatli kagizlarin buraxiimasi va
yerlasgdirilmasinin butin aspektlori Uzre emitentlore maslahat verilmasini hayata kegirir,
emissiyanin layihasinin tertibinde, bazara c¢ixmagin muddastinin segilmasinde ve s. komak
goOsterir.

Birbasa borclanma bazarinin fealiyyati bir sira ¢atinlikloerle baghdir. O, her seydan avval
satisin iri topdansatis xarakterde olmasi ile sertlasir ki, bu da naticede mumkin alicilarin
dairasini daraldir. Ona gére da pul vasaitinin budceasi profist olan subyektlorden bidcesi defist
olan subyekts harakati ¢gox hallarda vasitali xarakter dasiyir.

46



Vasitali maliyyslasdirme - maliyye vasitacilarinin (maliyya institutlarinin) mévcudlugunu
nazards tutur ki, onlarda muixtalif iqtisadi subyektlarin azad pul vesaitlerini seferbar edir ve onlari
6z adindan muayyan sertlorlo bu vasaitleri ehtiyaci olan digar subyektlere verirlor. Maliyya
vasitacilari pul vasaitlarina ehtiyaci olan igtisadi subyektlardan onlarin birbasa 6éhdsliklarini alir ve
onlari diger xarakterli (ddema muddatleri, faiz 6danisi ve s.) basqa ohdaliklere gevirarak pul
vasaiti movcud olan igtisadi subyektlara satir.

Vasitagilik borclanma bazarlari perakands satis bazarina aid edilir. Bu bazarlarda esasan
maliyya vasitagisi kimi — kredit taskilatlari — kommersiya banklari qarsiligh emanat banklari, kredit
ittifaglari, maliyya institutlari, sigorta, faktorinqg va lizinq kompaniyalari, geyri-dovilat pensiya
fondlari, investisiya fondlari, maliyye kompaniyalari ¢ixis edir.

31. MUSSSISOLORIN MALIYYSSININ MAHIYYSTI VO FUNKSIYALARI

Musssisalerin maliyyasi maliyye sisteminin asas hissasidir. Ictimai istehsal sferasina
xidmatetma xususiyystine gora maddi istehsal sahalarinin migyasi ve qeyri-istehsal sahalari
toskilatlarinin maliyyasi bir-birindan farglenir. Bundan basga, mulkiyyat formasindan asili olaraq
muassisalerin maliyyasi dovlet miassisalerinin maliyyssi ve qeyri-ddvlat misssisalarinin (xtsusi,
kooperativ, birge muassisalar) maliyyasina bdllnur.

Azarbaycan Respublikasinin Mulki Macallesine asasen tagkilati-hliquqi slamatlarina gora
muassise ve toskilatlar kommersiya va geyri-kommersiya tagkilatlarina ayrilir.

Musssisslerin  maliyyasi Umumdoviet magsadlarine ve mulassisalerin 6z xarclarinin
maliyyalasdirilmasi, pul fondlarinin ve yigimlarinin formalagsmasi, bolusdurilmasi ve istifadasi ila
alagadar meydana ¢ixan iqtisadi munasibatler sisteminin macmuundan ibaratdir.

Maliyyenin esas olamsatlerinden biri onlarin pul formasinda ifadasi ve maliyys
munasibatlarinin pul vesaitinin real harakati vasitasile eks olunmasidir.

Maddi istehsal sferasi muassisalerin maliyyasi asagidaki pul minasibatlerini 6ziinde aks
etdirir:

1. Muessisa va tegkilatlarin arasinda gondaerilmis mahsullarin, xammalin, materiallarin,
yerina yetirilmis islorin, gosterilmis xidmatlerin ve s. dayarinin ddanilmasi, giymatli kagizlarin alqi-
satql zamani yaranan munasibatler;

2. Musssisa va tagkilatlarla onun is¢i kollektivi arasinda amak haqqi, mukafat, muavinat va
s. 0denildikds;

3. Musssisa va toskilatlarla dovlat arasinda budcays vergi ddanilmakla, budcaden taxsisat
olduqda;

4. Musssisa ve toskilatlarla budcadenkanar dovlet fondlari arasinda bu fondlara haqlar
Odenildikds;

5. Muessisa va teskilatlarla banklar arasinda kredit oldugda ve qaytardiqda, faizler
Odenildikde, banklara muvaqqati azad pul vasaitlarini depozits verdikds;

6. Musssise ilo bag idara arasinda sahadaxili yeniden bolugdurma ¢argivesinda bas veran
munasibatler (tasarrifatdaxili ayirmalar ve kreditin alinmasi);

7. Musssisa ila sigorta taskilatlari arasinda amlak, sahibkar risqi va s. sigortalandiqda;

8. Muessise ila tikinti-layihe teskilatlari arasinda investisiya layihaleri hayata kegirildiyi
zaman.

Batin bu mulnasibatlarden aydin olur ki, muassisalarin maliyyasinin zaruriliyi emtaa-pul
munasibatlarinin mévcudlugu va dayar ganununun faaliyyati ile six suretds alagadardir.
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Maliyyenin mahiyyeati onun funksiyalarinda tezahir edir. Muassisalerin maliyyasi ki
funksiyani — béllgdurici ve nazarat funksiyasini yerina yetirir.

Muassisanin maliyyasinin bdlusdurtct funksiyasinin vasitasile ictimai mahsulun, Umumi
galirin, mUassisanin serancaminda qalan manfasatin bdlgusu, maqgsadli pul fondlarinin, esas ve
dovriyys vesaitlarinin, amortizasiya fondunun yaradilmasi va istifadesi hayata kegirilir.

Musessisanin maliyyasinin nazaret funksiyasi gslirlarin formalasdiril-masina, muassisenin
masraflarine, pul fondlarinin semarali istifade edilmasine, bldcedankenar sosial fondlara
ayirimalara nazarat edilmasinda tezahlr edir. Maliyya nazarati pul fondlarinin maqgsadli teyinati
uzre istifadesi prosesinda hayata kegirilir.

32. KOMERSIYA MUSSSISOLORININ (TOSKILATLARININ) MALIYYSSININ
TOSKILIPRINSIPLORI

Kommersiya muassisalarinin maliyyasinin teskili onlarin tesarrifat faaliyystinin tagkili
xususiyystlerine asaslanir. Kommersiya muassisslerinde (taskilatlarinda) xutsusi maliyya
resurslarinin ilkin formalagsmasi muassisenin tesis edilmasi aninda — yani, nizamnama fondu
(kapitali) yarandigi vaxt bas verir.

Tasarrifat subyektlorinin teskilati-hiquqi formasindan asili olarag, nizamnama kapitalinin
amala galma manbayi bunlar ola bilar — sehmdar kapital (sehmdar tagkilatlarda), uzunmuddatli
kredit, budce vasaitleri va digar menbalar. Faaliyyatda olan miusssisalards maliyys resurslarinin
asas manbayi mahsul (is ve xidmat) satisindan daxilolmalar tagkil edir ki, onun da hesabina galir
ve manfaat, habele amortizasiya, ehtiyat ve diger pul fondlari yaradilir.

Kommersiya musassisalarin (taskilatlarinin) maliyyasinin teskili prinsiplarine asagidakilar
daxildir:

— Ozxarciniodems;

— 0zunumaliyyslasdirms;

— muassisanin maliyye mustaqilliyi;

— dovlet, malgondaran, banklar, isci kollektivi gargisinda ohdaliklarin yerina yetiriimasina
gobra maraqliliq ve igtisadi masuliyyaet;

— maliyya planlagdiriimasi ile kommersiya hesabinin uygunlasdiriimasi.

Ozxorciniddema — maliyye-tosorriifat fealiyystinin ele bir prinsipidir ki, bu zaman
muassisanin xarclari tamamile 6z galirleri hesabina ddanilir.

Ozxearciniddema — toserriifat (kommersiya) hesabinin bagslica prinsipi ve asas sertidir ki, bu
zaman mahsulun (amtas, is ve xidmat) istehsall ve satigi ile alagadar cari xarcleri tam ddamayi
ve manfast gotiirmayi nezerds tutur. Ozxarciniddems prinsipi misassisays zaruri olan material,
amak ve pul resurslari vermak va onun rentabelli isini tamin etmak qabiliyyatindan ibaratdir.

Oziiniimaliyyslasdirma — tesarriifatin bazar metodlari ile apariimasina aiddir ki, bu zaman
xUsusi maliyya manbelori tasarrifat faaliyyatini maliyyslesdirmek dc¢ln kifayat edir.
Oziinimaliyyslesdirme — miiessisanin maliyye tesarriifatini hayata kegirmayin elo prinsipidir ki,
bu zaman nainki cari xarcler, ham da kapital qoyulusu va habels musassisenin sosial-igtisadi
inkisafinin maliyyslasdiriimasi va galecak dovrun xarcleri xususi maliyyalasdirma manbalari ila
tamin edilir.

Kommersiya muassisalarinin manfaati, amortizasiya ve digar pul vasaiti fondlari onun
igtisadi ve sosial inkisafinin maliyyslasdiriimasinin baglica manbayi olur. Banklarin ve digar kredit
toskilatlarinin kreditlari miuassisalerin xtisusi manbalari hesabina 6danilir.
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Ozinimaliyyslesdirme — miiessisanin tam maliyyea mustaqilliyi ile qirlmaz suretds
alaqadardir. Maliyye mustaqilliyinde musassisa 6z maliyyse, material va eamak resurslarina saerbast
sarancam vermak, iqtisadi maraqglardan ¢ixis edarek ddvriyyaya borc ve celb edilmis vasaitlori
axtarib tapmaq vae istiafade etmak haququ vardir.

Miiessisade kommersiya foaaliyyati naticesine maraq prinsipi muassisanin va onun
kollektivinin fealiyyati gazanilmig musbat naticelarine gore maddi mukafatlandirma manbayi kimi
manfaat alds edilmasinda tazahir edir.

Dévlstin ve muassisa iscilarinin maraglari miassisenin rentabelli foaliyyati ile tamin edila
bilor.

Miiassisanin iqtisadi masuliyyati budca, maqgsadli fondlar, diger muassisaler va banklar
garsisinda ohdsliklerin yerina yetiriimasina goére qanunvericilik gaydalarinda musyyan edilmis
maliyya sanksiyasi sistemi vasitasile tamin edilir. Vergi ganunvericiliyini pozan vergi 6dayicileri
Ugln xususi masuliyyat formasi nazards tutulur. Mliassise 6hdsliyine 6z amlaki ile masuliyyst
dasiyir.

Musassisanin iqtisadi masuliyysti sahibkarliq risqinin sijortalanmasi sistemi ile miassisenin
maliyye resurslarinda sigorta sirkatlerindan daxil olan sigorta 6demalarinin rolunun artmasi ila
guclanir.

Kommersiya muassisaloerinin maliyyasinin  muhum prinsiplerinden biri de maliyya
planlagdiriimasi ile kommersiya hesabinin uzlagdiriimasidir.

Investisiya fealiyystinde heg¢ bir firma maliyyslesdirmaya va son maliyye naticasile
asaslandiriimis layiha (plan) islayib hazirlamadan ise baslaya bilmaz. Firmadaxili planlasdirma
asasinda mugqavileler baglanir, muisabige asasinda sifarisler yerlasdirilir. Planlarin islanib
hazirlanmasi (xaricde onu layihe adlandirirlar) istehlakgilarin talebatinin derindan dyranilmasins,
reqiblerin tacribasinin dyrenilmasina, miassisanin maliyya imkanlarinin tahlilina asaslanir. Yaxsi
hazirlanmig plan kommersiya hesabinin musbat naticalerine xidmat edir.

33. Dovlat biidcasinin sosial-igtisadi mahiyyati ve funksiyalar

Dovlstle muxtslif teskilatlar, musassisalar, idarsler ve shali arasinda muxtelif formada
maliyya mdunasibatleri yaranir. Bu munasibatler bldca munasibatleri adlanir. Maliyys
munasibatlarinin tarkib hissasi kimi bu munasibatlerin spesifik xususiyyatleri ondan ibaratdir ki,
onlar bolgu prosesinde meydana gaelir va umumdovlat telabatinin 6denilmasi Ug¢un muiayyan
edilmis markazlosdiriimis pul vasaiti fondunun formalasmasi ve istifadasi ile alagadardir.

Tarixen “budget” mahvumu ingilis mansali s6z olub ¢anta, torba meanasinda islanmigdir.
XVIII asrdan etibaren maliyya kateqoriyasi kimi formalagsmis ve xazina manasini verir.

Budca mulnasibatloeri obyektiv xarakter dagiyir. Bu onunla muayyan edilir ki, dovlet 6z
funksiyalarini hayata kegirmak Uglin maddi-maliyya bazasina malik olmalidir. Ddvlatin alinde har
il butin cemiyyet seviyyasinde genig takrar istehsalin ehtiyaclarinin 6danilmasi, vetandaslarin
sosial-madani talablarinin temin edilmasi, mudafis ve ddvletidaraetma xarclarinin ddanilmasi va
s. tadbirlerin hayata kegcirilmasi ugtn milli galirin miayyen hissesi markazlagmalidir.

Dovlstin markazlagdiriimis pul vasaiti fondunun yaradilmasi va istifadasi asasinda emalka
galan pul munasibatlerinin macmusu dovlst budcesi anlayisini taskil edir.

Dovlat budcesi dovletin baslica galir ve xarclarini 6zunda birlagdirir. Budca - asas maliyys
kateqgoriyalarinin (vergilarin, ddvlet kreditinin, doévlet xarclarinin) faaliyyastinin vehdatidir, yani
bldce vasitasile resurslarin daim safarbar edilmasi ve onlarin xarclanmasi hayata kegirilir.
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Dévlat budcssi igtisadi kategoriya kimi bdlgi (yenidenbdlgll) ve nezarst funksiyalarini
yerina yetirir. Bélgu funksiyasinin sayssinda pul vasaitlarinin ddvletin slinds temarkizlesmasi va
onlarin imumdovlat ehtiyaclarinin 6danilmasi maqgsadile istifadesi bas verir. Nazarat funksiyasi
vasitesile maliyya resurslarinin dovlstin sarancamina na deraceds 6z vaxtinda va tam daxil
olmasini, budcs vesaitlaerinin bolgusinda faktiki olaraq proporsiyalarin nece formalasdigini,
onlarin semarali istifade olunmasini muayyan etmak mimkun olur.

Hazirda dévlst biidcssi vasitesile UDM-in 23%-a qaderi yeniden bdéllsdirilir. Biudce
vasitasile mahsuldar quvvalerin daha semarali yerlasdiriimasi, AR-In arazisinda iqtisadiyyatin va
madaniyyatin yuksaldilmasi telablari nazars alinmaqgla maliyye resurslarinin sahalerarasi ve arazi
Uzra yenidan bolgusu hayata kegirilir.

34. Azarbaycan Respublikasinin bilidca quruculugu va buiidca sistemi

Bldce quruculugu — dlkenin budce sisteminin teskili prinsiplerinin, onlarin strukturunu,
blidce sistemine daxil olan budcslerin qarsiligh slaqasi va fealiyystinin huquqi-taskilati
asaslarinin macmusunu budce vasaitlarinin yaradilmasi ve istifadasi qaydalarini muayyan edir.
Bddce quruculugunun terkib hissasi budca sistemidir. Adatan budce sistemi dedikda, iqtisadi
munasibatlare va mdvcud dévlet qurulusuna asaslanan, hliiqug normalari ila tanzimlanan muxtalif
saviyyali budcaslerin ve budcadenksnar fondlarin macmusu basa dusulir. Budce sistemi —
dovlatin maliyys sisteminin baglica halgesidir.

Bludca sisteminin strukturu 6lkanin dovlet va inzibati qurulusunun formalagmasi ile, burada
foaliyyat gosteren asas qanunvericilik aktlari ila, budcenin ictimai tekrar istehsalda ve sosial
prosesda rolu ile muayyan edilir. Hakimiyyatin inzibati-arazi qurumlari arasinda bdlgustindan asili
olaraq butln dovletler unitar, federativ va konfederativ dovlatlera bolundr.

Bldce sistemi asagidaki proseslarde muxtslif subyektlor arasinda yaranmis munasibatlori
ifads edir:

a) batin saviyyali budcslerin ve budcadenkanar dévlet fondlarinin galirlarinin formalagmasi
va xarclarin hayata kegirilmasi, dovlat ve baladiyys borclanmasinin hayata kegiriimasi, dovlet va
baladiyya borclarinin tenzimlanmasi;

b) budcae layihalarinin tertibi, mizakirasi, tasdiqi, icrasi ve icrasina nazarst.

Azarbaycan Respublikasinin budcae sistemini Azarbaycan Respublikasinin doévlst budcasi,
Naxcivan MR-nin budcesi va yerli budcalar tegkil edir. 2005-ci ilde yerli budcsler 66 rayon, 69
sahar, 13 soehar rayonlari, 2660 baladiyys budcslarini ahate etmisdir. Bu budcalar arasinda
munasibatlar, onlarin formalasmasi, prinsipleri, tertibi, tasdiqi, icrasi ve icrasina nezarat “Blidce
sistemi haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanunu ile musyyan edilir.

Azarbaycan Respublikasinin budca quruculugunun asasini dlkenin Konstitusiyasi ve unitar
respublika kimi dovlat qurulugu ile muayyen edilir.

Azarbaycan Respublikasinin budce sistemi vahidlik, tamliq, realliq, askarliq ve dovlet budca
sistemina daxil olan butun budcslarin musteqilliyi, budca sistemi saviyyeleri arasinda galir va
xarclarin bdlgusl, budcenin balanslasdiriimasi, bldce vesaitlarinden semarali ve qanastle
istifade edilmasi, budce xarclarinin 6danilmasinin Umumiliyi vo maqsadli xarakter dasimasi
prinsiplarina asaslanir.

Budca sisteminin vahidliyi bldcenin formalagsmasinin vahid hiquqi bazasi ils, vahid
bldca tesnifati ve budce sanadlari formasindan istifade etmakle, blidca prosesinin razilasdiriimis
prinsipleri ile, vahid sosial-igtisadi ve vergi siyasati ile temin edilir.

50



Tamliq prinsipi o demakdir ki, budce sisteminin har bir halqesinda galir ve xarcler onlarin
hacminda tam aks olunmalidir.

Realliq — budca gostaricilarinin haqiqiliyini gdsterir.

Askarhq prinsipi — tasdiq edilmis budcalari va onlarin icrasi haqqinda hesabati ve
Azerbaycan Respublikasinin Prezidentinin gondarigini kutlavi informasiya vasitelarinde derc
etdirilmasini teleb edir.

Budcanin mistaqilliyi — gaelirlarin xtdsusi manbalerinin ve onlarin istifade edilmasi
istigamatlarinin misayyan edilmasi hiququ ile temin edilir. Galirlarin xUsusi manbalarina har bir
bldce saviyyasi Ugln ganunla galir manbayinin tehkim edilmasi, tenzimlayici gslirden ayirma,
Azarbaycan Respublikasinin subyektlari vo yerli 6zunuidareetma salahiyyatli organlar terefinden
mustaqil olarag muayyan edilon slave manbalar aiddir.

Biudca sistemi saviyyaloeri arasinda galir ve xarclerin bdlglisi — merkazi icra va yerli
idaraetma organlarina muvafiq galir ndvleri ve xerclerin hayata kegirilmasi Ug¢ln salahiyyatlarin
(tam ve qisman) verilmasidir.

Budcanin balanslasdirilmasi — har bir budca balanslasdirilmalidir, yani budceds nazarda
tutulmus xarclarin hacmi budcanin gslirlarinin ve budce kasrinin maliyyalasdiriimasina sarf edilon
mablagin hacmina uygun olmalidir.

Budca xarclarinin 6danilmasinin iimumiliyi — bludcanin blitln xarclarinin Gmumi galirden
maliyyalasdiriimasi demakdir.

Budca vesaitlerindan istifadenin Gnvanhgi ve maqsadli xarakteri — budce vesaitlori
konkret maqgsadlarin maliyyalagdiriimasi tgun konkret Unvanlarin serancamcilarina verilir.

Dovlat budcesinin tartibi, muzakiresi va icrasi zamani bu prinsiplare ciddi amal edilmasi
zoruridir.

Dévlat budcesinin, Nax¢ivan MR-nin budcasinin va yerli bidcelarin tarkib hissasi kimi
maqgsadli budca fondlari yaradilir. Bu fondlar mustaqil madaxil manbalerine malikdir.

Magsadli budce fondlar tzre daxilolmalar va xerclar bldcalarin gslir ve xarc hissalarinda
ayrica gostarilmakle muvafiq maliyye amaliyyatlari xazinadarliq vasitesilo hayata kegirilir.
Magsadli budcea fondlarinin vesaiti tayinati Gzre istifade olunmali ve onlarin basqa maqsadiar
Ugln xarclanmasina yol verilmir. Bu fondlarin hesablarinda ilin sonuna qalan vasait onlarin
ndvbati ilde galirlarina daxil edilir. Maqgsadli budcs fondlari mustaqgil madaxil manbalarine malik
olmayaraq muvafig budcalerden ayirmalar hesabina formalasdiqda, bu fondlar hemin budcalarin
xorc hissesinde oks etdirilir. ilin sonunda fondlarin hesablarinda qalan istifade vesait
maliyyalasdirma manbayine qaytarilir. Buna misal olaraq Azerbaycan Respublikasinin
Sahibkarliga Kémak Milli Fondunu gdstermak olar.

Yerli (baladiyya) budcalarin galirlari xtsusi ve tenzimlayici galirlara bolunur. Xasusi gslirlar
mavafiq budcelsarin vergi gslirlerinden ve vergi olmayan galirlarinden ibaratdir. Tanzimlayici
golirler isa dobvlat vergilorinden ayirmalar, meaqsadli bldce fondlarindan vasaitler, yuxari
budcealerden dotasiya, subsidya ve subvensiya, garsilighh hesablagsma qaydasinda yuxari
budcalardan daxilolmalar, risum, yigim, ddanisler va haqlardan ibaratdir.

35. Dovlat budcasinin galirlari, onun tarkibi va qurulusu
Budcanin gslirleri dedikda, Azesrbaycan Respublikasinin ganunvericiliyina uygun olaraq
avezi Odsanilmadan ve qaytarilmamaq serti ile dovlst hakimiyysti ve yerli 6zlnulidareetma

organlarinin sarencamina daxil olan pul vasaiti basa dusultr. Dévlat bldcesinin galirlari dévletin
maliyys bazasini tagkil edir.
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Bldcenin galirleri dévlatin pul vesaiti fondunun formalagsmasi prosesinda dovlatle miassiss,
toskilat ve ahali arasinda amale galan igtisadi minasibatlari ifads edir.

igtisadi tesnifata uygun olarag dovlet biidcesinin gaslirleri 4 qrupa ayrilir: vergilerden
daxilolmalari, qeyri-vergi galirleri, asasl 6daniglar va avazsiz alinan vasaitlar (transfertlar).

Azerbaycan Respublikasinda dovlet budcesinin esas galirlerini vergi ve risumlar teskil edir.

Vergilarin mahiyyati ve funksiyalari hagqinda qisa malumat vermak...

GOmrik rGsumlari — Azerbaycan Respublikasinin  gémrik organlari terafinden
Respublikanin gomruk arazisina mallarin idxall va ixraci zamani alinan 6deniglardir.

GOmriUk risumlari U¢ asas funksiya yerina yetirir:

1. Fiskal funksiya. Dovlat budcesinin galirlerini temin etmak (bu ham idxal, ham de ixrac
rusumlarina aiddir);

2. Proteksionist (mudafia) funksiyasi. Yerli istehsalgilari arzuolunmaz xarici raqabatdan
gorumagq (idxal risumu ugun xarakterikdir) ;

3. Balanslasdirma funksiyasi. Daxili giymati bu ve ya diger sabab Uzindan dlnya
giymatlarindan asag! olan mallarin arzuolunmaz ixracinin garsisinin alinmasi ugun tatbiq edilir
(ixrac rGsumuna aiddir).

Gomruk rasumlarini muxtelif elamaetlarine gore tesniflesdirmak olar:

- colbetma xarakterine godre: a) idxal risumlari; b) ixrac risumlari; c) tranzit gomrik
risumlari (moévcud Olkenin arazisinds tranzit gaydasinda mallarin kegirilmasina qoyulur);

- totbiq edilme xuUsusiyyatlerine gora: xususi nov rusumlar tatbiq edilir ki, buraya: a)
antidemping; b) xtsusi risumlar; c) kompensasiya risumlari;

- fealiyyet muddatina gora: a) mivaqgati risumlar; b) moévsimi risumlar.

Xarici mallarin daxili bazara daxil olmasi naticasinde gomrik orqanlari tersfindan idxal
gomriik riisumlar alinir. idxal gémriik risumlarinin deracsleri Azerbaycan Respublikasinin
Nazirlor Kabineti teraefinden teyin edilir. Azarbaycan Respublikasinin alverigli ticarat rejimi tatbiq
etdiyi olkalarin mallari UGg¢un idxal gomruk rUsumlari deracelarinin son haddi Azarbaycan
Respublikasinin Milli Maclisi tarefinden muayyen olunur.

ixracin inkisafina serait yaratmaq magsadile ixrac gémriik riisumlari mehdud mal gruplarina
tatbiq edilir. Bir qayda olaraq, ixrac rlUsumlari incasanat asarlarinin ve ya qgadim asyalarin
Olkadan aparilmasi zamani genis tatbiq olunur.

Ixrac gémrik risumlarinin deracsleri ve onlarin tatbig olundugu mallarin siyahisi
Azarbaycan Respublikasinin Nazirlor Kabineti terefinden muiayyan olunur. Azsrbaycan
Respublikasinin alverigli ticarat rejimi tatbiq etdiyi 6lkalarin mallari Ggun ixrac gomruk rasumliari
daracalarinin son haddi Azerbaycan Respublikasinin Milli Maclisi tarefindan tayin olunur.

Tranzit gomruk risumlari gomruk tarifi @sasinda 6lkadan mallarin kegirilmasi zamani tatbiq
olunur.

Xususi risumlar agagidaki hallarda tatbiq edilir:

- mallar Azarbaycan Respublikasi arazisine bu gabilden olan mallarin yerli istehsalgilarina
ziyan vuran va ya ziyan vura bilacek hacmda gatirildiyi hallarda midafie tadbiri kimi;

- diger dovletlerin ve onlarin ittifaglarinin Azarbaycan dovlstinin manafeyine toxunan
ayriseckilik va digar harakatlerine cavab tadbiri kimi.

Antidemping risumlan idxal olunan mallarin giymaeti Azarbaycan Respublikasi gomruk
arazisina getirildiyi anda ixrac olundugu olkadaki real dayarinden xeyli asagdi oldugda va bela bir
idxal bu gabilden olan mallarin yerli istehsalgilarina ziyan vurdugda ve ya bu hal istisna
edilmadikde, Azerbaycan respublikasinda bu mallarin istehsalinin  tasgkiline va
geniglandirimasina manegilik toradildikdes tetbiq edilir.
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Kompensasiya riisumlari Azerbaycan Respublikasinin gémruk erazisina gatirilan mallarin
istehsall ve ya ixraci zamani birbasa va dolayi subsidyalardan istifade olunduqda va bels bir
idxal bu gabilden olan mallarin yerli istehsalgilarina ziyan vurdugda ve ya bu hal istisna
edilmadikda, Azarbaycan Respublikasinda bu mallarin istehsalinin taskilinin geniglandiriimasina
manegilik toratdikda tatbiqg edilir.

Mallarin ixracini va idxalini operativ tanzimlemak lglin bazi mallara mévsimi riisumlar
tatbiq oluna biler. Bu halda gémrik tarifinde nazards tutulmus géomrik risumlari deracaleri tetbiq
olunmur. Movsumi rusumlarin quvvada oldugu muddat ilde 6 aydan ¢ox ola bilmaz.

Bir gayda olaraq gomruk risumunun hacmi malin gémruk dayarinden ve gomruk tarifindan
asthdir.

Malin gomruk dayerinin muayyen edilmasi (gomruk qgiymetlandiriimasi) sistemi gomruk
giymatlendirilmasinin beynalxalq tecribada gabul edilmis Gmumi prinsiplarine asaslanan gomruk
arazisina gatirilan ve bu saraziden cixarilan mallara samil edilir. Hamin mallarin goémrik
giymatlandiriimasi sisteminin tetbiq qaydasi AR-nin Nazirler Kabineti terafinden musayyan olunur.

GOmrik dayeri mallar Azerbaycan Respublikasinin gomriuk sarhadinden kegirilorkan
deklarant tersefinden gomrik organina bayan edilir.

Deklarant tarefinden bayan edilmis gomruk dayeri va onun muayyan edilmasi ilo bagl
malumatlar deaqiq, kemiyyeti tayin oluna bilen ve senadlerle tasdiq edilmis malumatlara
asaslanmalidir.

Gomruk tarifi gomrik sarhadinden kegirilon mallara tetbiq edilean va xarici iqtisadi
foaliyyatin amtaa nomenklaturasina uygun olaraq sistemlagdirilmis gomruk risumu daracalarinin
macmusudur. Gémruk tarifi mahsulun kodunun qisa olaraq adini, gébmrik risumu va rlisum
deracalari ila tetbigi vahidini 6ztinds aks etdirir.

Gomrlik vergisina celbetmanin subyekti (vergi 6dayicisi) deklarant adlanir. O, amtaanin
sahibi, emtaani gatiran, gomruk brokeri ola biler. Gomruk riGsumu tutulmasinin obyekti gomruk
dayari, gomruk sarhadindan kegirilon emtasalarin migdar va ya eyni vaxtda har ikisi ola bilar.

Azerbaycan Respublikasinda gomruk risumunun daracasini AR-nin hokumati muayyan
edir.

GOmrik rasumlari - amtaslarin gomrik sarhadindan kegirilmasina aid olan vergidir, gémruk
yigimlari mallarin muavafiq senadlasdiriimasine gora 6denilir. Onlar vergi deklarasiyasinin gabul
edilmasinadek va ya birlikde odanilir.

inkisaf etmis dlkelorde gémriik risumlarinin fiskal ehemiyyaeti getdikce azalir. Bels ki, ager
XIX asrin axirlarinda AB$-da budcaye butin daxilolmalarin 50%-i idxal rGsumlarinin hesabina
oturulirduse, hal-hazirda bu 1,5%-dan artiq deyildir.

Birdafalik risum bazarlarda, yarmarkalarda ve xUsusi olaraq satis ugun ayrilmis yerlorda
mallarin, mamulatlarin ve kand taserrufati mahsullarinin satisini hayata kegirmak tgun alinir.
Birdafalik risumun &dayicilari mallarin, mamulatlarin ve kand tasarrtfati mahsullarinin satigini
hayata kegiran fiziki soxslardir.

Dovlat risumlari. “Doévlet risumu haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin 2001-ci il 4
dekabr tarixli ganuna ssasen dovlat risumu ganunla muayyan edilmis hallarda ve qaydada
dovlet organlarinin muassise, taskilat ve fiziki sexslare goOsterdiklari xidmatlere va huquqi
harakatlere gore dovlat budcesine ddeanilan macburi 6danisdir.

Azarbaycan Respublikasinin vahid bldce tesnifatina asasan budcanin qeyri-vergi
gelirlerine mulkiyyetden galirler, mal va xidmsatlarin satisindan daxilolmalar, cerima ve
sanksiyalar Uzra daxilolmalar va kénullt kéglrmalar daxildir.
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Mdalkiyyatdan galirlar — dovlatin mulkiyyati ile bagli olan vergi olmayan galirlerdir. Bu galirler
faizlerdan, dividentlarden, ddvlet mulkiyystinde olan muiassisalarin manfestinden ayirmalardan,
pul-sey lotereyalari Gzra daxilolmalardan va icare haqqgindan ibaratdir.

Mal va xidmetlerin satisindan daxilolmalara dovlaets maxsus olan maddi ve geyri-maddi
aktivlerin satisi ve ya onlarin 6zsllesdiriimasindan daxilolmalar, budcs taskilatlarinin édanigli
xidmatindan daxilolmalar va inzibati tediyyslor aiddir.

Cearima ve sanksiyalar Uzre daxilolmalara cinayat va inzibati qaydada hliquq pozuntularina
gore, torpaq ganunvericiliyina uygun olaraq tutulan carima ve sanksiyalar aid edilir. Yol harakati
gaydalarinin pozulmasina gore carimalar,sanksiyalar ve sair daxilolmalar bu qrupa daxildir. Vergi
ganunvericiliyinin pozulmasina gors tetbiq olunan carima va sanksiyalar tesnifatda hemin nov
vergiye aid kateqoriyada 0z oksini tapir.

Konulli koglurmelare (grantlardan basqa) beynelxalq teskilatlar ve dovlet idareetma
organlari istisna olmagla, diger hiquqgi va fiziki saxsler, muxtalif qeyri-doviat fondlari ve digar
manbalar terafindan bagislaniimis ve konulll kdgurlilmias vasaitler aid edilir.

Budca galirleri xususi va tanzimlayici galirlera ayrilir.

Bldcalarin xususi galirleri — AR-nin ganunvericiliyile muvafiq buadcelare tehkim edilmis galir
ndvleridir. Budcalerin xUsusi galirlarine aiddir: (a) AR-nin ganunvericiliyi ile mivafiq budcsler ve
bldcadankanar dovlat fondlarina tehkim edilmis vergi galirlari; (b) qeyri-vergi galirleri; (c) avezsiz
kégurmalar.

Maliyya yardimlari muvafiq budcslerin ve budcedankanar dovlet fondlarinin xususi
galirlerina daxil deyildir.

Budcalerin tenzimlayici galirlarine - ndvbati budce iline vae habele uzun muddatli asaslarla
(adeten 3 ilden az olmayan muddeate) muxtar respublika ve yerli bludcalare normativ ayirmalar
(faizle) musyyen edilmis dovlst vergileri va digar 6danisler aiddir. Ayirma normativleri ganunla
muayyen edilir.

36. Biidcadankanar fondlarin mahiyyati va zaruriliyi

“‘Bldce sistemi haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin ganununda gdsterildiyi kimi
blidcedankanar dovlet fondlari qanunvericiliya uygun olaraq doévlst terefinden hiquqi soxs
gisminda tesis edilmis va ddvlat budcasindankenar mustaqil budcays malik olan magsadli dovlet
maliyye fondudur. Basqa sb6zle bldcedankenar doévlet fondlari Ddévlet bldcasindan va
Azarbaycan Respublikasi subyektlorinin  budcalarinden ksanar vyaradilan, vatendagslarin
konstitusiya hudquglarinin temin edilmasi, iqtisadi ve sosial xarakterli bazi tslebatlarinin
O0deanilmasi ugiin muayyan edilmis pul vesaitlari fondlaridir. Hemin fondlar bir ndv ayri-ayri sosial,
igtisadi, kredit, sanaye va s. problemlarin halli maqgsadile yaradilir. Ona gére de budcedankanar
fondlarda toplanan vasaitlor maqgsadli xarakter dasiyir. Bu fondlar dévlet bldcasi ile migayisede
avtonom (muxtar), mustaqil shamiyyet kasb edir va deyildiyi kimi miayyan tadbirlarin hayata
kecirilmasina xidmat edir. Lakin, budcadankanar fondlarin musteqil formalasdirilmasi zaruri
hallarda onlarin dovlat budcasinda birlegmasini istisna etmir.

Bludcedankenar fondlar — milli galirin muayyan sosial va igtisadi maqsadlar Ugun yenidan
bolgusu va istifade edilmasinin bir fondudur. Butovlukda istar dovlst budcesinin ve isterse da
blidcadanksnar fondlarin manbayini UDM, birinci ndvbade milli gaslir teskil edir. Lakin, konkret
manba baximindan goéturuldikds budcadenkanar fondlar xtsusi vergi ve yigimlar, habels ddvlst
bldcasi, bazi dlkalerds ise istiqrazlar, borclar hesabina formalasir. Bidcadankanar fondlara bazi
manbalarden vasaitler qaytarilmaq ve qaytariimamagq serti ile hayata kegirilo bilar.
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Bludcadankenar fondlar markazi ve ya yerli hakimiyyat organlarinin serencaminda olur.

Bludcadankenar dovlat fondlarinin yaradilmasinin zaruriliyi asagidakilardan ibaratdir: doévlet
bldcadankanar fondlarinin yaradilmasi har seyden avval maliyya resurslarindan daha samarali
istifade etmak ve habels sosial tadbirlari mifavvaqiyyatle hall etmak Ggun zaruridir.

Budcadankenar fondlar mixtslif elameterine gore asagidaki kimi tasniflogdirilir:

A muddatina gora: daimi ve muvaqgati;

A maqgsadlarina goéra; sosial mudafie, igtisadi va diger;

A mansubiyyatine gore; markazi dovlat ve yerli fondlara béllunurlar.

BlUdcadankeanar maqgsadli ddvlst fondlari sosial ydonima va ciddi maqgsadli tayinata malikdir.
Magsadli teyinatindan asili olaraq budcadankenar dovlet fondlari iki qrupa: magsadli sosial
fondlara ve magsadli iqtisadi fondlara ayrilir.

Azarbaycan Respublikasinda bidcaedenkenar maqgsadli ddvlet sosial fondlarina
asagidakilar daxildir:

Dévlat Sosial Mludafis Fondu; ©halinin Masgulluguna Kémak Fondu ve Slillerin Sosial
Mudafis Fondu.

Blillerin Sosial Mudafie Fondunun budcesi Dovlet budcesinin vasaitleri mulkiyyet
formasindan asili olmayaraq respublika arazisinds fealiyyat gosteran muisssise, idare ve
taskilatlarin manfastinden 1% macburi ayrilmalar, idars, musessise ve tagkilatlarin, habela
vetendaglarin ianaleri, fondun sahibkarliq faaliyystinden alde olunan vesaitler, xeyriyyo
tadbirlarinden (auksionlar, konsertlar, olimpiadalar, marafon ve s.) toplanan vesaitlar hesabina
formalasirdi.

Bundan basqa Respublikamizda ayri-ayri iqtisadi xarakterli bir ne¢ge fond: Dovlet Yol
Fondu; Sahibkarhiga Yardim Milli Fondu; Tabiat Muhafize Fondu; Mesalarin gorunub Saxlanmasi
vo Takrar istehsall Fondu yaradilmis ve foaliyyet géstermisdir.

Vasaitlarin calb edilmasi hacmina gora an iri fond Azarbaycan Respublikasi Dovlet Sosial
Mudafis Fondudur.

Hazirda bdtun doviletlerde, o cumledan senayece inkigsaf etmis dovlsetlearde da
bldcadankanar fondlar yaradilmagqla igtisadi ve sosial sahada bas vera bilacak ¢atinliklor aradan
galdinlir. BUdcadankanar fondlar ilk névbada AB$-da yaradilmis, sonradan ise butliin ddvlstlerds
yayllmaga baslamisdir. Bldcedanksnar fondlar doévlstin muxtslif manbslarden maliyys
ehtiyatlarinin toplanmasina va hemin ehtiyatlar hesabina 6ztunun sosial igtisadi masalalarinin hall
etmasina gerait yaradir.

Bldcadankenar fondlarla yanasi sanayeca inkisaf etmis 6lkalerde elmi tedqigat fondu,
investisiya fondu, kredit fondu, yol fondu, mavafiq yerli fondlar ve s. yaradilir. Hamin fondlar
bldcedankanar olsalar da 6zUnamaxsus saciyya dasiyirlar ve “xususi fondlar” adi altinda
nazardan kegirilir. Bir sira dlkaloerde xususi igtisadi fondlar, harbi-siyasi fondlar, dovlstlerarasi
fondlar da yaradilir.

Xarici 6lkalarin maliyye sisteminda xususi fondlar shamiyyaetli yer tutur. Burada toplanmig
vasaitlarin hacmi olduqca boyukdir. Bele ki, Fransada xUsusi fondlar hacmina goéra 6lkanin
dovlet bidceasina yaxindir, Yaponiyada xususi fondlardan dovlat xarclerinin yaridan ¢oxu, Boyuk
Britaniyada 1/3-i maliyyalasdirilir.

37. Sigortanin mahiyyati

Sigorta istehsal munasibatlarinin an zaruri elementlarindan biridir. O asasen ictimai istehsal
prosesinds meydana galen maddi itkilarin avazinin ddenilmasi ile slagadardir. Normal tekrar
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istehsal prosesinin an zaruri sertlorinden biri istehsalin fasilasizliyidir. ©gar ictimai istehsal
prosesi tebiat quvvalarinin ve digar zarorli hadisalerin naticesinde dayanirsa, onda camiyyat
Ucln bels hallardan zerer gekmamak maqgsadile avvalcedan tadbirlarin gértilmasi vacibdir. Cunki
ictimai istehsal risqli xarakter dasiyir. Bu risk ilk ndvbade 6zinu insanlar va tebisatin dagidici
quvvaleri arasindaki ziddiyyatlards gostarir. Belo hallarda insan iradssindan asili olmayaraq bas
verir va onlarin agir naticelerini aradan qaldirmag maqgsadile sigorta mudafissinden istifada
olunur. Bu, ilk ndvbada, 6zlnu ictimai istehsalin sijortalanmasi ve ya mudafiasi formasinda
biruze verir.

igtisadi anlayis olan sigorta maliyye kateqoriyasinin terkib hissesidir. Bununla yanasi,
maliyya Umumilikde gelirin va yigimlarin bolgisu va yeniden bodlgusu ile slagadardirsa, onda
sijorta ancaq yeniden boélgli minasibatlerini shate edir. igtisadi anlayis olan sidortanin
O0zunamaxsuslugunu xarakterize edon agagidaki mahiyyat alamatlarini gostermak olar:

1. Sigortalama zamani pulun yeniden bdlglsi munasibatleri meydana ¢ixir ki, bu da kanar,
g6zlenilmaz ve gucli hadisslarin moévcudlugu ile sartlonir. Bu hadisslerin naticesinde milli
igtisadiyyata ve ahaliye maddi ve digar zararlor dayir.

2. Sigorta zamani sigorta igtirakgilar arasinda deymis zararin aradan qaldiriimasi hayata
kegcirilir. Sigorta istirakgilari dedikda, sigorta olunanlarla sigorta edanlar basa dusulur. Bu cur
yeniden bdlgu munasibatleri, bir qayda olaraq butlin tasearrifati ve butin olke erazisini deyil,
ictimai hayatin miayyan hissalerini shats edan zararin tesadlfi xarakter dasimasi ile sertlonir. Bu
zaman sigorta igtirakgilari ne qadar genis olarsa, onda zararin aradan qaldiriimasinda har bir
sigortagiya o gadear az pul duger. Sigortalama zararin aradan qaldiriimasinda an samarali
metoddur. Bu semaralilik, sigortagilarin va sigorta olunan obyektlerin sayl artdigca daha da
artir. Sigorta ham da pul vasaitlerinin sigorta fondu adlananvahid bir fondda cemlenmasini temin
edir. Bela hallarda har bir sigortagci minimum xarclarle maksimum zararlari aradan qaldira bilir.

3. Sigorta zererlarin arazi vahidleri arasinda ham da vaxtinda bolUsduralmasini temin edir.
Bu zaman bir il arzinda sigorta fondunun vasaitlarinin semarali erazi boélglsu Ug¢ln ¢ox boyuk
arazi ve kifayat qadar sigorta obyektinin olmasi lazimdir. Zararlorin vaxtinda aradan qaldiriimasi
fovgalada hallarin tasadufi xarakteri ile alaqadardir. Clnki bels fovgalada hallar har il bag vermir
va onlarin bas vermasinin daqiq vaxti malum deyildir.

4. Zerarin qapall sokilde aradan qaldiriimasi sigorta fondunda saferbarliya alinmis
vasaitlarin bilavasita geri qaytarilmasini sartlondirir. Har bir sigorta olunanin sigorta fonduna
ayirdigl sigorta 6denislerinin ancaq bir maqsadi var ki, 0 da muayyan erazide ve muayyan vaxt
muddatinda zarerin hagiqi mablaginin ddenilmasidir. Ona goéra da sigorta ddenislarinin mablagi
daymis zararin 6danilmasi formasinda geri qaytarilir.

38. Sigorta isinda asas anlayiglar

Sigorta - sigortalinin  amlakinin ve amlak manafelerinin  muadafiesi sahasinda
munasibatlerdir.

Hayat sigortasi - sigortalinin élimda, saglamhginin, is gabiliyyatinin qocaliga, yaxud alilliya
gbra tamamila ve ya qisman itirilmasi hallari Gglun aparilan sigortadir. Hayat sigortasi Uzre
muagavile muddsti bitdikde ve ya sigorta hadisssi bas verdikde, sigorta mablagi sigorta
mugqavilesinda muayyan edilmis gaydada va sartlorla sigortaliya qaytarilir.

Qeyri-hayat sigortasi - sigorta hadisasi bas verdiyi zaman sigortaliya vurulan zarar
o6danilmakle onun masuliyyati, amlaki ve amlak manafeleri ile bagh risklarin sigortasidir.
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Sigortagi - yalniz sigorta va tekrar sijorta faaliyyatini géstermak magsadile yaradiimis,
ganunvericilikle muayyanlagdiriimis gaydada xususi razilig almig hudquqgi sexs olan sigorta
toskilatidir.

Sigortali - sigortagi ile mugavile baglayan (sigorta etdiran) va ya xeyrina sigorta muqavilesi
baglanan (sigorta olunan), yaxud qganuna gora sigortalanmis sayilan fiziki sexs (faaliyyat
gabiliyyati mahdud olan ve ya faaliyyat qabiliyyati mahkema terefinden mahdudlasdirilan, elace
da faaliyyat gabiliyyati olmayan sexslarden basqga) va ya hliquqi saxslerdir.

Sigorta etdirenle sigortali adeten eyni saxs olur. Lakin bazan sigorta etdiranle sigortali
muxtalif sexsler de ola biler. Her hansi bir sexsin basqa birisinin malini ve ya hayatini sigorta
etdira bilmasi Ugln , hamin saxs ile hayatl sigorta olunan sexs va ya sigortalanan mal arasinda
bir manfoat alagesi olmalidir.

Sigorta oluna bilan manfaat - siorta miqavilasinde asas amillarden biri de sigorta oluna
bilen menfesatdir. Oslinde sijorta teminati mal ve ya insan hayatinin 6zina deyil, bunlar
uzarindaki manfoeate verilir.

Istenilen bir manfest sigorta oluna bilmak lglin miitleq maddi, yeni iqtisadi deysre malik
olmalidir. Manfaat igtisadi deyars malik olmagla barabar, ham da pulla giymatloendirilon formada
olmalidir ki, sigortag! ila sigorta etdiran muayyan bir mablags sigorta olunmasi Ugln raziliga gsle
bilsinler. Igtisadi deyere malik ele menfostlor vardir ki, onlari pulla giymetlondiriimesi qeyri-
mumkuindar. Masalan, ¢ox giymayli bir senat aserinin iqtisadi dayari vardir, lakin ona giymat
goyula bilmaz. ©ger bu aser sigortalanacaq olarsa, bu zaman bir giymat teyin edilmali ve
muayyen bir mableg Uzarinda raziliga galinmalidir.

Risk — bas vermasi mumkuin olan tehlikadir. Sigortanin maqgsadi ayri-ayri ferdlerin hayatda
rast gela bilacekleri risklora teminat verilmasidir. Tesadlfen bas veran zarorlar, sigorta ile
gabagcadan gorulmus tedbirler naticasinda aradan galdirilmis olur. Risk, galecekda bas veran,
ehtimal olunan, geyri-miayyan ve ganuni olmalidir. Sigorta haqqinda qanunda sigorta risqi bu
sokilde izah edilir:

“Sigorta risqi — ehtimal olunan ela hadisadir ki, onun bas vermasina qarg! sigorta aparilir.
Sigorta risqi sayilan hadisanin tesaduf slamatleri olmalidir.”

Sigorta mablagi — sidortali terafindan bildirilen ve sijorta sehadatnamasinda (polisda)
yazilan mablagdir. Sigorta mablagi, zerer bas verdiyi zaman sigortaginin yerina yetira bilacoyi
o0danisin maksimum miqgdarini gostarir.

Sigorta mugqavilesine ve ya ganuna uygun olaraq sigorta obyektinin sigortalandidi ve
sigortacinin dhdaliklerinin son haddi olan pul mablagidir.

Sigorta dayari — sijortalanacaq amlakin cari bazar sartlerine uygun olaraq miayyan edilen
alqi-satqi giymatidir. Sigorta hadisesi bas verdiyi zaman sigortalinin dusduyu zereri butdviikda
ala bilmasi ugun ideal variant, sigorta mablaginin sigorta deyarina baraber olmasidir.

Sigorta hadisasi — gqanuna va ya sigorta muqavilesine gére sigorta 6danisinin, sigortaliya
va ya uglncu saxslara 6danilmasi Uglin asas olan haldir.

Sigorta odenisi — sijorta hadisasi bas verdikde sidortalinin amlakina ve ya emlak
manafelerina dayean zarerin yerini doldurmaq tgln pul ve ya natura seklinde 6denilon vasaita
sigorta 6denisi deyilir.

Sigorta 6danisinin verilmasi Ugun bags veran riskle meydana galen zarar bir-biri ile bilavasite
alagadar olmalidir. Bu alaga “sebab-natice slagasi” adlanir.

Sigortagi sigorta 6denisini mugavilaye ve ya ganuna muvafig suratde sigortalinin arizesina
va sigorta hadisesi hagqinda akta asasen verir.
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Sigorta aktini sigortagi ve ya onun vakil etdiyi sexs (ekspert) tartib edir. Sigortagi sigorta
hadisasinin sabablarini va tefsilatini aydinlasdirmaq hiiququna malikdir.

Sigorta haqqi (prim) — sigorta muiqgavilesine ve ya Qanuna uygun olaraq sidortalinin
sigortagiya vermali oldugu pul mablagidir.

Dolayisi ile, zsrer bas verdiyi zaman sigortagi terofinden verilocok sigorta oOdenisi
mugabilinds, sigorta etdiren terafinden gabaqgcadan ve ya hissalarla 6danilecek haqdir. Bu haqq,
texniki olaraq hesablanmig tediyyaye, xarclar, komission, galir kimi amiller alave ediimakla
muayyan edilir. Texniki tediyya hesablandigi zaman, statistik qaydalardan istifade edilerak,
toplanan tediyys ile 6denacek zararin barabaerliyi tamin edilir. Texniki tediyyeya, digar xarclorin
vagslirin alava edilmasi yolu ile hesablanan tadiyys, sigortali terefinden 6danacek tadiyyadir.

Sigorta tadiyysleri butin dinyada miusyyen asaslara gora hesablanir. Bu asaslari tagkil
edan gaydalara “tarif’ deyilir.

“Sigorta tarifi — sigorta hagqinin hesablanmasi Ugln aktuari hesablamalarina asasan
muayyan edilen deracadir.”

icabari sigorta névleri lizre sijorta haglari va tarifleri ganunlara uygun olarag misyyan
edilir, digar sigorta novlari Uzra ise onlari sigortagi muayyan edir.

Zaruri hallarda hagsiz reqabatin garsisini almaq maqgsadile muvafiq icra hakimiyyati organi
minimum sigorta tariflarini miayyan eds biler.

Sigortalinin 6dadiyi sigorta haglart mahsulun (iglerin, xidmatlerin) maya dayarine aid edilir.

Ug nov tarif vardir:

1) Tonzimlanmis tarif sistemi;

2) Toasdiq edilmis tarif sistemi;

3) Sarbest tarif.

1) Tenzimlanmis tarif sistemi — tenzimlanmis tarif sisteminde giymatler Maliyya Nazirliyi
tarafindan hazirlanir va tasdiq edilir.

2) Tesdiq edilmis tarif sistemi — bu sistemda sirkatler, hazirladiglar tarifleri Nazirler Kabineti
tasdiq etdirdikdan sonra tatbiq edirlar. Respublikamizda hayat va saglamliq sigortalarinda bu cur
tarifler totbig edilmalidir.

3) Serbest tarif sistemi — serbast tarif sisteminda sigorta sirkatleri 6z giymatlerini (tariflarini),
6zundn iqtisadi siyasati ve statistik malumatlarina uydun olaraq muayyanlesdirdiyi gqaydalara
asasan toeyin edir. Bu tarif sisteminde Dovlet, sirketlor terefinden tatbig edilon qiymatlere
muidaxile eda bilmez. Respublikamizda (macburi sidortalar istisna olmaqla), 1992-ci ilden
etibaran serbast tarif sistemi tatbiq edilir.

Tokrar sigorta — takrar sigorta sigortaginin sigortall qarsisinda 6z o6hdaliklerinin bir
hissasinin yerina yetirilmasi risqini basga sigortagida (tekrar sigortagida) sigortalamasidir;

Takrar sigorta mugavilasini baglamis sigortagi sigorta muqavilesine uygun olaraq sigortali
garsisinda goturduyu ohdasliklere gora tam hacmda masuliyyet dagiyir;

Tokrar sigortagi sigortaci qarsisinda goturduyu ohdalikler Uzra masuliyyat dagiyir;

Toekrar sigorta muqgavilasi sigortagi ila sigortali arasinda baglanan muqavils ile eyni vaxtda
quvvadan dusdur;

Azarbaycan Respublikasi erazisinde faaliyyat gostaran sigortagilarin, yalniz xususi raziliq
aldigi sigorta ndvu uzrs riskden tekrar sigortaya gabul etmak haququ vardir.

icbari sigorta novleri lzro tekrar siortaya verilon risklorin Azerbaycan Respublikasi
arazisinda faaliyyat gOsteren sigortagilarda saxlama payinin hacmi ve onun saxlama gaydasi
ganunla muayyan edilir.
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Basqa soOzle, sigorta sirkatleri teminat verdiklari risklorin razilia asasen qabaqgcadan
muayyan edilmis bir hissasini, tadiyya muqgabilinde diger sigorta sirkatlarina vera bilerlar.

Sigorta sirketleri teminat verdiklari risklarin gabagcadan muayyan edilmis bir hissasini
Ozlarinda saxlayirlar. Buna saxlama payi deyilir.

Serikli (mustarak) sigorta — bir risqe qarsi, bir nega sirkat tarafindan eyni ve ya muxtalif
nisbatlarde teminat verilmasina sarikli (miigtarok) sigorta deyilir.

“Sigorta haqgqinda” Qanuna asasen sigorta obyekti bir miqavile asasinda bir negs sigortagi
tarafinden sidortalana bilar. Bu mugqavileda har sigortaginin razilasdiriimis paylar asasinda
hiaquq va vazifalerini musyyan edan gertlar olmalidir.

YUksoak risklerin birge sigortalanmasi Ugln sigortagilar 6z aralarinda baglanan sazis
asasinda sigorta daxili yarada bilarler.

Sigortali garsisinda 6hdaliyi 6z payl migdarinda olmagla serikli sijortagilardan biri sigortal
ile munasibatda butun sariklari temsil eda biler.

Serikli (mlsterak) sigorta muqavilelerinde sigorta sirkatleri arasinda bir protokol tutulur ve
sirketlarin pay nisbatleri miuayyen edilir. Paylarin cemi, sigorta mablaginin Umumi migdarina
barabar olmalidir.

Serikli (musterak) sigortada musterak formada teminat verma hali vardir. Tekrar sijortada
ise avvalce bir sirket taminat verir ve bu teminatin muayyan bir hissasini digar girkatlara havale
edir.

Sigorta vasitagilari — butin dinyada ve Azerbaycanda sigorta vasitagiliyi esasen Ug
formada hayata kegirilir.

1. Sigorta agentlari — siJorta sirkatleri, sijorta etma isini birbasa ve ya agentleri vasitesila
yerina yetirirlor.

“Sigorta hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununda, kimlarin va hansi sartlor ile
agent ola bilmaleri muayyan edilmisdir.

Bunlar agagidakilardir:

- Sigorta agenti (agent) teskilati-hiqugi formasindan asili olmayaraq har hansi hiquqi saxs
va ya hliquqi sexs yaratmadan sahibkarliq fealiyyati ile masgul olan fiziki sexs ola bilar.

- Sigorta mugqavilasini baglamaq ve sigorta haglarini gabul etmak ssalahiyyati sigortagiya
maxsusdur. Bu salahiyyat agentlik miqavilesinda gdstermak sartile agentlara da verils biler.

- Agent mugavile ila sigortaginin adindan va onun verdiyi selahiyyat daxilinde vasitegilik
foaliyyati gosterir, o cimladan sidortagini temsil edarak onun adindan sijorta muqavilasi baglaya
bilar.

- Ikinci deracali agent sigortaci ile miiqavile esasinda agentlik fealiyyeti gdsteron fiziki ve ya
haquqi saxsdir.

lkinci deraceli agentlors sijorta miqavilesi baglamaq ve sigorta haglari gabul etmak
soalahiyyati verilmir.

- Sigortacginin idarsetma organinin rahbari ve Uzvleri, mudiriyyat Uzvleri va diger masul
iscilori isladiklari sigortaginin agenti ola bilmazlar. Bu telab sigorta agentinin funksiyasini hayata
kegiran banklara aid edilmir.

2. Produktor — ham sigortali, ham da sigortagciya munasibatda bitsrof olan, sigortaliya
mugavilenin sartlerini aydinlasdirmaqgla sigortagiya teqdim edilon taklifnamasini hazirlamaqgda
kdmak edan va sigorta hadisasinin bas vermasina tesir gostara bilacek amillerden ona malum
olanlarini sigortagiya bildirmasi serti ile vasitagilik faaliyyati gésteren hliquqi ve ya fiziki sexslera
produktor deyilir.

3. Broker:
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a) Sigorta brokeri (broker) sigorta muqavilesinda sigortalini temsil eden, sidortaginin
segilmasi zamani biteraf ve muisteqil moévqge tutaraq sigorta muiqavilasinin imzalanmasi Ugun
hazirliq islerini hayata kegiron ve lazim olarsa, bu mugavilanin hayata kegiriimasina kémaklik
goOstaran huquqi saxs (broker tagkilatl) ve ya huquqi sexs yaratmadan sahibkarliq fealiyyaeti ile
masgul olan fiziki sexsdir.

Toakrar sigorta borkeri tokrar sigorta Uzre sigortacgi ilo takrar sigortagi arasinda vasitagilik
foaliyyati hayata keciroen brokerdir.

b) Broker teskilatlari Azarbaycan Respublikasinda faaliyyat gostermek Ugln
ganunvericilikde nazerde tutulmus gayda xususi razilig almali, Maliyye Nazirliyi tarefindan
muayyen edilmis migdarda ve qaydada 6z masuliyyatini sigortalamalidirlar.

c) Azaerbaycan Respublikasinda brokerlar sigorta risklarini:

- idxal-ixrac edilen mallarin nagliyyat sigortalari;

- toayyars, vertolyot ve gemilarin xarici kreditle satin alindiglar teqdirde hamin kredit
O6denilenadak, xarici dlkadan lizing yolu ile gatirildiyi halda ise lizing muqavilesinin muddati
bitenadak edilacek sigortalari;

- gomilerin sahiblarinin masuliyyatinin sigortalari;

- hayat sigortalari;

- vatondaslarin Azarbaycan Respublikasindan xarice etdikleri sefer tG¢ln bagladiglar fardi
gaza, xastelik ve muharrikli naqliyyat vasitesi sigortalari istisna olmaqla, yalniz Azsrbaycan
Respublikasinda olan sigortagilarin vasitasi ile xarici 6lkalerds sigorta ve tekrar sigorta etdire
bilarlar.

¢) Mulkiyyete qarsi, tesarrifat ve vazife cinayetleri téraedilmasine gére mehkum olunmus
soxslar broker faaliyyati ile masgul ola bilmazler.

d) Brokerlarin faaliyyatinin gaydasi Maliyya Nazirliyi terafinden miusayyan edilir.

Sigorta ve takrar sigorta bazarinin xUsusi pesokar vasitegilarine sigorta brokeri deyilir.
Onlar sigorta mugavilesi Uzre tediyya borcunun o6denilmasi zamani sigorta sirkati adindan,
sigorta 6danisi verildiyi zaman isa sigortalinin adindan danisirlar.

Ham sigortagi, ham de sigorta etdiron sigorta brokerindan yuksak pesokarliq gabiliyyeti
talab etmak hliququna malikdirler. Brokerlarin gostardiklari xidmat mugabilinde komission haqlari
sigorta sirkati terafinden ddanilir.

Sigorta ekspertlori — sigorta eksperti sigorta hadisasi naticesinde vurulan zarerin
miqdarini, sabablarini, xususiyyatlaerini muayyenlasdirmak UglUn ekspertiza, yoxlama va ya
arasdirmani hayata kegiran mutaxassisdir.

Sigorta ekspertlari sigorta sirkatina tabe olmayan muisteqil miutaxassislardir.

Sigorta eksperti tasire dusmayan, bitaraf, sigortagiliq ve zerer mévzusunda lazimi texniki
biliyo malik, lazim olduqda ise digar mutexassislarden kdmakisteamayi bacaran vicdanli gexsler
olmalidirlar. ©ks teqdirde, hazirladiglari zarar raportu ile sigortagini ve ya sidortalini ziyana sala
bilarlar.

Sigorta ekspertloari, gostardiklari xidmat mugabilinda ekspert haqgqi alirlar, lazimi hallarda
onlara verilan isi gabul etmaya bilarlar. Sigorta ekspertlarinin ganunla miayyan edilmis jurnallari
tutmalari macburidir.

Sigorta ekspertlorinin foaliyyet gostarmasi gaydasini va onlara verilon ixtisas talablorini
Maliyya Nazirliyi muayyan edir.

Sigorta aktuarlari — aktuar-sigorta qaydalarina, habels investisiya, maliyya, demoqrafiq va
diger sahalera aid nazariyya va statistik malumatlara asasen normativ manfeat va ehtiyatlarin
yaranmasinin zaruriliyini nazera almaqgla sigorta haglari ve tarifleri hesablayan ve sartlorini
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hazirlayan saxsdir. Aktuarlarin fealiyyet géstarmasi qaydasini ve onlara verilon ixtisas talablerini
Maliyys Nazirliyi muayyan edir.

39. Sigortanin formalari va novlari

Sigorta ham konulll, hem da icbari formada hayata kegirila biler.

Ohalinin sosial mudafiesine slave teminatlarin yaradilmasi, bas vermis tabii falakat,
badbaxt hadise, gaza naticesinde vatandagslarin sehhatina, fiziki ve hlqugisexslerin emlakina,
habela atraf mihite vurulan zararlerin 6danilmasinin tamin edilmasi Ugun konkret bir sahada
calisan iscilerin fardi gaza Uzra, yaxud konkret bir sahanin amlaki sigortaya matlaq qaydada celb
edils bilar.

Bele sigortalar ganunvericiliya uygun olaraqg muvafiq icbari sigorta ganunlari asasinda
hayata kegirilir. icbari sigortanin sertleri ve apariimasi gaydasi, daha dogrusu sigortalilarin ve
sigortagcinin muayyen edilmasi, hansi hadiselerin sigorta hadisasi hesab olunmasi, sigorta
mablagi va sigorta haglari (tarifleri), sigorta 6danisi vermekdan imtina asaslari, sigortanin hayata
kecirilmasi ugun zaruri hesab olunan digar sartlar hamin icbari sigortani tenzimleyan ganunla
miayyen edilir. icbari sigorta, eger ganunvericilikde basqa hal nezerde tutulmamisdirsa, miivafiq
ganunla miieyyen olunmus sertler ve qaydalar gercivesinde hayata kegirilmalidir. icbari sigorta
ganunu ile hamginin sigortani hayata kegiracak sigortagi misyyen edilmalidir.

icbari sigortanin néviinden, siorta obyektinin (obyektlarinin) hacmindan, sigortanin shats
dairasinden, sigorta haglarinin 6danilmasi manbayindan asili olaraq sigorta¢i dovlet sigorta
organi, yaxud mulkiyyat ve teskilati-hliqugi formasindan asili olmayaraq muvafiq sigorta névinin
aparilmasina icazasi (xtsusi raziligi) olan batln sigorta sirkatleri miayyan edils biler.

Sigorta haqglarinin dévlat budcasinin vasaiti hesabina 6danilmasi nazards tutulan icbari
sigortanin aparilmasi, budce vesaitlerinden semarali va tayinati Uzrs istifadanin temin edilmasi
magsadile ganunla dovlst sijorta organina havale edile biler. Qeyd etmak yerine disardi ki,
respublikada icbari formada hayata kegirilon sakkiz sigorta novindan besi Azerbaycan
Respublikasi Dovlat Sigorta Kommersiya Sirkatine havala edilmisdir.

Konulla sigortanin aparilmasi gaydasi va sartleri sigortaginin tesdiq etdiyi miayyan novler
Uzra sigorta qaydalari, habels sigortagi ila sigortali arasinda baglanilan muqavile ile miayyan
edilir. Sigorta qaydalarinda sigortanin magqgsadi, sigorta obyektlari, sigorta hadisaleri, sigorta
ddenisi vermakdan imtina asaslari, taraflerin hliquqg ve vazifalari miayyanlasdirilmalidir.

Sigorta gaydalarinda hamginin sigortacinin aktuar hesablamalar asasinda miayyen etdiyi
tariflor gosterilmalidir. ©gaer sigorta qaydalarinda nazards tutulmusdursa, sigorta migavilasinda
alave sertlar de nazardae tutula biler.

Sigorta muqavilesi baglanarken sigortagi muvafig sigorta ndévu Uzre sigorta qaydalarini
sigortallya teqdim etmalidir. Bela ki, sigortali muqavileye asasan hansi harakatleri etmali
oldugunu, hansi hallarda sigortaginin ona sigorta odanigi vermakdan imtina edacayini bilmalidir.

Sigortanin novlari dedikda, tarif deraceleri Uzre miUayyan hacmde sigorta masuliyystine
uygun olaraq, mahiyysetce hamcins olan konkret obyektlarin sigortasi nazerda tutulur.
Sigortacilarla sigorta olunanlar arasinda sigorta munasibatleri misayyan ndvlera uygun olaraq
hayata kegirilir.

Masalen, amlak sigortasinin konkret novleri tikilinin sigortasi, heyvanlarin, ev amlakinin
sigortasi, naqliyyat vasitalerinin ve s. kimi muayyan edilir. Yaxud sosial sigortanin konkret
novlerine yashliga gbra pensiya sigortasi, alillik Uzra, aile bascgisinin itrilmasi Gzra sigorta,
ahalinin bu ve ya diger tsbagasinde konkret is qabiliyystinin sigortalanmasi aiddir. Heyat
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sigortasi, olum hallarinin va emakqabiliyyatinin itriimasi Uzra sigorta, usaqlarin sigortasi, badbaxt
hadissalerden sigorta ise saxsi sigorta novleridir.

40.investisiya faaliyyatinin mahiyyati

investisiya — galir (manfaat) ve ya sosial samars slde etmak magsadile sahibkarliq ve diger
foaliyyat ndvleri obyektlorine qoyulan maliyya vasaitinden, habele maddi ve intelektual
sorveatlordan ibaretdir.

investisiya obyektlorine giymatli kagizlar (sehmler, istigrazlar ve s.), igtisadiyyatin bitiin
sahalarinda yeni yaradilan ve modernlasdirilan asas fondlar ve ddvriyys vesaitleri, magsadli pul
amanatlari, elmi-texniki mahsul ve miulkiyyatin digar obyektlari, amlak huququ ve intellektual
mulkiyyat huququ aid edilir.

investisiya foaliyyati subyektlori (investorlar) hasilat, tikinti, innovasiya ve maliyys kapitali
dévriyyesi siferasina daha cox diqget yetirirlor. investisiyalasmanin esas istigamatlori kimi
asagidakilarin  ferglendiriimesi maqgsadeuygundur. istehsalin geniglandiriimasins, istehsal
infrastrukturunun inkisafina, modernlesdirmaya, material ehtiyatlarinin artirlmasina, sosial
infrastrukturunun inkisafina, elma, kadr hazirligina investisiyalar.

investisiya proseslorin osas kapitalin artiriimasi ve yenilesdirilmasi, innovasiyali inkisafi,
sturuktur takmillegsmsalarinin hayata kegirilmasinae va istehsalin semaraliyini ylksaldan digar bu
kimi vazifalarin icrasina yonaldilir.

Umumiyyatls, investisiya qoyuluslarini gslaecsekde galir alde etmak dgin bu gin pul
vasaitlerinin maddi aktivler ve ya giymatli kagizlar alde edilmasine sorfi kimi xarakterize etmak
olar va xarakteristikadan ballidir ki, investisiyalar real ve maliyya investisiyalarina balunur.

Maliyya investisiyalari — sehm, istiqraz, opsion ve s. giymatli kagizlar alqisi ila baghdir.

Takrar istehsal Uzre kapital qoyulusu istehsal ve qeyri istehsal teyinatl qoyuluglara bolundar.
istehsal teyinatin qoyuluslara istehsal qurgularinin tikintisine ve avadanliglarina, su tesarriifati ve
meliorasiya qurgularina, kend taserrifati texnikasinin ve inventarlarin gatiriimasina, coxillik
akmalarin va baglarin salinmasina va s. xarcler aid edilir.

Madeani-maigat teyinatll obyektlorin tikintisine, manzil-kommunal tesarrufatina masrafler
geyri-istehsal tayinatli kapital qoyulusuna aid edilir.

Kapital goyulusunda asas yeri 1-ci qrup teskil edir. Ona gora ki, o istehsal prosesinda
halledici rol oynayir. Diger terafden kend tesarrifati istehsali imkaninin yaxsilasdiriilmasi kendin
sosial problemlarinin halli ile bilavasite alagadardir. Buna gore qeyri-istehsal teyinath kapital
goyulusu har il geniglandiriimalidir.

Kapital qoyulusu ndvlarine gors tikinti-qurasdirma islerine masraflera, qurasdirma tslab
edan ve etmayan masin va avadanliglarin, inventar ve aletlarin gatiriimasine masraflers; goxillik
akmalarin salinmasina va becarilmasina masraflers; layiha-axtaris islarina; obyektlarin inventar
dayarina aid ediloen sair kapital qoyulusuna masraflera bélunur.

Tikinti-qurasdirma islari iki Usulla podrat ve tasarriufat Usulu ile yerina yetirilir. Podrat Gsulla
islori lazimi texnika ila tacriz edilmis, yuksak ixtisasli kadrlara malik ixtisaslasmis tikinti taskilatlari
yerina yetirir.

investisiya fealiyysti haqqinda (Azsrbaycan Respublikasi Qanunu) ganuna uygun olaraq
asasli tikintide isleri yerine yetirmoak Ugln doévlat investorlara (investisiya foaliyyatini hayata
keciranlera) sifaris verir. Sifaris verilanda bir qayda olaraq, muassisa ve taskilatlar Gg¢ln bu
sifarigin iqtisadi semaraliliyi nezara alinir. Sifaris misabiga (tender) yolu ila verilir. Homginin tikinti
islorinda investorlara dovlat sifarisi verilarkan, ganunvericilikle musyyan guzestler de nazeards
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tutula biler. isler basa catandan sonra Respublika ddvlet sifarisi obyektlori Azsrbaycan
Respublikasi Nazirlar Kabinetinin muayyanlagdirdiyi qaydada istismara gabul olunur.

Tender — har hansi bir isin, xidmatin an samarali Usul ve asadi xarcle yerina yetiriimasi
UcUn iddiagilar arasindan birinin (bir negasinin) secilarak, hamin isin (xidmatin) muqavila
asasinda ona (onlara) havale edilmasi maqsadila kegirilon musabiqadir. (Tender haqginda
Azsrbaycan Respublikasi Qanunu. Azsrbaycan qozeti.11.04.1997. istehsal néviiniin teskili Giglin
texniki, texnoloji, kommersiya va digar biliklarin macmusu nou-hau adlanir.

Coxillik ekmalerin salinmasi va becerilmasi Uzre masroflor iki marhalede hayata kegirilir.
Birincide - ekmalerin salinmasi Uzre , ikincida - coxillik akmalarin mahsuldar ddvrina gader
becarilmasi Uzre masrafior.

Layihe - axtaris iglari Uzre kapital qoyulusuna, layihe-smeta sanadlarinin gatiriimasina,
layinae tapsiriglarinin, texniki layihenin, smeta-maliyya hesablamalarinin, is¢i sxemlarin
hazirlanmasina xarclar aid edilir.

Sair kapital islerine ve masraflars tikintide yerdayisma, torpaq sahalerinin yaxsilasdiriimasi
uzra xarclar aid edilir.

Kapital qoyulugu planlasdirimasina ve maliyyalagdirimasi manbayine gbére dodvlatin
markazlasdiriimis; musassisenin xuUsusi vesaiti vo bank krediti hesabina yerine yetirilir. Birinci
halda kapital qoyulusu bldca texsisati, markazlasdirimis fondlar ve ehtiyatlar hesabina
maliyyalasdirilir ve sosial-igtisadi inkisaf programinda nazarda tutulur; ikinci halda muassiss va
taskilat serbast muayyanlagdirir va tasdiq edir.

41. investisiya goyulusunun maliyysloesdirilmasi manbaleri

investisiya qoyulusunun maliyyslesdirimasi menbaleri — xiisusi borc ve blidce vesaitlerine
ayrilir. Maliyyslasdirimasi manbalarinden asili olaraq investisiya qoyulusu markazlasdiriimis ve
markazlasdirimamis qoyuluglara ayrilir. Markazlasgdirilmig investisiya qoyulusu asasan budca
vasaiti hesabina yerina yetirilir. XUsusile do sahalerarasi istehsalin inkisafina yeni tikintiye va s.
yonaldilir. Markazlasdiriimamis investisiya qoyulusu isa xususi vasait ve bank krediti hesabina
yerina yetirilir.

investisiya qoyulugunun maliyyslasdiriimasinin xiisusi manbalarina aiddir: manfestdan bu
magsads ayirma; sehm buraxiligindan safarbar ediloan vasait; icare haqqi asasli tikintiden daxili
resurslarin sefarbar edilmasi; asas istehsal fondlari G¢lin nazerde tutulan amortizasiya ayirmasi;
artig ve lazimsiz asas fondlarin satisindan galir; mehsuldar va is heyvanlarinin ¢ixdas
edilmasindan galir ve s.

investisiya qoyulusunun maliyyslesdirmasi manbslerinden an asaslisi amortizasiya
ayirmasidir.

42. Kreditva kreditsistemi
Kreditin meydana galmasi va inkigafi.

Kredit (latincadan creditum — borc) — qaytarilmaq va faiz 6danilmak saerti ila pul ve ya amtas
formasinda verilon borca deyilir.

Kreditin meydana galmasi ibtidai icma qurulusunun dagiimasi dovrina tasaduf edir. Onun
amala galmasinin asas sartlarine daxildir: istehsal vesaitleri vo amak asyalari Uzarinde xUsusi
mulkiyyatin yaranmasi, miabadilenin mintazem inkisafl ve pulun meydana ¢ixmasi, amlak geyri-
barabarliyi.
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Pul varidatinin bazilerinin alinds toplanmasi ve digerlarinde pula ehtiyacin olmasi kreditin
birinci formasi olan salemgiliyin yaranmasi Ugln asas oldu. ©vvaller borc natura formasinda
verilirdi, lakin emtea-pul minasibatlari inkisaf etdikce pulla da veriimaya basladi.

Borc Ggun taminat rolunu torpaq, heam da borc alanin ve onun aile Gzvlerinin saxsiyyati
oynayirdi. Buna gora kredit xirda sahibkarlarin torpagsizlagsmasi hesabina torpag mulkiyyatinin
az qisim saxslorin alindea camlesmasina, borc alanlarin asarate dugearak borc veranlarin quluna
cevrilmasina gatirib ¢ixarirdi ki, bu da son naticeds ibtidai icmanin dagilmasina va quldarliq
comiyyatinin meydana galmasi sababina c¢evrilirdi. Kapitalizma gaderki butun dovrlerda kredit
kapitalist kreditinin tarixi salafi olan selem formasinda ¢ixis edirdi. Selem krediti Ugln asagidaki
alamatlar xarakterik idi: borc alanlar simasinda esasan xirda istehsalgilar, quldarlar va feodal
ayanlari, borc veranler (kreditorlar) simasinda ise tacirler, vergi yiganlar, mabadler, manastirlar
vo kilsaler cixis edirdilar. Bu dbévrde alinan faizin hacmi haddinden artiq ylksak idi. Faiz nainki
izafi mahsulun hamisini, hatta zeruri mahsulun da miayyan hissasini udurdu. Salema gora daha
yuksak faiz alindigi tgun (ilde 100-200%) o yigimin qarsisini alir ve igtisadiyyatin inkisafini
langidirdi.

Borc kapitalinin harokati kimi ¢ixis edan kapitalist krediti baslica olarag xtsusi mulkiyysta
asaslanir. Kreditor ve ya borc alan simasinda asasan alinan vasaiti kapital formasinda, manfoat
almaqg magqsadi ile istifade edan kapitalistlar ¢ixis edir. Buna gore do kapitalist krediti G¢ln faizin
saviyyasi salomgi kredit u¢un verilon faizden xeyli asagidir ve yalniz manfestin az bir hissasini
taskil edir.

43. Kreditin mahiyyati va qurulusu.

Kredit latin dilindan taercimadae iki mana kasb edir: - “inaniram, etibar ediram” va “borc”.

Kredit iqtisadi kateqoriya olub, miiveqqeti serbast pul vesaitlarinin yenidenbblgiisi ile
olaqadar olaraq teserriifat subyektlorinin bir-birleri ile mdiddatlilik, 6denc ve geri qaytarimaq
sertlari lizarinda qurulan qarsiliqli iqtisadi alaqasini taranniim edir.

Kreditin mahiyyatini agiglamaqg ugun onun qurulusunu, hereket marhalelerini, asasini
arasdirmaq lazimdir.

Kreditin qurulugu sabit ve deyismazdir. Kredit bir-biri ilo six slageds olan elementlerden
taskil olunmusdur. Bu elementlarden an baslicasi bu munasibatlerin subyektlaridir. Kredit
sovdalaesmalarinde subyekt har zaman kreditor ve borcalandir. Kreditor ve borcalanlar ilk
novbade eamtsa mubadilasi bazasi asasinda yaranir. Algi-satql proseslari zamani alici har
zaman satdigi amtaenin pul ekvivalentini ala bilmir, hamgcinin satici aldigi malin giymatini derhal
O0daya bilmir. Bela hallarda 6dems yalniz musayyan vaxt kegdikdan sonra bas verir. Belace, satici
kreditor, alici ise borcalan olur. Demali, kredit munasibatlarinin obyekti dayarin borc verilon
hissasi, subyektlari kreditor va borcalandir (debitor). Bu minasibatlorde sexsi vasaitlarini
muayyan prinsiplar asasinda borc veran terof kreditor, krediti gotliren va aldigi borcu qaytarmali
olan teraf ise borcalan ve ya debitordur.

Borc vera bilmak Ugln kreditorun muayyan gadar vasaiti olmalidir. Bu vesaitlerin manbayi,
ham saxsi y1igim, ham da yeniden istehsal prosesinin digar subyektlarinden goturulmus resurslar
ola biler. Muasir igtisadiyyatda kreditor-bank krediti nainki 6z resurslari hesabina, hamginin onun
hesablarinda saxlanilan calb edilmis ve saehm ve istigrazlarinin yerlesdirmasi naticasinde
comlamis oldugu vasaitlar hesabina da vera biler. Kredit kimi yalniz pul vasaitleri deyil, heamginin
reallasma Ugln nazarda tutulan mal da igtirak eds bilar (kommersiya krediti).

64



Yerlasdiriimis vesaitlore nazaran kreditorun veziyyati ikili xarakter dasiyir. Beloe ki, kreditor
(bank) borc vererken 6z resurslari ile yanagi, diger muassisa va teskilatlarin resurslarini da
istifade etdiyinden, 6z amealiyyatlarini yerina yetirarkan ela etmalidir ki, onun musterileri 6z
hesablarindan vesait gotirmak istadikleri zaman bankin bu vasaitleri vermaysa maddi imkani
olsun. Bu o demakdir ki, yalniz ayri-ayri muassisaler ve individual borcalanlar deyil, hamginin
kreditor da 6z musterilarinden aldigi borcu vaxtinda geri qaytarmalidir.

Sarbast galan pul vesaitlerinin kreditorlar tarafinden mobilize edilmasi semaerali xarakter
dasiyir. Bela ki, bu proses resurslarin “iglayan pullara” g¢evrilmasina imkan yaratmis olur.
Kreditor bu vasaitleri yerlasdirdiyi zaman ham 6z saxsi magsadlarini, heam da yenidan istehsal
prosesinin diger igtirakgilarinin maqgsadlarini qorumaq Ugun onlarin semarali istifadasini temin
edir.

Kredit harakatinin marhalalari: borc verilon dayarin harakatini asagidaki kimi tasavvur
etmak olar:

Ky — Kba - Ki...Rs...Dq... — Kq,

Burada: Ky — kreditin yerlasdiriimasi;

Kba — kreditin borcalan tarafinden alinmasi;

Ki — kreditin istifadasi;

Rs — resurslarin serbastlosdiriimasi;

Dq — muveqgati borc alinan dayarin gaytariimasi;

Kq — kredit formasinda yerlesdirilon vasaitlarin kreditor terafinden geri alinmasi;

Kreditin verilmasi yalniz o zaman mumkun ola biler ki, borc verilon obyektin istehlak
xususiyyatlarindan istifade olunsun, ve o ¢ixdigi1 négtaya geri gayitsin.

Yuxarida nazardean Kkegirdiyimiz bu marhalalarin toplumu kreditin — tekce kredite aid
olmayan mearhalaleri 6zlinds birlesdiran, borc verilan dayarin tam dodvrani kimi — harakatini
gbérmaye imkan verir. Umumiyyatla, svvelde de qeyd etdiyimiz kimi, kredit minasibatlari tedaviil
sahasinda yarandigindan, kredite yalniz deayarin kreditordan borcalana ve oksina kegmasi
marhalalarini aid etmak olar.

Kreditin asasini onun mahiyyati tegkil edir. Kreditin mahiyyatini isa ictimai telebatin
reallasmasi Ugln dayarin, qaytarilma asasinda harakati kimi miayyan etmak olar.

Kreditin rolu onun iqtisadiyyatda, ahali va ddvletds tetbiginden asili olaraq xarakterlasir.
Omtoslorin nisya satilmasi, mahsul istehsali ve satisinin fasilesizliyi, istehsalin geniglanmasi,
asas fondlarin artirilmasi, mahsuldar quvvalarin inkisafli mehz kreditin sayasinde bas verir.

Lakin onu da qeyd etmak lazimdir ki, kredit totbiqinin asaslandiriinug sarhadlarinin
muiayyan olunmasi va onlarin qorunmasi kredit amaliyyatlarinin ayri-ayri istirakgilarinin va
batovlikds iqtisadiyyatin xeyrinadir. Mahz kredit qoyuluglarinin optimal saviyyasi saraitinds
kreditin igtisadiyyata tesiri musbat ola bilar. Kreditin slave teqdimi muassise ve teskilatlarin
resurslardan qoenastle istifade ve amtaslerin istehsal va reallagsmasi proseslarinin
tezlasdirilmasinde maraginin azaltmis olar.

44. Kreditin funksiyalari va novlari.
Kreditor ve borcalan arasinda baglanmig kredit sodvdaslesmaleri dayarin yenidan
bolusdurulmasi marhalasinde yaranir. Mubadile zamani muivaqqgsti sarbast qalan dayar

borcalana kegir, sonra 6z sahibine gayidir. Kredit Ggun xarakterik olan bu proses onun birinci
funksiyasini — yenidan bélgii funksiyasinin yaranmasina sabab olur.
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Bu funksiyanin xtisusiyyetleri hansilardir? ilk névbade onu ayird etmoek lazimdir ki, kredit
vasitesile mahz na yenidan bolunur. Borc sdvdalagsmasi zamani kreditor birinci halda borcalana
mulveqqeti istifadeye mal-material qiymatlileri, ikinci halda ise bu gin muasir kredit Ggun
xarakterik olan pul vasaitlari vere bilar. Har iki halda sdvdalesmanin mahiyyatinin eyni olmasina
baxmayaraq, o6turilen obyekt muxtslifdir. Lakin bu muxtaliflik obyektin mazmununa deyil yalniz
formasina aiddir. Formasindan asili olmayarq har iki halda deyarin yenidenbdlgusu bag verir.

Kreditin yenidenbdlglist funksiyasi bitovlikda dayerin yenidenbdlglsu deyil, miveqqati
sarbast qalan dayarin yenidenbdlgusu ahats edir.

Kreditin ikinci funksiyasi — haqiqi pullarin kredit emeliyyatlari ile evez olunmasi vasitssile
todaviil xarclarina ganaat edilmasi fuksiyasidir. Muasir igtisadi seraitds bu avez olunma ugun
har cur gerait yaranmigdir. Mal ve xidmatlaragdra nagdsiz hesablagmalar vasitasile vasaitlarin bir
hesabdan silinib bagqa hesaba kogurtulmasi, qarsiligh 6demalarin zagotu, nagd pul ddemsalerinin
azaldilmasina ve pul tedavilunin strukturunun yaxsilasmasina imkan yaratmis olur.

Kreditin Uglincli  funksiyasi — kapitalin temarkulzloagsmasi ve markazlagmasinin
suratlonmasi funksiyasidir. Kapitalin temarkuzlesmasi dedikda fordi yigimlarin hidudlarinin
geniglanmasindan sOhbet gedir. Bela ki, bir fardin kapitali digerlerinin kapitallarina slava
edilmakls artirilir, bunun naticesinds fordi muassisaler sshmdar cemiyyatlara gevrilir.

Kreditin néviinin xarakteristikasi dovlstin taskili-igtisadi prinsiplarindan asihdir. Kreditin
novleri Ugln vahid Umumdinya prinsip mdvcud deyil. Kreditin ndvu takrar istehsaldan,
igtisadiyyatin inkisaf istiqamatinden, kreditlesmoanin obyektlerindan, onun teminatindan,
muaddatliliyindan, édancliyinden asili olaraq muayyanlasir. Kommersiya banklari 6z mistarilarine
kreditin miixtalif névlerini taqdim edirler. Bunlari agsagidaki kimi tasniflagdirmak olar:

1. ilk névbada borcalanin asas qruplari Uzra:

- tosarrufat fealiyyeti Ggun verilan kreditlor;

- ohaliys verilon kreditlar;

- dovlat ve hakimiyyat orqanlarina verilon kreditlar.

2. verilma istigamatina gora:

- istehlak krediti;

- istehsal krediti;

- ticaret krediti;

- kand tesarrufati krediti.

3. istifade muddatina gora:

- telebolunanadak (muddatsiz);

- muddatli kreditlar;

muddatli kreditler 6zlari de 6z ndvbasinda:

- qisamuddaitli (1 ile qadaer);

- orta muddatli (1 ilden 3 ile gadar);

- uzunmuddatli (3 ilden yuxart).

Bir illik gqisamuddatli kreditloar asasan dovriyye fondunu formalasdiran kreditlerdir. Orta ve
uzunmuddatli kreditlar ise asas fondun formalagsmasinda istirak edirlar.

4. hacmina gora:

- irihacmli kreditlar;

- orta hacmli kreditler;

- xirda hacmli kreditler.

5. taminatina gora:

- teminath kreditler (bunlara girovlu, zemanatli, sigortali kreditlor);
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- teminatsiz kreditler (blankli kreditlar).

6. verilma Usuluna gora: a) teminath kreditler; b) ddanisli kreditlor.

1-ci halda yeni, teminatli kredit ndévinda kredit borclarinin hesablasma hesabina mal-
material giymatlarine qoyulmus xususi vesaitin ddenilmasina yonaldilir.

Il halda ise yeni, 6danigli kredit ndvinda kredit borclarina ddenis dgun taqdim olunan
hesablasma pul senadlarinin 6danilmasina yonaldilir.

7) 6danilma Usuluna gora:

- hissa-hissa 6danilen mohletli kreditler;

- muayyan olunmus vaxtda tamam 6danilen kreditlor.

8) genis tokrar istehsalin istifade sahalerina gora:

- osas fondlarin genis tokrar istehsalinda igtirak edan kreditlor;

- dévriyye fondlarinin taskilinda istirak edan kreditlar.

45. Kreditin prinsiplari va formalari.

Subyektlar bir-birlari il kredit munasibatlerine girarkan ciddi sakilde kreditin prinsiplarine
riayat etmalidirlar. Bu prinsiplerin qorunmasi ham kreditorun,ham da borcalanin iqtisadi
huquglarinin gorunmasinin zemanati hesab olunur. Kreditin agagidaki prinsiplari movcuddur:

- qaytarilma muddati;

- 0dangilik;

-differesialliq;

-teminatlilq;

Qaytarilma muddati 6zinda kreditin miayysn olunmus zamanda gaytariimasini terannim
edir. Bu prinsipa uygun kredit tekce qaytariimamali,ciddi sekilde misayyan edilmis vaxtda geri
gaytariimahdir. Demali,muddatlilik qaytarilmanin zamanini muay-yanlasdiren prinsipdir. Bu
prinsipin gorunmasi kommersiya banklarinin likvidliyinin (yani onlarin krediti vaxtinda va tam
sokilde geri qaytariimasi muddatinin gdstaricisi,6lkenin bank sisteminda bankin nifuzu) teminati
ucgun vacibdir. Buradan da kreditin taminathiliq prinsipi ortaya ¢ixir. Bele ki,banklar bu prinsipe
arxayin olaraq,yani borcalanlarin banklarin pul vesaitlerini vaxtinda geri gaytarmasindan amin
olmagla,6z kredit fealiyyatlorini qurur,kreditlorin ne zaman qaytarilacagini gabaqcadan bilmakla
mustarilerdan borc goturdukleri pul vasaitlerini 6z amaliyyatlarina arxayinligla calb edir. Kreditin
muddati muayyan kreditlesma normativliara uygun olaraq kreditlesan mal-material giymatlilerinin
dovriyya middatina ve xerclarin ddanilmasina uydun olaraq bank terafinden muayyanlasir.

Kreditin differensialliq prinsipi o demakdir ki,kreditor har kredit istayon mustariya kredit
vermamalidir. O,yalniz bu krediti vaxtinda qaytara bilen taserrufat orqanlarina verilir.
Borcalanlarin bu xUsusiyyatleri borc gétirmaye hazirlagsan muassisa va teskilatlarin balansinin
likvidliyinin tehlilina,borcalanin cari ve galacak rentabellik saviyyasine asasen muayyanlosir.

Kreditin 6danclilik prinsipi o demakdir ki,har bir borcalan miassise muveaqqaeti géturdiyl
borc vesaitlarine gora kreditora miayyan hagq édemalidir ki,bu da 6zinu faizde gosterir. Kredite
gora borc faizi dedikda bir név kreditin satis giymati basa dusullr. Muasir kommersiya banklari
borc faizinin daracasi bir sira slamatlara géra muayyanlagir ki,onlar agagidakilardir:

- Milli Bankin kommersiya banklari tgun teqdim etdiyi baza faiz daracalari;

- banklararasi kreditlere gore orta faiz deracasi;

- muxtslif név depozit hesablara gére kommersiya banklarinin mustariya 6dadiyi faiz
daracesi;
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- kredit resurslarinin strukturu (celb olunan vasaitlerin hacmi nae gader ¢ox olarsa faiz
deracesi doe bdylk olar);

- kreditin formalari;

- kredit togkilatlarinin novleri;

- kreditin calb olunmasi ile investisiyalarin novleri;

- kreditlesmoanin muddatleri;

- kredit togkilatlarinin amaliyyat novleri;

- kreditin taminat daracesi (kreditin teminati ne gader asagidirsa faiz deracasi bir o gadar
yuksak olar);

- 6lkadaki inflyasiyanin saviyyasi, pul tadavulin sabitliyi.

Borc faizi kredits olan teleb ve toklifin qarsiligli miinasibati, yigim ve investisiyalarin hacmi,
galir ve xarclere miisyyanlasir.

Bu prinsip borcalanlarin, miassisalarin tesarrifat hesabina stimullasdirici tasir gosterir va
muassisalerin xususi resurslarinin artirilmasini, calb edilmis vasaitlarden ganastle istifadani
tamin edir. Kreditor Ggun isa bu prinsip galir slde etmak tGg¢ln teminat verir.

Kreditin formalari onun strukturu ve musayyan deraceds kredit munasibatlorinin mahiyati
ile six bagldir. avvalda geyd etdiyimiz kimi kreditin strukturu kreditoru, borcalani ve borc verilon
dayari 6zunds birlagdirilir.

Borc verilon dayerden asili olaraq kreditin amtaa, pul va garisiq formalarini bir-birindan
aylrmag magsadauygundu olardi.

Kreditin amtaa formasi onun pul formasini gabaqglamisdir. Tarixi faktlara asasan belo
hesab etmak olar ki, kredit dayerin pul formasindan avval, mubadile ekvivalenti kimi ayri-ayri
osyalar (xez deriler, heyvanlar ve s.) cixis etdiyi zaman yaranmisdir. ilk kreditorlarkimi
artigistehlag mallarina malik subyektlar ¢ixis edirler. Muasir igtisadiyyatda kreditin amtas formasi
hale do galmaqdadir. Bu kredit formasindan amtaalarin muddatli 6dems vasitssile satilmasinda,
hamginin hansi bir amtaanin icarays goéturiimasinds istifads olunur.

Kreditin pul formasi muasir tesadufatda an ¢ox istifade olunan formadir. Aydindir ki, pul
amtea dayerlilarin mubadilesinde imumi ekvivalent, universal tedavul ve Odama vasitesi
oldugundankreditin bu formasi daha ¢ox Ustunluk teskil edir. Kreditin pul formasindan bu gun
ham dovlst, ham ayri-ayri vetandaglar ister 6lke daxilinds, isterse de onun hidudlarinda aktiv
sokilds istifade edirlar.

Kreditin amtaa ve pul formasi yanasi kreditin garisiq formasindan da istifade olunur. Bu
forma, kredit eynizamanda ham amtes, ham da pul formasinda fealiyyat gosterdiyi zaman ortaya
cixir. Bahali avadanliglarin alds edilmasi zamani yalniz lizing krediti deyil, alde olunan texniki
avadanhgin qurulmasi va isa salinmasi Ugun pul formasida talab olunur.

Oger kredit amta formasinda verilib geri gaytarilmasi pul vesatleri ile bas verirse va ya
aksine agar borc saklinde pul verilib,kreditemtesa ile geri qaytarilirsa bu kreditin qarisiq
formasidir.

Kreditin qarisiq formasindan asasan an ¢ox inkisaf etmakda olan ddvlatler istifade edirlar.
Daxili igtisadiyyatda muddstli 6demsalerle emtalarin satisi bu kreditin tadricon pul seklinde geri
gaytarilmasi ile musayaet olunur.

KREDITiN FORMALARI:

Bank krediti

Beynalxalq kredit

Dovlet krediti

Kommersiya krediti
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istehlak krediti

ipoteka krediti

Kommersiya krediti- saticilar terafinden mallarin ve {Jostarilon xidmatlerin muddatli
odamealerls alicilara amtasa formasinda taqdim etdiyi kreditloerdir.Kreditin bu formasindan mallarin
reallasmasinin tezlesdiriimasi maqgsadils istifada olunur.

Bu kredit formasi kommersiya banki vasitesile 6danilen borc Ohdasliyi-veksel formasi ila
tosdiglenir.Kommersiya kreditinin xususiyyati ondan ibaratdir ki, burada borc kapitali senaye
kapitali ile govusur. Onu da geyd etmak lazimdir ki, kommersiya kreditinin faizi malin giymatina
va vekselin mablagina daxil olur.

Bank krediti- kommersiya banklari ve digar kredit toskilatlar tsrefinden pul vesaitlari
formasinda huqugqi va fiziki saxslere, himginin dovlete va xarici musterilera verilan kreditdir. Bank
krediti kommersiya kreditinin sarhadlarini hacm, muddaet, istiqamat etibarile Ustslayir. Basqga
s6zle daha genis sahani ahats edir.

Bank krediti vo kommersiya kreditinin farglendirici ve oxsar cehatleri mivcuddur ki, bunu da
asagidaki cedvalden gormak olar.

Bank krediti Kommersiya krediti
1.Faiz deracesi yuksak olur 1.faiz deracesi asagi olur
2.obyekt-pul kapitalidir 2.0byekt-dayerin amtas formasidir

3.ham amtea taedaviline,hem de kapital 3.yalniz emtes tedavulina xidmit gosterir.
yigimina xidmat edir.

4 .mohdudiyyatsizdir 4 kredit xatti vo haorokati tinvanhidir

Bank krediti mahdudiyystsizdir dedikde, kredittesmanin mablagi ve muddatinin
mahdudlagsmamasi nazards tutulur.Kommersiya kreditinde ise kredit xotti vo harakati Unvanli
olmaq la amtes istehsal¢idan istehlakgiya, ya da sonraki satisla masgul olan ticarat sirkstina
otarular.

Bank krediti va kommersiya kreditinin Umumi cehatleri:

- Onlarin tebistlari eynidir;

- Resurslarin amtaa va pul formasinda genislanmasi banklar vasitesila bas verir ve bu da
kommersiya va bank kreditinin gulgalagmasina sabab olur.

istehlak krediti - uzun middatli istifade {clin nezerde tutulan asyalarin alde edilmasi
magqsadile ohaliye ticarat kompaniyalari, banklar, ixtisaslasdirilmig qeyri-bank institutlan
torafinden muddatli 6dema ile verilan kreditdir. Bu kredit ham pul, ham de amtaa saklinda verilir.
Bu kreditin bank ve firma formalari movcuddur.

Dovlat krediti - kreditin els bir formasidir ki, bu zaman borcalan kimi dovlet ve ya yerli
hakimiyyat orqanlari sixis edir.Kreditin 6zu ise markezi bank ve ya maliyya kredit institutlan
tarafindan reallasan dovlat giymatli kagizlarina gevrilir.

Beynalxalq kredit — dovletler va beynalxalq igtisadi teskilatlar arasindaki munasibatlori
ahate edan kredit formasidir. Bu kreditin ham kommersiya, ham da bank formasi mévcuddur.

46. Beynoalxalq kredit
Klassik igtisadgilara gobre beynalxalqg kredit inkisaf etmekds olan O&lkslarin finans

gaynaglarina olan ehtiyacin qargilanmasina deyilir. Inkisaf etmakda olan 6lkslerds rast gslinan
problemlardan biri yigim ¢atismazligidir. Beynalxalq kredite olan ehtiyacin sabablarini asagidaki

69



formul vasitasi ile gdstera bilerik: S — 1 = X — M. Burada S — dlka daxili yigimi, (l) — 6lka daxili
investisiyalari, X — mal va xidmat ixracini, M — mal ve xidmat idxalini gésterir. S < I-dan isa 6lka
daxilinda qoyulan investisiyalarin miqdarinin 6lka igindaki yigimlara nisbaten boéylk oldugu basa
dusulir. Bu durumda investisiyalarin beynalxalg kredit hesabina saxlanaraq qarsilanmasi
masalasi olacaqdir. Saxlanan beynalxalg gaynaqglar idxalat goxluguna yonaldilecakdir.

Beynalxalq kredit beynalxalq iqtisadi miunasibatlords istifade edilir. Beynalxalq kredit 1-ci
ndvbada mixtalif olkalerin rezidentlari arasindaki iqtisadi slagalere, 2-ci ndvbada rezident
Olkalerin muxtalif institutlar ila, yoni beynalxalq ve regional teskilatlarla minasibatlere, an son
olaraq ise muxtelif rezident olkalerin beynalxalq pul ve kapital bazarlarindaki emaliyyatlarina
xidmat edir.

Beynalxalq kreditlesmanin faiz darecasi bir ¢ox faktorlarla musyyan edilir, ancag esas
borclularin kredit reytingidir. Kredit reytingi bir cox gostaricilar beynalxalq teskilatlar tarafindan
hesablanir ki, bu da borclunun sosial-siyasi faktorlarla iqtisadi vaziyyati esasinda goturalur. Kredit
reytingi investision ve spekulyativ ola biler. Birinci daracali borcalan yluksak investision reytingla
borc resurslarini asagi giymatlarle alda edir. Spekulyativ reytingli borcalan ise ancaq bahali kredit
vasitalarina sahib ola bilar.

Beynalxalq kredit rosmi ve 0zal ola biler. Resmi kreditlor beynalxalq ve regional kredit
taskilatlari, dévlstin markazi ve yerli orqanlari teklif edir. Rasmi finans vasitelari 6lkalare imtiyazli,
geyri-bazar sartlori ile teqdim olunur ve onlarin manbayi vergi ddayicileri hesabina, yani budce
vasaitlari hesabina olur. Beynalxalq Olkslerarasi taskilatlar, hamginin BPF-u, Dinya Banki,
Avropa Yenidenqurma va Inkisaf Banki esassn 6z fondlarini lizv 6lkslerin haglari hesabina
hayata kegirir. Bozi toskilatlar boyuk borclari beynalxalq finans bazarlari hesabina hayata kegirir.

Bir cox beynalxalq kredit tagkilatlari 6z manbalarini yalniz markazi hokumatlere, bazilari isa
gabul edan dlkalerin 6zal layihalarine ayirir. Beynalxalq kredit taskilatlar terafinden markazi
hokumats verilan borclar adatan asaslandiriimis ve magsadli istigamati olur. Masalan, BPF-u har
hansi Olkaya borc verdikde ondan muayyan 6hdalik programlarinin gebulunu da teleb eds bilar
va BVF-u monitoring hayata kegirarak gabul edilmis program ¢argivesinde nazarat hayata kegirir.
Olke tersfinden dhdaliyin yerina yetiriimamasi sonraki transin taqdim olunmamasi ile naticalena
biler.

47. Bank iginin yaranmasi va inkisaf tarixi

Qadim asrler tarixinde banklarin na zaman yarandigi, onlarin hansi amasliyyatlari yerina
yetirdiyi, onlarin tekamullinda harakatverici qivvanin mahz nayin oldugu hagda dolgun malumat
yoxdur. Qadim xalqglarin ilk pullari haqda (baliqqulaqlari, xez deri, qizil kiilgaler, ve s.) muayyan
gader malumat bu guna gadar galib ¢ixsa da, hazirda banklar hagginda yetarince malumat bizs
catmamisdir.

Bildiyimiz kimi bank sézu italyan s6zU olan “banko” s6ziinden géturtlib, masa menasini
verir. Bu masa-banklar mallarin gur ticarati bas veroen meydanlarda qurulurdu. Bu ticarat zamani
dovlet terefinden, ayri-ayri ssaharlerin ve hatta ayri-ayri sexslerin zarb etdiklari muxtslif
sikkalerdan istifads olunurdu. Aydin masaladir ki, o dovrds vahid pul sistemi yox idi. Alqi-satqi
zamani muxtslif dayerli, curbaclr pullara rast galmak olurdu. Bels bir garaitde bu pullarin bir-
birina dayisdiriimasinin hansi nisbatda aparilmasini maslahat goraen xususi pesakarlar lazim idi.
Bu pesokarlarin ticaret meydaninda 6z fealiyyetlerini yerine yetirmek Ucgln xUsusi masalari
olurdu. 8gaer nazers alsaq ki, X asrde italiya diinyanin ticaret merkazi hesab olunurdu ve buraya
dinyanin har yerindan muxtalif 6lkalarin mallari ve pul nisanlari axisirdi, o zaman ticaret
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amaliyyatlarinda bankirlerin igtirakinin vacibliyini ve onlarin masa-banklarinin daha genis
yayllmasinin sababini baga dismak olar.

Qadim Yunanistanda isa ticaratin bu maslahatgilari trapezidlar adlandirilirdi. Yunan dilinda
“trapeza” masa demakdir. Qadim Romada da bu faaliyyatle maggul olan mensariloer movcud idi.
“Mensa” latin s6zU olub, masa manasini verir. Mensarilar de 6z ndvbasinds valyuta mubadilasi
vo basqa pul emaliyyatlari ile maggul olurdular. Bela ¢ixir ki, ilk banklar ticarat meydanlarinda
muxtalif pullarin mibadilesi Gg¢lin nazards tutulmus mubadile masalari asasinda yaranmislar.

Tarixgilarin fikrince Qadim Vavilonda hala bizim eradan avval VI asrdsa kredit qoyuluslari ve
onlar Uzre faizlerin verilmasi tecribadan kegirilmisdir. Homginin bu amaliyyatlar b.e.a. IV asrda
Yunanistanda da hayata kecirilmisdir. Bununla yanasi qadim yunanlar muvafig hagla pullarin
mubadilesini de yerina yetirirdilar. Bu ilk bank amaliyyatlarini kim yerina yetirirdi? Tarixgilorin
fikrincabu ham ayri-ayri saxsler tarafinden, ham de muxtalif kilsaler tarafinden hayata kegirilirdi.

Cox kegmadi ki, ilk bankirler basa dusduler ki, harekeatsiz qalan iri hacmli pul vasaitlerinin
yigimi seamarali deyil. Bela ki, onlari muvaqqati olaraq istifade etmak ve ya basqasina verib,
avezinds faiz almaqla muayyan gslir alde etmak olar. Bu zaman girov kimi asasan gamiler vo
mallar istirak edirdi. Bazi hallarda ise evlar, giymatli agyalar, hatta adamlardan (qullardan) da
girov kimi istifade olunurdu.

igtisadiyyatin inkisafi ve hesablasmalarin artmasi ile elagedar banklar 6z fealiyystini ve
yerina yetirdiyi emaliyyatlari artirmiglar. Sanayenin inkisafi banklarin qisamiddatli kreditiogsma
amaliyyatlarinin inkisafina gatirdi, sonralar emaliyyat sahasi genislondikca kredit muddatlarinin
artmasi kimi fealiyyatin inkisafina, universal faaliyyoto getirib ¢ixardi.

Bank xususi muassisa kimi amtas istehsal edir, lakin onun istehsal etdiyi emtes maddi
istehsal sahasinin mallarindan farglenir. Bank sade amtes istehsali ile masgul deyil. O, xUsusi
nov olan 6dema vasaiti — pul istehsal edir.

48. Banklarin tasniflogdirilmasi

Tacrubads banklarin bir sira novlari faaliyyat gosterir:

- Ik névbads emissiya ve kommersiya banklarini bir-birinden ayirmaq lazimdir.

Yerina yetirdiklari emaliyyatlara gora banklari universal ve ixtisaslagdinimig banklara
ayirirlar.

Universal banklara butun bank amaliyyatlarini ve xidmatlarini gostarmak igtidarinda olan
banklari aid edirlar. Banklarin universallii dedikde, onlarin mahdudiyyatsiz faaliyyat tipi:

- Istehsalin ayri-ayri sahasleri tizre;

- MUstarilarin terkibi Uzrs;

- Kemiyyat baximindan;

- Regionlar Uzre.

Universal banklar muxtelif név sahsleri kreditlesdirdiyi halda, ixtisaslasdiriimis banklar
asasan, muayyan bir sahanin kreditlegsmasi ile masguldurlar. Hamginin onu da gézdan qagirmaq
olmaz ki, universal banklar ham fiziki, hem da huquqi sexslere xidmet goOsterdiyi halda,
ixtisaslasdirilmis banklar yalniz ayri-ayri sexslarin xidmatina yonalen faaliyystle masguldurlar.

Miilkiyyatina gore banklar asagidaki kimi tasniflagdirilirlor:

- Dovlet banklart;

- Sehmdar banklar;

- Kooperativ banklar;

- Xususi banklar;
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- Qarisiq banklar.

Faaliyyat ¢arcivasina gora banklari:

- iri,

- orta,

- kigik banklara ayirirlar.

Dunyanin bir sira olkelerinde kredit teskilatlari arasinda xirda kredit teskilatlari da
movcuddur. Bunlara kredit kooperasiyalari, qarsiligh kredit cemiyyaetleri, ssuda-emanat banklari,
tikinti-emanat kassalari va s. aiddir.

Xidmat gostardiklari arazilara gora banklari:

- yerli,

- regional,

- Milli,

- beynalxalq banklara ayirirlar.

Yerli banklar dedikda bura, asasan yerli ahaliya, eyni arazinin ahalisina xidmat gdsteran
banklari aid edirler. Bura hamginin, miayyan bir arazinin, saharin xidmatinde duran baladiyye
banklarini da aid etmak olar. ©razi banklari bir nega regionun telabatini temin edan banklardir.
Milli banklar Olke daxilinde faaliyyet gosteren ve esasen 0z vetendaglarina xidmat eden
banklardir. Beynalxalq banklar ise ayri-ayri Olkalarin mustarilarinin bir-birleri ile alagesina xidmat
gOstaran banklardir.

Filiallarinin sayina gora banklari:

- Coxfilialli

- filials1z banklara ayirmaq olar.

Misal olaraq Olkemizds fealiyyet gosteren banklardan ATA banki c¢oxfilialli banklara aid
etmak olar.

Bank — fiziki ve hlquqi sexslerden depozitlerin va ya digar qaytarilan vesaitlarin cealb
edilmasi, 60z adindan ve 0z hesabina kreditlaerin verilmasini, habele mustarilerin tapsing: ile
kogurma ve hesablagma-kassa amaliyyatlarini macmu halda hayata kegiran hliquqi sexsdir.

Bank olmayan kredit tagkilati — 6z vesaiti ve ya calb edilmis vesait hesabina (depozitler
istisna olmagqla) yalniz pul formasinda kreditler vermakle masgul olan htiquqi sexsdir.

49. Diinya bank sisteminin xususiyyatlori

istenilon dévletin bazar igtisadiyyatinin yaranmasi ve inkisafinin vacib sertlerinden biri onun
dinyanin igtisadi sistemina integrasiyasidir. Burada esas maqsad beynalxalq emak bolgusinda
tam huquqi teraf kimi istirak etmakdan ibaratdir. Bu cur inteqrasiya hamin 6lkanin beynalxalq
maliyys teskilatlarinda tam istiraki ile mimkuandur.

Dunya arenasinda bdyuk mana kasb edan va olkamiz Ugun de shamiyyatli olan taskilatlara
ilk névbada ikinci dinya muharibasinden sonra yaranmis Birlagsmis Millotlar Tagkilatinin (BMT)
ug ixtisaslasdiriimis maliyya-kredit institutlari aiddir:

- Beynalxalq valyuta fondu (BVF);

- DUnya banki gruplari (DB);

- Avropa yenidanqurma va inkisaf banki (AYIB).

BMT-nin tarkibini agagidaki sxemla gostermak olar:

Beynolxalq Valyuta Fondu: bu fond dodvletlerin valyuta-kredit munasibatlarinin
tanzimlanmasi va onlara dinya valyutasinda (1944-ct il, ABS dollarinin didnya valyutasi
musayyan olundugu muaddatden 1971-ci il ABS dollarinin qizila dayigdiriimasinin legv edildiyi
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dovre qadar) qisamdiddatli kreditlarin veriimasi iloe maliyya kdmayinin gdsterilmasi lG¢lin nazerda
tutulmusdur.

Dollar 6zinun qizilla slagasini itirdiyi, ABS vae BVF ise aktiv sekilde demonitizasiya siyasati
yurutdiyl zaman obyektiv olaraq dinya valyuta sisteminin yenidenqurulmasi vacibliyi ortaya
cixdi. Bu veziyyst dinya valyuta sisteminde ele bir pul vahidinin musyysn olunmasini
stimullagdirdi ki, bu pul vahidi ayri-ayri dovletlarin iqtisadi vaziyyatine neytral yanagsmis olsun voe
BVF-in bitlin Gzv dovlatlerinin istifadesi Ug¢ln yararli olsun. Hamginin qizili avez eda bilsin. Mahz
uzun sUran diskussiyalardan sonra BVF yeni beynalxalq pullarin — SDR-in emissiyasina basladi.

Ik olaraq elan edildi ki, SDR dollar kimi (0,888qr.) qizil mezmununa malikdir. Buna goére
SDR-i qizil kagiz adlandirirlar. Lakin, demonitizasiya ile slagadar olaraq artiq SDR-in “qizil
mazmunu” s6ztundan istifade olunmadi.

SDR-in  emissiyasini  BVF Uzvlerinin Yamayka soévdelesmasinde qizilin  rasmi
demonitizasiyasindan sonra BVF hayata kecirmaya basladi. Bu zaman SDR beynalxalq valyuta
sisteminin asas ehtiyat aktivi kimi ¢ixis etdi.

Tadavule buraxilan SDR dovlstler arasinda onlarin kvotalarina, daha daqiqg desak
nizamnama kapitalindaki payina uygun sakilde bolusduruliur. Kvotanin oOlglisu periodik olaraq
daqiqlesdirilir. SDR-i almaqgla Uzv dovlatlar 6zlarinin xarici borclarini 6demak Ugun bu valyuta ile
ehtiyac duyduglar diger valyutalari almaq imkanina malik olurlar.

BVF sehmdar cemiyyatin prinsiplerine uygun formalasmisdir. Burada haer bir dévlet SDR-le
tarannim edilon kvotaya malikdir. Bu kvota esasinda oOlkslerin BVF ila garsilighh munasibati
muayyanlagir (nizamnama kapitalina tzvlik haqqi; BVF resurslarindan istifade imkani; qerarlarin
gobul edilmasinda sas ¢oxlugu; dlkenin aldigi SDR-in mablagi ve s.). Kvotanin dlglisii UDM-in,
tadiyya balansinin va rasmi qizil ehtiyatlarinin élgisina muvafig misyyenlasdirilir.

Kapitalin ve uygun olarag kvotanin mablagine qeyd etdiyimiz kimi, periodik olaraq yenidan
baxilir va daqiglesdirilir. Kapitalin ndvbati on birinci geniglenmasi 1999-cu ilde bas vermisdir ki,
naticede BVF-in kapitali 212 mird. SDR-a (297 mird. dollar) gadar ylksalmisdi.

BVF-s (izv dbvletlerin kredit almasi bu dbévietlarin miasyyen iqtisadi-siyasi gortloeri yerine
yetirmelarindan asilidir. Borcalan dovlatle alinmis kreditin istifadasinin reallasdiracagi misyyen
igtisadi siyasatde avvalcaedan razilasmaya galinmalidir. Mlayyan sertlarle kreditlorin verilmasi
zamani BVF borcalan doévlstin ictimai inkigafina, sosial-siyasi quvvalerinin veziyyatina tesir
gOstermis olur.

Diinya banki qruplari: bu qrup BMT-nin ixtisaslagdiriimis maliyys tegkilatini terennim
edarak, asagidaki terkiba malikdir:

- Beynalxalq yenidenqurma va inkisaf banki (BYIB);

- Beynalxalq inkisaf assosiasiyasi (BIA);

- Beynalxalg maliyya korporasiyasi (BMK);

- Investisiyalarin zemanati lizra beynalxalq agentlik (iZBA).

Bu grupa daxil olan strukturlarin fealiyyati vahid istigamate xidmat edir, lakin onlarin har biri
Umumi magsadi rahbar tutaraq 6z funksiyasini yerina yetirmakle masguldur.

Macmu soeklinds blitiin tagkilatlar Dinya Banki adlanir. Bu bank dinyada an iri investisiya
institutu hesab olunur. Bankin maqgsadi kegid dovriunds olan odlkslarde yoxsullugu aradan
galdirmaq va o 6lkanin igtisadi artiminin stimullagdiriimasina xidmat etmakdan ibaratdir.

Beynoalxalq yenidanqurma va inkisaf banki Dinya Bankinin bas teskilatidir. Bu sshmdar
tipli tegkilatdir.

1996-ci il, bu strukturun teskil olundugu ddévrds ona 38 ddovlet Gzv olmusdu. Bu gun ise
demak olar ki, dinyanin batln 6lkslari bu taskilatin Gzvudur.

73



Beynolxalq inkisaf assosiasiyasi 1960-ci ilde yaranmisdir. Bu tagkilatin yaranmasinin
sababi ondan ibarat idi ki, igtisadi cehatden ¢ox geri galmis dovistlera Dinya Banki tarefinden
birbasa kreditlarin verilmasi imkansiz idi. Bu taskilat 35 ilden 40 ile gadar faizsiz kreditlor
vermakle masguldur. Bu zaman yalniz inzibati xarclarin ddanilmasi tUg¢un 0,5 % hacminda haqq
Odenilir. Assosiasiya asagi seviyysli gelire malik O&lkeleri kreditlasdirir. 1999-cu ilde bu
assosiasiya 1997-ci ilde UDM-nin adambagina diisen payinin 925 dollardan ¢ox olmayan
Olkalers kreditlor vermisdir.

Beynolxalq maliyya korporasiyasi 1956-ci ilde, inkisaf etmoekde olan d&lkalerin
iqtisadiyyatinda  xdsusi investisiyalarin  stimullagdirimas) meqsadile taskil olunmusdur.
Beynalxalq yenidenqurma va inkisaf bankindan fargli olaraq bu taskilat dovlet zemanati taleb
etmir va batln riskleri 6z boynuna goéturur. Bu korporasiya tekce kreditlor vermakla deyil,
hamgcinin giymatli kagizlar almagla da masguldur ki, bu fealiyyeti ile xtsusi investorlari calb
etmays calisirr BMK 134 dlkade 2 minden ¢ox muassisaya bu oOlkalarin igtisadiyyatinin
rentabellik saviyyasini artirmaq maqgsadila kdmaklik gdstermisdir.

ivestisiyalarin zemaneti iizra beynelxalq agentlik 1988-ci ilde inkisaf etmekde olan
Olkalards birbasa investisiyalarin stimullasdirimas) maqsadile yaradilmigdir. Bu agentlik
zomanatler teqdim etmakle, daha deqiq desak investisiyalari qgeyri-kommersiya risklarindan
sigortalamaqgla masguldur. Agentliyin esas maqsadi ondan ibaratdir ki, o, xarici investorlarin calb
edilmasinda maraqli olan isglzar dairaler va dlkalarin hokumsatleri arasinda gorusler taskil edir,
danisiqglar aparir, onlara bu problem (izre muxtslif informasiya xidmatlari géstarir. Investisiyalarin
zomanati Uzre beynalxalq agentliyin faaliyystinde 145 dlka istirak edir.

Avropa Bankinin asas meselasi avropa O&lkslerinin bazar iqtisadiyyatina kecidine Sorait
yaratmaqdan ibaratdir. Bunun Ug¢ln o, xususi sektorun, ilk névbada orta ve kigik miassisalerin
genislanmasina va raqabat gabiliyyatliliyine kdmak godstarir, xarici ve yerli kapitallarin istehsal
foaliyyatinin inkisafi namina mobilizasina tekan verir; investisiyalari, xisusi muassisalarin inkigaf
soraitini tamin edan infrastruktur obyektlarina istigamatlandirir.

Basga maliyye teskilatlarindan forgli olaraq Avropa inkisaf ve Yenidenqurma Bankinin
nizamnamasinda gosterilir ki, bu bank 6zununamesaliyyatlarini yalniz goxpartiyali, demokratiya,
plyurealizm ve bazar igtisadiyyati prinsiplarine riayat edan O6lkelarde hayata kegirir. Bank 6z
resurslarinin 60%-na gadarini xususi sektorun inkisafina ydnaltmaye borcludur. Bu zaman
dovlstlerin bela proyektlore gore teminat vermayine ehtiyac yoxdur. Bu tagkilat kreditlori
vasitagilar terafindan verir ki, onlar kigik ve orta muassisalarin talabatini ylksak saviyyada tamin
eda bilirler.

Beynalxalq valyuta-kredit taskilatlari arasinda asas yerlarden biri Beynalxalq Hesablagma
Bankinindir. Onun terkibi 34 dovlsetden ibaratdir. Bu bank markazi markazi banklarin banki kimi
muayyanlaga biler. Onun iki asas funksiyasi vardir:

- Markazi banklar arasindaki amakdasliga imkan yaratmaq va beynalxalg hesablagmalarin
va digar maliyye amaliyyatlarinin hayata kegirilmasi Ug¢un alverigli sarait yaratmaqdan ibaratdir;

- Oz Uzvlerinin beynalxalg maliyye hesablagmalarinin yerine yetiriimasinde agent-bank ve
ya depozitari-bank kimi ¢ixis edarak tesir gdostarmak.

Hamginin, London, Paris kreditor klublari da beynalxalq maliyye bazarinda esas rol
oynayan tagkilatlardandir.

Paris kreditor klubunun mahiyyatina asasan dlkalarin bir-birlarine olan borclari 6danilir ve
ya bu borc satila biler.
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Bu klubun kdmekliyi ilo 1999-cu ilde Rusiya dévleti kegmisden SSRIi-nin terkibindoki
respublikalara verdiyi kreditlerin 6danilmasi yolu ile budceya 3,5 mird. dollara yaxin daxil olmaya
malik olmusdur.

London kreditor klubu asasan inkisaf etmakda olan Olkaleri kreditlagdiran 600-den c¢ox
kommersiya banklarini bir yera cemlagdirir. Dovlet kreditlari problemlari ile masgul olan Paris
kredit klubundan fergli olaraq London kredit klubu xUsusi kommersiya banklarina olan
sigortalanmamis kredit borclari ile masguldur.

50. Markazi bankin tagkili formalari va funksiyalari

Kapital baximindan markazi banklar asagidaki hissalara bolundur:

- Dévlat — yeni bele banklarda kapital bitdvlikde ddvlete aid olur; (ingilterenin,
Almaniyanin, Fransanin, Kanadanin. Qeyd etmak lazimdir ki, Milli Bank da bu ndv banklara
aiddir).

- Sahmdar — Federal Ehtiyyat Sistemi;

- Qarisiq — bir hissasi dovlate, bir hissasi isa digar hiiquqi sexslars aid seshmdar cemiyyatler
(Yaponiyanin, Belgikanin markazi banklari).

Olbatte ki, 6lke hakimiyyati markazi bankin &lkenin kredit sistemindaki rolunun
ahamiyyatine gora onun etibarliiginda maraqlidir. Lakin dévletin markazi bankla six alagesi onun
markazi bankin siyaseatine serhadsiz tasiri demak deyildir. Kapital qurulusundan asili olmayaraq
markazi bank huquqi cehatdan sarbastdir va dlkenin ganunverici organina yaxud da parlament
tarafindan taskil olunmus sosial bank sistemina hesabat verir.

Markazi bankin hiquqi serbastliyi onun faaliyyastinin effektivliyinin asas seortidir ki, akser
hallarda bu hakimiyyetin qisamiuddatli magsadleri ila ziddiyyat tegkil edir. Eyni zamanda markazi
bankin hakimiyyatden qeyri asiliigl nisbi xarakter dasiyir, bels ki, uzunmuddatli planda markazi
bankin siyasati dovlatin makroiqgtisadi kursu ile muayyanlagir.

©nanavi olaraq markazi bank dérd asas funksiyani yerins yetirir:

A Banknotlarin inhisargi emissiyasini yerina yetirir;

A Banklar banki hesab olunur;

A Dovlstin bankiri hesab olunur;

A Pul-kredit tenzimlanmasini hayata kegirir ve Milli valyutanin sabitliyini temin edir.

51. Kommersiya banklarinin funksiyalari

Bank sisteminin faaliyyat mexanizminde albatte ki, asas rol kommersiya banklarina
maxsusdur. Bele ki, mahz kommersiya banklari 6lkede kredit resurslarinin asas hissasinin
toplanmasina xidmat goOsterir ve musterilere maliyya-kredit xidmatlerinin butov kompleksini
taqdim edir.

Bu giin kommersiya banklari mistariya 200 ndve gader muxtalif bank xidmatleri géstermak
gabiliyyatine malikdir. ©maliyyatlarin genis hacmi banklara hatt geyri-rentabelli tasoarrifat
soraitinde bele mustsrilorle daim temasda olmaga imkan verir. Qeyd etmak lazimdir ki, bank
tacribasinda blutiin bank smaliyyatlarindan (masalan, beynalxalq hesablagsmalarin apariimasi,
trast amaliyyatlari va s.) gundalik istifade olunmur. Lakin musyyen baza emaliyyat dasti vardir ki,
bunlarsiz bankin mévcudlugu ve normal fealiyyat gostermasi mumkin deyil. Bankin bu clr
konstruktiv amaliyyatlarina pul 6demaleri ve hesablasma, depozit ve vasitagilik funksiyasini misal
gOstarmak olar.
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Beloliklo kommersiya banki bank-kredit sisteminin borc kapitalinin gelir alde etmoak
maqsadile harakatini tegkil edan institutudur.

Kommersiya banklari asagidaki funksiyalari yerina yetirirlor.

1. Kapitalin yigilmasi ve safarbar edilmasi funksiyasi: Kommersiya banklarinin bu
funksiyasinin kdmayi ile huquqi va fiziki sexslarin mivaqqasti serbast qalan pul vasaitlarinin bir
yerda, yani kredit tagkilatlarinda cemlenmasi ve onlarin kapitala gevrilmasi bag verir.

2. Vasitagilik: Kommersiya banklarinin an vacib funksiyalarindan biri de vasitagilik
funksiyasidir. Resurslarin yenidenbdlglsiu bank vasitasile onlarin kreditordan borcalana
ddanclilik ve geriqaytarma prinsiplari asasinda oturilmasi ile bas verir. Bu zaman verilan va alda
olunan borca gora 6danis borc vasaitlerine olan talab ve teklifden asili olarag muayyanlesir.

Kommersiya banklarinin vasitagilik funksiyasinin bazar igtisadiyyatinin ugurlu inkisafi Ggln
ahamiyyati ondan ibaratdir ki, banklar bu funksiyanin kdmakliyi ile iqtisadi sistemdaki risqi ve
geyri-muayyanliyi aradan goéturmus olurlar. Belsa ki, pul vasaitleri kreditordan borcalana vasitagi
toraf olmadan da kega biler. Lakin bu zaman borc verilon pul vasaitlarinin itirilmasi risqi kaskin
sokildaartar. Onlarin yerlaesdiriimasinda ise umumi langimalar bas vera biler. Homginin kreditor ve
borcalanlar bir-birlerinin kredit gabiliyystli olub-olmamalarinda xabarsiz, borc vasaitlerina olan
talebla toklif ise bir-biri ile Ust-Uste dugsmur. Kommersiya banklari ise mugtarilarin bu sadalanan
problemlarla Uzleagsmamasina imkan yaratmig olur.

3. Depozit funksiyasi: ( depozit — latin s6zu depositum saxlanmaga verilmis asya
manasini dagiyir. 1) banklara goyulmus pul eamanatleri (bank depozitleri); 2) kredit taskilatina
saxlanmaga verilmis qiymatli kagizlar va pul vesaitleri; 3) taleb olunan édemsaleri temin etmak
Uclin, 6dema vasitasi kimi hayata kegirilon, muxtelif teskilatlara pul vesaitleri 6denilmasidir; 4)
musterilerin banka teleblerini oks etdiren ve ya tesdiq eden, bank kitablarindaki geydler.( izahli
igtisadi terminlar l1Ggati | hissa) Depozit 2 yolla ortaya ¢ixa biler: Miustarinin banka nagd sakilda
pul vasaitleri daxil etdiyi zaman va ya bank kreditlesmasi zamani. Bu amaliyyatlar 6lkanin pul
kitlasinin hacmine muxtalif cir tesir ede biler. ©ger musteri 6z pul vesaitlerini banka
talabolunanadak qoymusdursa o zaman bu pullar nagd puldan nagdsiz pula gevrilirler. Bu zaman
tasarrifatdaki Umumi mablag dayismemis qgalir. ©ger pullar depozite daxil olursa bu zaman
tadaviulda pulun Gmumi mablagi deyismis, yoni artmis olur. Bela ki, bu zaman bank 6z emaliyyati
ilo yeni tediyye vasaitleri yaratmis olur. Bu prosesin aksi ise musterinin 6z hesabindan pul
vasaitlarini geri aldigi ve kreditin baglanmasi Ggun pullarin depozitdan silinmasi zamani bag verir.

Kommersiya banklari avvala pulun bir ndvdan (banknot) basgasina (depozit) kegmasile 6z
mustarilarinden nagd pullar gabul edarak depozitlar yaradirlar.

ikincisi, bank depozitleri musterilorden giymetli kagiz xarici valyuta ve qizil gebul etmasi
naticasinda bank kreditlari vermakle yaradir. Bu halda pulun aks harakati bas verir. Yoni, nagdsiz
formadan nagd formaya kegir.

4. Pul 6demaleri va hesablagsma funksiyasi: Bazar igtisadiyyath butln 6lkalerds banklar
igtisadiyyatin tadiyya mexanizminda ¢ox vacib yer tuturlar. Belalikle banklar tasarrifatda emtes
tedavull ve hesablagsmalarin teskil edilmasi Ucln istifade olunan tadiyye vasitaleri yaratmaq
gabiliyyatine malikdir. Burada s6hbat nagdsiz hesablagsma amaliyyatlarinin apariimasina xidmat
edan c¢ek va basqga hesablarin agilmasindan gedir. Bu banklar musteriloerin tapsirigina asasan
Odemalari hayata kegirir, hesablara pul gabul edir va mustarilerin butin pul daxilolmalarinin ve
kogurmalarinin ugotunu aparirlar.

5. Qiymatli kagizlarin buraxiimasi va yerlagdirilmasinin tagkili fuksiyasi: bu funksiya
vasitesile kommersiya banklarinin 6élkanin ilkin va ikinci giymatli kagiz bazarinin taskilinde rolu
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muayyanlasir. S6zsiz ki, bu bazarlar kredit sistemini tamamlayir ve onunla birge faaliyyat
gOstarir.

6. Banklarin konsultasiya xidmati funksiyasi: bu funksiya banklarin 6z mustarilarinin
islorini sabit, effektiv va galirli aparilmasinda maraqgli olmasindan irali galir. Bununla slagadar
banklar mustarilarinin kredit gabiliyyatinin galdiriimasi, onlarin hesablagmalarinin optimallagmasi,
vergi planlasdirmalari, hesabatlarin teskili vo s. masalaler Uzra konsultasiyalar verma ile masgul
olurlar.

Yuxarida adlarini sadaladiimiz funksiyalardan basqa kommersiya banklari musterilore
hamgcinin diger maliyye xidmatlari de gostarirlar. Bela ki, banklarkorporasiyalar va ayri-ayri
soxslar Ugun, etibarname esasinda mulkiyyatin bankin idaraciliyine ke¢gmasi ile bagli, musteri
ucun qiymetli kagizlarin alinmasi, dasinmaz amlakin idare olunmasi, istigraz buraxihisi Uzrs
teminatli funksiyalar va s. kimi mixtalif név emaliyyatlar yerina yetirirlar.

52. Kommersiya banklarinin tagkilati ve idaraetma strukturu.

Kommersiya bankinin taskili strukturu ilk névbads onun mulkiyystinin huqugi-tegkilati
formasi ile muayyanlagir. Bu da bankin nizamnamasinde 6z oksini tapan teskilati strukturunu
muayyanlasdirir. Nizamnamae kredit taskilatinin fealiyyet sanadidir.

Oger nozera alsaq ki, 6lkemizin kommersiya banklarinin aksariyyeti sehmdar tipli
kommersiya banklaridir, ilk névbads bu banklarin tagkilati strukturunu nazardan kegirak.

Bankin ali idaraetma orqani sshmdarlarin (mumi yigincagidir. Bu yigincaq muayyan
olunmus qaydada, lazim oldugda ilde bir defeden az olmamagqgla ¢agiriir. Sehmdarlarin bu
yigincaginda bankin faaliyyati Uzre asagidaki masalsalar hall olunur:

- Bankin nizamnamasinin tasdiglenmasi va ya dayisdiriimasi;

- Bankin Direktorlar Surasinin segilmasi;

- Bankin illik hesabatinin tesdiglanmasi;

- Bankin galirlerinin boélusdurilmasi ve bankin ayri-ayri fondlarinin formalagmasi hagda
gerarlar;

- Bank filiallarinin yaranmasi va xitam verilmasi;

- Bank auditorlarinin tesdiglenmasi.

Sahmdarlarin imumi yigincaginda gararlar 75% sas ¢oxlugu ila gabul edilir. Bu yigincaqlar
arasindaki vaxtda bank fealiyyetine rehberlik bankin Direktorlar Surasi tersfinden hayata
kecirilir. Bankin faaliyyatine aid istenilen strateji masalalarin halli, (albatte ki, sshmdarlarin Gmumi
yigincaginda hall olunan masalalerdan basqa) bu suranin tGzarina dusdr.

Direktorlar Surasinin fealiyyatine rehbarlik bankin Direktorlar Surasinin Sadri terafinden
hayata kegirilir. Sadr bu suranin terkibindan segilir.

Bankin direktorlar surasi onun icraedici organini — bankin Iidars Heysti va onun rahbari —
Idare Heyatinin Sadrini teyin edir ki, bu da bankin cari fealiyyatini teskil edir.

Bankin idareetma strukturu funksional ve xidmat bdlmalerini 6zinde cemlesdirir. Bu
bdlmalerin sayl ise bank terefinden yerine yetirilon amaliyyatlarin igtisadi terkibinden ve
hacmindan asili olarag muayyanlasir. Aydin masaladir ki, bu emaliyyatlar bankin lisenziyasinda
0z aksini mutlaq sakilds tapir.

Kommersiya banklarinin idareetma strukturunda ssasan asagidaki bélme ve xidmetlori
ayirmagq olar:

- Depozit ve amanat emaliyyatlarinin idare edilmasi;

- Kassa amaliyyatlarinin idara edilmasi;

77



- MUsteri ile is Uzre idaraetms;

- MUhasibat ugotu ve hesabati Uzre idareetms;

- Daxili nezarastin idare edilmasi;

- Valyutanin idars edilmasi;

- Hiququn idara edilmasi;

- Kreditin idars edilmasi;

- Investisiyanin idare edilmasi;

- Bankin maliyya xidmatlari ve qiymatli kagizlarin idare edilmasi;

- Marketingin idare edilmasi;

- Bankin filial saboakasi ils is Uzra idaraetms;

- Bankin xususi tahlikasizliyi ve gorunmasinin idars edilmasi;

- Inzibati-teserriifatc idareetms.

Bu sadalananlari nazardan kegirdikda, demak olar ki, bank tarefinden gdsterilon xidmatlarin
genislanmasi ila bu bélmalarin sayi da artacaqdir.

53. Kommersiya banklarinin passiv amaliyyatlari

Kommersiya banklarinin passiv amaliyyatlari bankin balansinin passivinde gosterilerak,
vasaitlarinin manbayinin, bankin resurslarinin formalagsmasi Uzrs aparilan amaliyyatlardir.

Kommersiya banklarinin resurslari iki esas manbadan taskil olunur:

- Bankin 6z vesaitleri ve ona baraber vasaitlor;

- Coalb olunmus vesaitler.

Qeyd etmoak lazimdir ki, bank isinin xususiyyeti ondan ibaratdir ki, banklar calb olunan
vasaitlarle islamaya Ustlnluk verirlor. Bu vesaitlar bankin macmu passivinin 90%-ni tagkil edirlar.
Halbuki bankin xtisusi vasaitleri macmu passivlarinin 10%-na qadarini teskil edir.

Lakin, passivlerin tahlili ilk névbade onun xususi vasaitlerindan baslayir. Ovvala, ona gora
ki, x(isusi kapitalsiz, Gmumiyyatle bank fealiyystine baslamaq qeyri-mimkiindiir. ikincisi, ona
gbra ki, bankin xususi kapitalin bank faaliyyatinde menasi, onun macmu passivin UGmumi
hacminda olan saviyyasinden c¢ox onamlidir. Bankin xdsusi kapitali onun faaliyyatinin
heraketverici qlivvesi ve bankin fealiyystinde gbzleniimez hallar bas verdiyi zaman sonuncu
ehtiyatdir.

Kredit toskilatlari G¢lin nizamnama kapitali mablagi kimi muayyanlasan xususi vasaitlari
(kapital) bankin isi prosesinde artmalidir. Buna alave sehmlarin buraxilmasi ve onlari hiqugi va
fiziki soxsler arasinda gapall ve yaxud agiq satisla paylasdiriimasi zamani nail olmaq olar.

Azarbaycan Respublikasi Milli Banki bank sisteminin inkisafinin strateji hadaflerinden biri
kimi banklarin kapital bazasinin mohkemlandiriimasina ¢ox boyuk shamiyyat verir. Bildiyimiz kimi
yaxsl kapitallasmis bank sistemi dlkanin daxili yigimlarini maksimum safarbar etmakls igtisadi
inkisafi daha aktiv ve c¢evik dastaklomak qabiliyystine malikdir. Bu istigamatda Milli Bank 1
yanvar 2006-ci il tarixedek 5miIn. ABS dollari ekvivalentine catdirimasi bareds qerar gabul
etmisdir.

Azerbaycan Respublikasi Milli Bankinin Meatbuat xidmatinin 4 iyul, 2005-ci il malumatina
asasan Milli Bankin idare Heysti 30 iyun 2005-ci il tarixinde yeniagilan banklar tigiin nizamnama
kapitalinin minimum migdari normativinin 1 yanvar 2006-ci ilden 10 min. Manat mablaginda teyin
edilmasi barada qgerar gabul edilmisdir.

Milli Bankin idare Heyati, hamginin, fealiyyatde olan banklarin macmu kapitalinin minimal
miqgdari normativinin 2006-2007-ci iller arzinda yeni agilan banklarin nizamnama kapitalinin
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minimal migdari normativine uygunlasdiriimasi baraedsa de qarar vermigdir. Kapitalin minimal
miqgdari normativinin artirllmasi bank sisteminin igtisadi ahamiyyatinin yliksalmasi ve banklarin
maliyya vasitagiliyi funksiyasinin daha da inkisaf etmasinde mihim addim olmalidir.

Nizamnama kapitalindan basqa kommersiya banklari diger xususi fondlara da malikdirler.
Bunlar agagidakilardir:

1. Ehtiyat fondu bankin miayyan itkilerinin 6danilmasi magsadile yaradilir. Onun d&lgusu
bankin nizamnamasi ile muayyanlasir ve asasen nizamnama kapitalinin 15%-i mablaginda olur.
Bu fondun manbayi, hamcinin ela digar fondlarin da manbayi bankin galirleridir.

2. istehsal va sosial inkisaf fondu bank isinin texniki inkisafina xidmat edir.

3. Maddi havaslendirma fondu bank personalinin daha sayle ¢alismasi ugln
havesloendirmayes xidmat edir.

4. Bankin idara heyatinin fondu bankin digar fondlarinin nazare almadigi istigamatlarin
maliyyalasdirilmasina xidmat gdsterir.

Yuxarida adlari g¢akilonlerden alave iri hacmli amaliyyatlarin hayata kegiriimasi zamani
banklar giymatli kagiz yatinmlarinin teminati ve bank kreditlerinin mimkin olan itkileri Ggun
xususi sigorta fondlari yaradirlar.

Calb olunan vasaitlar kommersiya banklarinin resurslarinin ¢ox hissasini teskil edir.
Passiv emaliyyatlarin aparilmasi banka hlqugi ve fiziki sexslerin muvaqqgati sarbast galan
maliyya resurslarini calb etmaya imkan yaradir.

Kommersiya banklarinin passiv emaliyyatlarinin tarkibi asagidaki qruplardan taskil
olunmusdur:

- Haquagi va fiziki sexslarin emanat ve depozitlari;

- HUquagi saxslarin hesablagsma, cari va digar hesablarindaki galiglar;

- Diger kommersiya banklarindan ve ya mearkazi bankdan alinan kreditler;

- Qeyri-investisiya giymatli kagizlarinin emissiyasi (depozit sertifikatlari, veksellar vo s.).

Depozit — banka saxlanmaqg ugun kogurulan, musyysan olunmus sertler daxilinde va
muddasti catdiqda qaytarilmali olunan pul vesaitleridir. Qaytarilmaya depozitin mablagi va
gabagcadan depozit migavilasine asasen muayyan olunmus faiz daracesi aiddir.

Mduasir bank tacribasinde istifade olunan depozit hesablarinin ndvieri muxtalifdir. Okser
dovletlerde depozit hesablarinin tasniflesdiriimasi iki esasda bas verir:

- Depozitin muddati;

- ©manatginin veziyyati.

Miiddata gora depozitler asadidakilara ayrilir:

- Telabolunanandak depozitler, yani bu depozitlardaki pul vasaitleri, emanatci bu vasaiti geri
istediyi zaman qabaqcadan xabardarliq edilmadan édanilmalidir.

- Muddatli depozitler.

Olbette ki, middstli depozitlor bank Uguln alverigli hesab olunur. Bele ki, bu depozitlerin
muddati gabagcadan malumdur ve bank bu vasaitlera gors 6z planlarini qura biler. Buna gora de
bu depozitlerin faiz deraecasi muddatsiz (talebolunanadak) depozitlarinkinden ¢ox olur.

Hazirda telebolunanadek amanatlarin iki ndvi mévcuddur:

- Faizsiz;

- Faizli.

Faizsiz név bu depozitlarin aksar hissasini tagkil edir. Faizli nbve galdikde ise onlar ¢ek
formasinda ddanilir va cuzi faizls olur.

Qeyd etdiyimiz kimi muddatli depozitler faizli olur va bu depozitlerin sahiblari ile bank yazili
sokilde muqavile baglayir. Bu muqavilede depozitin mablagdi, muddati, faiz deracasi, baglanma
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muddasti, baglanma sertlari ve s. goOsterilir. Muddet sona catmadiqgda amanatgi yalniz
gabaqcadan banki malumatlandirma ile 6z vasaitlerini geri ala bilar. Lakin, bu zaman mustari,
carima avazi 6z faiz galirini itirmis olur.

Depozit sertifikatlari — emitent-bankin pul vasaitlerinin yatirimi hagda, amanatginin
muddati bitdikden sonra qoyulmus amanatin mablagi ve ona gora alda olunan faiz hiaququnu
tasdiglayen yazili gehadatnamasidir.

Depozitlar bank resurslarinin asas menbayidir. Onlarin kommersiya banklarinda strukturu
pul bazarinin konyukturundan ve amansatlere gdre faiz normasinin doévlet tanzimlanmasindan
asihidir.

Bankin passivlerinin diger menbayi ele vasaitlordir ki, bunlari bank sarbast sakilde 6z
likvidliyini temin etmak magqgsadile calb edir. Bu banklararasi kreditlar; geri alinma raziligi ile
satilmig qiymetli kagizlar; avrodollar bazarinda borclar. Onlar idare olunan passivler adlanir. Bu
passivler banka depozit itkilarini doldurmaga ve gdzlenilmaz itkileri aradan qaldirmaga imkan
verir.

Banklararasi amaliyyatlar butoviikde banklarin  muxbir munasibatlerinin  inkigaf
saviyyesini tarannim edir. Banklar diger banklardan borc ala bilarler ki, bu da onlara kifayet
gader iri hacmli vesaitlarlo amaliyyatlar hayata kegirmaya, muxbir hesablarda optimal galigin
saxlanilmasina ve lazim galdikde muxbir-banka kredit G¢giin muraciat etmaya imkan verir.

Moarkazi bankdan borcun alinmasi kommersiya banklarinin passiv emaliyyatidir.
Kommersiya banki merkezi bankdan krediti yeniden ugotla ve veksellarin yenidan girovu ile
yenidenmaliyyslegdirme ardicilliginda ve lombard krediti formasinda, yeni dovlet qiymatli
kagizlarinin girovu ils alir.

Geri alinma ile miqavile, yani REPO soévdalagmasi kommersiya banklarinin yeni resurs
manbayi kimi yaranmisdir. Bu cur sdvdalagsma bank va sirkat arasinda baglanilir. ©gar sirkat gox
gisa muddat Ggun boyuk hacmli yatinm etmak istayirse, o, bunu geri alma sartile edir. Bank
giymatli kagizlari sirkats muayyan olunmus vaxt bitdikden sonra daha yuksak giymats geri almaq
Ohdaliyiila satir. Bu giymatlar arasindaki farq faktiki olaraq kreditin 6danilmasi G¢un banka verilan
haqqdir.

Bank veksellarinin buraxilmasi yolu ile vasaitlerinin calb olunmasi emaliyyatlari da son
illerin genis yayillmis emaliyyatlarindandir. Veksel depozit ve amanat sertifikatlarindan farqli
olaraqg hesablagma vasitesi kimi istifade oluna bildiyinden daha slverislidir. Bundan basqa
veksellar Gzre, digar qiymatli kagizlar kimi qeydiyyat aparilmir ki, bu da bankin bu sahada
foaliyyatini asanlasdirir va onlarin genis tetbigine imkan yaratmis olur. Lakin buna baxmayaraq,
muvafiq normative asasan veksellarin kommersiya banklari terafindan buraxilisi tenzimlenir.

Bank iki nov veksellar buraxir:

- Faizli;

- Diskont.

Faizli veksellarin xususiyyati ondan ibaretdir ki, bu veksellorin fiziki ve hliquqi saxslaera
satigl va buraxiligi nominal dayara vekselin mablagine novbati slavalarle bas verir.

Diskont vekselinin xususiyyeti ondan ibaratdir ki, onun buraxilisi ve satisi nominaldan
asagl qiymsatle, baglanmasi isea nominal giymatle muayyanlesir. Baglanmasi va alig qiymati
arasindaki ferq veksel saxlayanin galiri hesab olunur.

Avro valyuta borclari — muayyan dovlstin kommersiya bankinda saxlanilan, xarici
valyutada terennim olunan asmanat prinsipi asasinda fealiyyat gosteren passiv emeliyyatlarin
idare olunmasinin maliyye alatidir.
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Banklararasi ve ya markazlasdirimis kreditlarin calb olunmasi ile bas veran passiv
amaliyyatlar, hamg¢inin geyri-investisiya qiymatli kagizlarinin emissiyasi bankin 6z tagabbusu ilo
aparilir va iri maliyya vasaitlarinin tez bir zamanda calb olunmasinin effektiv Gsullarindan hesab
olunur. Lakin, bu amealiyyatlar pul bazarinda hayata kegirildiyindan bu cur resurslarin calb
olunmasinin dayari eyni muddatli depozitden ylksak olur. Buna goére de kommersiya banklari bu
cur vasitelara maliyys ¢atinliyina dusduklari zaman, ancaq vacib olan hallarda sl atirlar.

54. Kommersiya banklarinin aktiv amaliyyatlari

Kommersiya banklarinin aktiv amaliyyatlari 6z adindan cealb olunan ve xUsusi vesaitlarin
uygun galirin alde edilmasi Ugun istifade olunmasidir.

Kommersiya banklarinin aktiv amaliyyatlarinin asas novlari agagidakilardir:

- Fiziki va hliquqgi sexslara muxtalif middeata ve muxtalif sertlerle kreditlerin verilmasi;

- Oz adindan, 6z hesabina giymatli kagizlarla smaliyyatlarin aparilmasi;

- Investisiyalagdirma;

- REPO amaliyyatlari;

- Valyuta dilinqg emaliyyatlari;

- Kommersiya banklarinin geyri-enanavi amaliyyatlari.

Kommersiya banklari terefindan aktiv emeliyyatlar eyni zamanda bankin lazimi likvidliyinin
gorunmasi ve risklerinin ayri-ayri amaliyyat nodvleri arasindaoptimal bdlusdurilmasi asas
goturulmakls, gslir slds etmek moaqsadile hayata kegirilir. Bu talablerin qorunmasi banklari 6z
aktivlerinin muayyan hissasini galir gatirmayen yatirimlara qgoymaga vadar edir.

Bundan basqa bank faaliyyatinin hartarafli teminatina ve inkisafi onun aktiv maddalardan
olan bank binalari ve avadanliglari, hamginin filiallara qoyulan investisiyalarin da olmasini talab
edir. Belalikla yerina yetirdiyi masalalere gora bank aktivlerini iki qrupa ayirmaq olar:

- Bank likvidliyinin miayyan hadda saxlanmasi istigamatinds aparilan amaliyyatlar;

- Bank galirinin alda edilmasi istigamatinde aparilan amaliyyatlar.

Birinci qrupa asagidakilar aiddir:

- Bankin kassalarinda olan vasaitler;

- Markeazi bankin mixbir hesabinda olan qgaliglar;

- Digar banklarin hesablarinda olan vesaitler ve yatirimlar.

ikinci grupa asagidakilar aiddir:

- Fiziki va huquqi sexslarin kreditlogsmasi;

- Qiymatli kagizlara olan investisiyalar;

- Investisiya proyektlari;

- Valyuta dilinqg emaliyyatlari.

Aktiv amaliyyatlarin likvidliyi ve galirliyi iloe yanasi bu amsaliyyatlarin hayata
kegirilmasinda kredit risqgi ve onun paylasdiriimasi da boyuk shamiyyat kasb edir. Basga sozlo,
banklarin 6z faaliyyatlerini yalniz bir aktiv emaliyyat ndévi Uzarinde qurmamalari ¢ox bdyuk
ahamiyyat kasb edir. Bankin asas riskleri onun kredit portfelinin strukturu ve keyfiyyatinden
asihdir ki, bu risklere bank 6z feaaliyysti zamani maruz galir. Buna gora da borcalanlarin gox
daqiq segimi, kreditlegsma seraitinin tahlili, onun yerina yetiriimasine nazarat bank faaliyyatinin
asas istigamatlarindandir.

Ofsuslar olsun ki, bu gun dlkamizdaki banklarin kredit portfelinin sturukturu demak olar ki,
gisamuddatli borclardan teskil olunmusdur.
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investisiya proyektlorinin hoyata kecirilmasi portfel investisiyasinin idare olunmasi
strategiyasinin islanib hazirlanmasi va reallagmasi istiqamatinda tedbirlarin hayata kegirilmasini,
golir elde etmak magsadila birbasa va portfel investisiyalarinin optimal ahangina nail olmani,
bank riskinin mumkin olan haddinin va bankin balansinin likvidliyinin gorunmasini nazarda tutur.

Birbasa investisiyalar — birbasa istehsala yatirilan vesaitleri, real aktivlerin alde
olunmasini nezards tutur.

Portfel investisiyalari — giymatli kagizlarin alinmasi va ya pul vasaitlerinin uzunmuddatli
borc verilmasi kimi basa dusulur.

investisiya emaliyyatlarindan bankin galirleri giymetli kagizlar (izre faizlerden, onlarin
mazanna giymatlarinin galxmasindan, komissionlarindan, hamginin giymatli kagizlarin alqi va
satgisinin giymatlari arasindaki farqgdan yaranir.

Valyuta dilingi — xarici valyutaya olan telab va taklifin asil vasitagisi kommersiya
banklaridir. Buna gora de bu sahade kommersiya banklarinin asas masalasi 6z musterilarnin bir
valyutada olan aktivlerinin diger valyutaya konvertloolunmasi imkanini teqdim etmakdir. Bu cur
konvertasiya «spot» va «forvard» seraitinde gedan amaliyyatlar vasitesile hayata kegirilir. Daqiq
desak, har ig gunlu boyu bank 6zina saerf edan mazennas ila xarici valyuta alde etmaya ¢alisir ki,
bu valyutanin sonraki reallagsmasindan galir alda etsin.

Kommersiya banklarinin qeyri-ananavi amoliyyatlarina els amaliyyatlar aid edilir ki,
bunlari banklardan bagqa diger teskilatlar da hayata kegira bilar. Bu emaliyyatlara asagidakilar
aid etmak olar:

- Hesablagsma-kassa xidmati;

- Trast amaliyyatlari;

- Lizing;

- Faktoring;

- Zamanat va havadarligin verilmasi;

- Inkassasiya xidmatleri ve s.

Bu amealiyyatlar Uzre galiri banklar ya komission kimi ya da xidmat tgun haqq saklinde alda
edirler.

55. Kommersiya banklarinin fealiyyat prinsiplori

Kommersiya banklarinin an vacib va ilkin faaliyyat prinsipi ondan ibarstdir ki, onlar mévcud
resurslari ¢argivesinde faaliyyst gostarmelidirlor. Kommersiya banklari digar banklarin xeyrina
nagdsiz hesablagmalari hayata kegira bilar, onlara kreditler veraer, 6z muxbir hesabindaki qaliq
haddinda nagd pul gabul eds bilar.

Movcud resurs goargivasi dedikde, kommersiya banklari yalniz 6z resurslari ve kredit
goyuluglar arasindaki kemiyyat uygunluguna deyil, hamginin bank aktivlerinin xarakteri ile onlar
toarafinden mobilize edilmis resurslarin xdsusiyyatlerindeki uydunlugu da nail olmalari basa
dusulur. Har seydan avval bu uygunluq yuxarida adlari ¢akilmig gostaricilarin muddatlarine aiddir.
Beloa ki, ager bank qisa muiddete vesait calb edib (gqisamiddatli ve ya telebolunanadak
depozitler) onu uzunmuddatli kreditlegmads istifade edarsa bu zaman bankin likvidliyi, yani, 6z
ohdsaliklerini yubanmadan 6dema qabiliyyati tehluka altina alina bilar.

Artan riskla iri hacmli borc vasaitlarinin bankin aktivlerinde olmasi onun resurslarinin Umumi
hacminda xususi vesaitlerinin ¢akisinin artmasini taleb edir. Bank aktivlerinin onun passivlerinin
xarakterindan sert asililigi bank faaliyyatinin igtisadi normativlerinin miayyan edilmasinda ve
onlarin amaliyyatlarinin tanzimlenmasinde nazere alinmalidir. Bu ve ya basga xususi bank
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amaliyyatlarinin (ipoteka, investisiya ve s.) hayata kegma imkani bank passivlerinin strukturu ile
baghdir. Ona géra de bu amaliyyatlarin sartlarini hazirlayarkan ilk névbada mitlaq uygun
passivlaerin yaranma manbalarina fikir vermak lazimdir.

Oziintin malik oldugu resurs cargivesinde bank aktiv emaliyyatlar aparmaqda serbastdir.
Muayyan olunmus iqtisadi normativlere riayat etmak sartile bankin aktiv amaliyyatlarinin hacmina
na inzibati, ne de dolayr metodlarla mahdudiyystlsr goyula bilmez. inzibati mahdudiyystler
mustesna hallarda tatbiq edila bilar. Bels ki, bankin faaliyyatina inzibati yolla midaxila onlarin

foaliyyatinin  kommersiya asasini zsiflade biler. Ona gore de bank faaliyyatinin
tonzimlanmasinda asas ustlnluk igtisadi metodlara verilir.

Bankin kommersiya fealiyyatinin fundamenti olan calb olunmug resurs ¢argivesinda
foaliyyat prinsipi onun butun istigamatini miayyen edir: depozitlerin celb olunmasinda bankin
marag! artir, passivlere gora raqabat artir ki, bu da kredit resurslarinin yalniz markazi bankdan
olan yolunu baglamis olur. Passivlera gora kaskin mibarize banklarin 6z resurslarini yatirmalari
Ucun daha effektiv sahaler axtarmalarina sebab olur. Bu zaman bank kapitalinin daha rentabelli
sahalara axini bas vermis olur.

Kommersiya banklarinin ikinci esas foealiyyst prinsipi — tam iqtisadi sarbastlik prinsipidir. Bu
prinsip hemginin 6zinds bankin 6z fealiyystinin naticalarine goérs iqtisadi cavabdehliyini da
toronniim edir. igtisadi serbestlik bankin xiisusi ve celb etdiyi vesaitlorden tam serbaest istifade
etmasi, amanatgilar ve mustaeri sec¢iminde serbast olmasi, vergi 6danisinden sonra galan
golirlerindan sarbast istifadasi ve s. 6zuinda cemlasdirir.

Faaliyyatde olan bank qanunvericiliyi batin kommersiya banklarina 6z fond va galirlerinin
bolusdurulmesinda iqtisadi serbestlik vermisdir. Bankin vergi 6demalarinden sonra
sarancaminda qalan galiri sshmdarlarin Gmumi iclasinda aldiglari qarara asasan yerlasdirilir. Bu
bankin diger fondlarina ayirmalarin norma ve olgularini, hamginin sashmlar Gzra dividentlarin
Ol¢cisunt muayyen edir.

Kommersiya banklarinin dglincl prinsipi — kommersiya banklari mistasrilori ilo qarsiligli
alaqeni adi bazar munasibetlari lizro qurulmasi prinsipidir. Borc verarkan kommersiya banki ilk
bazar kriterilarini, yani galirlilik, risk va likvidliyi Gstiin tutur. “Umumddvist maragi’nin gorunmasi
bankin faaliyyatinin kommersiya xarakteri ilo bir araya sigmayir. Dovlet maraginin qorunmasi
kommersiya banki tg¢un likvidlik b6hranina sebab ola biler.

Kommersiya banklarinin dérdiincii faaliyyat prinsipi — ondan ibarstdir ki, bankin fealiyyatinin
tenzimlenmesi yalniz dolayi iqtisadi metodlarla heyata kecirilo biler. inzibati metodlarla bankin
foaliyyetinin tenzimlomesi aglasigmazdir. Akademik V.i.Kolesnikov bunu belo izah etmisdir:
"Doévlat kommersiya banklari tGg¢ln “oyun qgaydalar”” muayyan eda biler, onlara amrler vers
bilmaz.

56. Beynalxalq maliyya va valyuta-kredit miinasibatlori
Beynalxalq maliyyanin mahiyyati ve shamiyyati

Beynalxalqg maliyya serhaddankenar maliyya axinlari ve maliyye emsaliyyatlar ila
alaqadardir. Beynalxalq maliyya amsaliyyatlari ve valyuta munasibatlarinin ayri-ayri elementlari
hale antik dovrde— Qadim Yunanistanda ve Qadim Romada — veksel ve diger muibadils igi
soaklinda yaranmisdir.

Muasir dovrde 6lkaya maliyys ehtiyatlarinin daxil olmasi ve ¢ixmasi oldugca boéylk miqyas
kasb etmisdir. Bunlardan basqga, maliyys fondlarinin bilavasite serhadlarden kenara ¢ixmasi va
daxil olmasi ile alagadar olmayan, lakin beynalxalq mahiyyat dasiyan maliyye amaliyyatlari da

83



movcuddur. Masalen, Olka daxilinde bas veran alqi— satqisini, valyuta ile borc amaliyyatlarini,
kapital qoyuluslarini gostarmek olar. Belaliklo, beynalxalg maliyya xarici valyutada maliyye
varidatinin va xarici valyuta ile aparilan amaliyyatlari ile mahgurdur.

Beynalxalqg maliyya anlayigina daxil olan maliyya varidatina xarici O0lka valyutalarindan
basga xarici valyuta ile depozit hesablari, istiqraz, pay senadlari va diger qiymatli kagizlar da
aiddir.

Beynalxalq maliyya-valyuta minasibatlarinin tekamulli mahsuldar quvvalerin inkisafi, dinya
bazarinin yaranmasi, beynalxalg emak bdlglsunin darinlesmasi, dlinya teserrifati sisteminin
formalasmasi, tesearriufat alagalerinin beynalmilallagmasi ile six baghdir.

Beynalxalqg maliyys-valyuta munasibatleri beynalxalq igtisadi munasibatlarin tGramasidir.
Maliyya-valyuta munasibatlari ile genis tokrar istehsali arasinda birbasa ve aks alage movcuddur.
Onlarin obyektiv asasini mal, kapital ve xidmatlerin beynalxalq mibadilesini doguran genis tokrar
istehsal prosesi teskil edir. Maliyya-valyuta munasibatlerinin vaziyysati milli va dinya
igtisadiyyatinin veziyystindan, siyasi saraitinden, Olkaler arasinda quvvaler nisbatinden asilidir.
Dunya bazarinda kapitalin dovriyyaya daxil olmasi naticesinde pul valyutaya cevrilir vo aks
proses bas verir. Maliyya-valyuta munasibatloeri genis takrar istehsali prosesinin toremasi olsa da,
onlar nisbi mustaqilliye malikdirler.

Tasarrufat hayatinin beynalmilallesdiyi bir saraitde genis tokrar istehsalin xarici amillarden —
dinya istehsalinin dinamikasindan, xarici elm va texnikanin seaviyyasinden, beynalxalq ticaratin
inkisafindan, xarici kapitalin 6lkaye axinindan asililigi artir. Beynalxalq maliyya, kredit ve valyuta
bazarlarinin geyri-sabitliyi ve xususen bohranh veziyysti genis toekrar istehsala menfi tesir
gostarir.

Muasir dovrde igtisadiyyatda ve maliyye hayatinda 6zinu gdstaren liberallasma va rabits
texnologiyasinda bas veran sigrayislar muxtalif dlkalarde yerlegsmis maliyye bazarlarini vahid
dinya bazari saklinde birlesdirmisdir. Maliyye bazarlarinda suretle genislonan globallasma
prosesi dovlstler ve is adamlari Ggun yeni imkanlar yaratmagla yanasi, yeni-yeni risk ve
problemlar de dogurmusdur.

Toesadufu deyildir ki, beynalxalq maliyya problemlari yalniz elmi dairelari deyil, genis
kitleleri de maraglandirir. ixracatgilar, idxalatgilar ve xaricilore xidmat gésteranlerle yanasi, 6z
yigimini dizgun dayerlendirmak ve yerlasdirmak isteyenlar, valyuta mohtakirlari va arbitrajgilari,
umumiyyatls valyuta alqi-satqisi ile masgul olanlar bu problemlarla ciddi maraglanirlar.

Onlardan basga xammal, material ve avadanh@ xaricden temin edan istehsalgilar, hatta
tamamile daxili bazarda faaliyyat gdsteran, lakin bu bazarda xarici istehsalgilarla ister-istemaz
roeqabats giran firmalarda bu problemleri bilib, praktiki fealiyyatinde nezars almalidirlar.
Beynalxalqg maliyye masalaleri xarici bazarlardan (ve ya daxilden xarici valyuta ile) qisa, orta ve
uzunmuddstli kredit alanlar bu bazara kapital goymagq istayan fiziki ve huquqi sexslar Ugun gox
vacibdir.

Dovlatin maliyye xidmatinda igloayean mutexassislar ugun beynalxlag maliyya problemlari
xususile shamiyyatlidir. Clnki ayri-ayri dévlatlar ve muixtalif ddvlet tagkilatlari beynalxalq maliyya
sisteminda boyuk miqyasda amaliyyatlar aparilir. Milli dévlatlarin goxu 6zUnin maliyys vasaitine
olan ehtiyacini 6demak ugun beynalxalg maliyye bazarlarina, diger dovlstlera va beynalxalq
maliyya teskilatlarina muracistler edirlor. Diger dovlsatler ise malik olduglari sarbest pul
ehtiyatlarini faiz slde etmak Uglin xarici maliyya bazarlarina gixarirlar.

Beynalxalqg maliyys sisteminda transmilli sirketlerin (TMS) xiisusi rolu vardir. istehsal ve
ticaret faaliyyatlorini dunya miqyasinda aparan bu sirkatler 6z galir, xerc, borc va alacaglari ile
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alagadar emaliyyatlarini muxtalif valyutalar ile aparirlar. Beynalxalg banklar ise beynalxalq
maliyys sisteminin onurga sutununu teskil edir.

57. Beynalxalq maliyya-kredit togkilatlari

Dunya Olkaleri arasinda iqtisadi, maliyya ve sosial munasibatler inkisaf etmakdadir.
Xususila 1l Dunya muharibasinden sonra dunyada bloklagsmalar ortaya c¢ixmig, beynalxalq
munasibatlar suratlonmis va beynalxalq valyuta kredit qurumlari qurulmaga baglamisdir. Bundan
sonra inkisaf etmakda olan dlkalarin inkisafinin maliyyslasdiriimasini saxlaya bilmak Gg¢un xarici
borc va xarici yardim qurumlari meydana ¢ixmigdir.

Ister beynalxalq, istarse da regional miqyasda faaliyyst gdstaren kredit qurumlarinin ortaq
maqsadlari asagidakilardir:

- Beynalxalg mal alig-verisinde 6édema gucluklerini aradan galdirmaq va beynalxalq inkisafi
tosviq etmak;

- Inkisaf etmakda olan dlkelarin igtisadi inkisafini desteklomak;

- igtisadi birlesmae, serbast ticaret va is birliyi miinasibatlorini inkisaf etdirmak ve six igtisadi
is birliyini stimul etmakdir.

Qurulusu va sarmayasi birden ¢ox dlkanin qatildigi kredit fealiyyatlarinde de yena da birden
¢ox Olkanin faydalandigi quruluslara beynalxalg kredit tagkilatlar deyilir. Gunimuzda fealiyyat
gOstaran beynalxalqg kredit quruluslarinin hamisi ikinci dinya muaharibesinden sonra
qurulmusdur. Yaranma tarixinae gora, dnce “Breton Vudds akizlari” adlandirilan Beynalxalq Pul
Fondu (IMF) ve Diinya Bank grupu.

Moévcud beynalxalg maliyya quruluslarinin galisma sahaleri ¢ox c¢esidlidir. Calisma
sahalarina gore bu tagkilatlar asagidaki sakilda qruplasdirilir:

- Beynalxalq Valyuta Fondu;

- Dunya Bank qrupuna daxil olan quruluslar;

- Beynalxalq inkisaf Birliyi;

- Avropa Yenidenqurma ve Inkisaf Banki;

Digar regional maliyya qurumlari

- Asiya Inkisaf Banki;

- Afrika inkisaf Banki;

- Islam inkisaf Banki;

- Karibler inkisaf Banki;

- Orta Amerika Iqtisadi inteqrasiya Banki;

- 9rab Valyuta fondu.

Beynalxalq maliyys qurumlari qisa, orta va uzun muddatli valyuta kreditlari toklif edir.

Quisa ve orta muddsatli valyuta krediti veran maliyya qurumu Beynalxalq pul fondudur. Uzun
muddatli investisiya krediti veron maliyye qurumlari ise Avropa Birliyi inkisaf Fondu, Avropa
investisiya Banki, Asiya, Afrika ve Islam inkisaf banklari, Diinya Banki ve Birlosmis Millotlor
inkisaf programidir.

Qisa va orta muddatli valyuta krediti veron teskilatlarin maliyye yardimlan Gzv olkslers,
tediyys balansindaki miivaqqati ¢atinlikleri aradan gétiirmak Gglin verilir. Investisiya layihalarinin
kreditlasdiriimasi G¢ln ayrilan fondlar uzunmuddatli kreditlordir.

Beynalxalq maliyya quruluslarina gora fond va bank ayirimi. Qaynaglari Uzvleri
tarafinden Uzvlik haqqi formasinda yigilan maliyye-kredit quruluslarina fond deyilir. Bank
tarafinden nizamnamsa kapitall Ggun garakli vesaitin bir defaya maxsus olmagla ixrac edilan sehm
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qarsihginda tesis edilon quruluslardir. Uzv 6lksler bankin sermayesini artirmagq istedikleri halda
yeniden dovriyyaye sehm buraxir. Bundan basqa, bank sarmaye bazarlarindan slave kredit
ehtiyatlari da calb edir.

Beynalxalqg maliyya quruluglarini fond va bank ayirirmina goére asagidaki kimi gruplasdira
bilarik:

Fond xarakterli maliyya quruluslar

- Beynalxalq Valyuta Fondu;

- Avropa Birliyi inkisaf Fondu;

- Beynalxalg inkisaf Birliyi;

- Birlagmis Millstlor Inkisaf Programi;

- 9rab Valyuta fondu;

- Avropa investisiya Fondu;

- Asiya inkisaf Fondu.

Bank xarakterli maliyya quruluslari

- Avropa investisiya Banki;

- Asiya, Afrika ve islam inkisaf banklar;

- Dunya Banki;

- Avropa Yenidenqurma ve Inkisaf Banki.

Fond xarakterli qurumlarin sarbastce harakat eds bilacaklari maliyye senadleri gati olaraq
tasbit edilmisdir. Fond xarakterli maliyye quruluslarn Ug¢lingaynaq saxlanmasi masalesi ancaq
ikinci deraceli bir maseladir. Beynalxalg maliyya quruluglarinin maliyyslasma faaliyyatlarindaki
amaliyyatlar bir-birinden farqglidir. Bunun sababi da kreditlorin ¢esidliyindedir. Qisa ve orta
muddatli valyuta kreditleri veran quruluslar kredit verarkan iki baglica mévzuya énem verirlor.
Bunlardan biri kredit telebindan olan (izv élkanin valyuta ehtiyatlarindaki catismazlhiqdir. IMF Gizv
dlkenin valyuta ehtiyatlarinin yetersiz olmasi durumunda kredit agar. ikinci sert ise kredit telab
edan Olkanin geri 6dama istayinin realigidir. Uzun muddatli investisiya kreditlari veran
beynalxalq maliyyse quruluslarinin bazi fargli 6zslliklari vardir. Bu 6zallikleri bes ndqteds agiglaya
bilarik:

- manfaat maqsadlari yoxdur;

- yardim prinsipi vardir;

- hissavi maliyyslagsma asasi movcuddur;

- layihanin kreditlagma asasI movcuddur;

- Beynalxalq istirak asasi vardir.

1) Manfoat magsadlari. Avropa investisiya Bankinin sézlesmasinin 130-cu maddesinde
aclq bir sakilde bankin maliyys faaliyyatinin maqsadi gdsterilmis ve geyd olunmusdur ki, o,
manfaat alde etmadan fealiyyat gostarmalidir. Ancag banklarin maliyye fealiyystlarinde manfast
magsadi gidmamasi, onlarin manfoat alde etmalarine mane olmur.

2) Yardim prinsipi. Uzunmuiddaetli investisiya krediti veran beynalxalq maliyya
quruluslarinin hamisinin maliyyelaesdirma fealiyyetlarinde yardim prinsipi vardir.

3) Uzunmuddastli investisiya krediti veran beynalxalq maliyya quruluslarinin boyuk bir
bolumu hissavi maliyyslesdirma asasinda fealiyyst gostarirlar. Yani kredit talebinds bulunaraq
digar qaynaglardan da kredit tamin edilmasini gort qoyurlar.

4) Uzunmiiddatli investisiya krediti veran quruluslar. Dir¢alis planlari kimi genis ahatali
investiyanin hacmli bélmalerini tagkil edan layihalarin maliyyalegsmasinde yaxindan istirak edir.

5) Beynoalxalq istirak asasi. Beynalxalg maliyya quruluslari irimigyasl layihalarin
maliyyalasdirilmasinds istirak¢i kimi de yer alir.
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Yardim garsihiginda heg¢ bir 6dema garti olmadan verilir. Beynalxalg yardimlari asagidaki
gruplara bolmak mumkundur:

1) ikili ve goxtarafli yardimlar;

2) maliyya yardimi, texniki va ya gida maddalari yardimi;

3) hadiyye saklindaki yardimlar;

4) layiha va program yardimlari;

5) bagli ve sarbast yardimlar.

Adaten, inkisaf etmis dlkalar inkisaf etmakde olan dlkalere asagidaki sebablarden yardim
edorlar:

1) siyasi sabablar — hokumsatler beynalxalq yardimlar 6z siyasatlerinin bir alsti olaraq
istifads edirlar;

2) igtisadi sebablar — az inkisaf etmis 6lkalerin sahib olduglari qaynaglarla inkisaflarini
temin etmalari ¢ox c¢atindir.

Bu baximdan, inkisaf etmis olkelar az inkisaf etmis dlkalerin iqtisadi artimlarina har cur
dastek ve yardimlar gostarirlar. Cunki az inkisaf etmakda olan Olkalarda bazarlarin geniglanmasi
va artan milli galir dolayisi ile beynalxalq ticaratin boyimasi demakdir.

3) insani va axlaqi duslncslar — zanginlerin yoxsullara yardimda bulunmasi exlaqi bir
davranigdir. Butun dinler bu cur tovsiysalere yer verir. Ancaq uzun muddat heg¢ bir garsiliq
gbzlemadan verilan yardimlarla rasttasmaq ¢ox nadir hallarda olur.
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“‘Maliyya vo kredit” foennindan suallar

Pulun yaranma tarixi vo soraiti

Pulun mahiyysati

Pulun ndvlari

Pulun funksiyalari

Pulun dayer dlclsu va tadavil vasitesi funksiyasi

Pulun tadavul vasitesi ve yi1gim vasitasi funksiyasi

Pulun dayer dlclisu va diinya pulu vasitasi funksiyasi

Kagiz — kredit pullar hagginda

Veksel va banknotun xususiyyatlori

10 Banknotun Vekseldan forqli cahatlari

11.Pul sistemi va onun novleri

12.Pul tedavill ve onun novlari

13.Inflyasiya anlayisi ve onun névleri

14.Inflyasiyanin inkisaf marhalslori

15.Dovlstin antiinflyasiya tadbirlori

16.Pul islahatlari ve onun ndvleri

17.Azarbaycanda denominasiya pul islahatinin kegirilmasi
18.Maliyyanin mahiyyati ve zaruriliyi

19.Maliyye munasibatlari ile diger pul munasibatlerini farglendiran xtsusiyyatlori
20.Maliyyenin funksiyalari

21.Maliyye sistemi haqqinda anlayig

22.Maliyys sisteminin halqaleri

23.Maliyyenin idare edilmasini hayata kegiran organlar

24 . Maliyyenin idara edilmasi prosesinin marhalaleri

25.Maliyys planlasdiriimasinin prinsiplari , metodlari ve marhalaleri
26.Maliyye planlasdiriimasinin xarakteri , middati va istiqgamati
27.Maliyys programlarinin asas xususiyyaetlori

28.Maliyys nazareatinin mahiyyati va bazar iqgtisadiyyati
29.Maliyys nazaratinin ndvleri ve formalari

30.Dovlat budcesinin mahiyyati

31.Dovlet bdcasinin asas funksiyalari

32.Budca xarclarinin hayata kegirilmasinin asas pirinsiplari
33.Budce xerclarinin muxtalif slamatlerine gore tasniflagdiriimasi
34.Dovlat budcasi gelirlarinin manbaleri

35.Dovlet budcasi galirlarinin tarkibinda daxil olan galir ndvleri ( Birbasa va dolayi vergilar )
36.Dovlat budcesi galirlarinin bazar igtisadiyyati seraitinds tarkibi
37.Bazar igtisadiyyati seraitinda sigortanin mahiyyati
38.Sigortanin vazifslari

39.Sigortanin novlari

40.Sigortanin funksiyalari

41.Hayat sigortasi va saglamliq sigortasi

42 Kredit iqtisadi kateqoriya kimi

43.Kreditin zaruruliyi va rolu

44 Kreditin pirinsiplari — gaytariima prinsipi

45.Kreditin pirinsipleri — muddatlilik pirinsipi

46.Kreditin pirinsiplari — fordilik pirinsipi

47.Kreditin pirinsipleri — teminatliliq pirinsipi

48.Kreditin pirinsipleri — hagq — 6dema pirinsipi

49.Kreditin formalari. Bank krediti ve dovlat krediti

50.Kreditin formalar . istehlak kredit ve kommersiya krediti
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51.Kreditin formalari. ipoteka krediti ve beynalxalq kredit
52.Kreditin novleri

53.Kreditin asas funksiyalari

54.Macburi va kénullt sigorta

55.Kredit sistemi va onun toeskili

56.Qiymeatli kadizlar ve onlarin gruplari

57.Qiymatli kagizlar bazari

58.Saehmler va istiqrazlar

59.investisiya faaliyyati ve onun obyektlori

60. investisiya qoyulusunun maliyyelesdirilmasi manbaleri
61.Beynalxalq valyuta munasibatleri va valyuta sistemi
62.Beynalxaq kredit munasibatleri

63.Lizing amaliyyatlari

64.Faktoring

65.Beynalxalq, regional valyuta — kredit ve maliyye toskilatlar
66.Beynalxalq kredit iqtisadi kateqoriya kimi
67.Beynalxalq kreditin formalari

68. Tayinatina gora beynalxalq kreditin novlari
69.Taqdim olunma formasina gora kreditin novleri
70.Beynalxalq kreditin manbalari

71.Valyuta sisteminin marhalalari

72.AR- da xazinadarliq sisteminin yaranmasi

73.AR —da xazinadarliq sisteminin muhim xususiyyatleri
74.Birjanin novleri

75.Beynalxalq Valyuta fondu haqqinda anlayis
76.Kreditin asas pirinsipleri

77.Beynalxalq kredit ve istehlak krediti

78.Beynalxalq kredit ve kommersiya krediti

79.Bank krediti ve ipoteka krediti

80.Banklarin tesnifat

81.Markoazi bankin yaranma tarixi

82.Azarbaycan Markazi bankinin yaranma tarixi
83.Azarbaycan Markazi bankinin vazifalari ve funksiyalari
84.Kommersiya banklari ve onlarin emaliyyatlari
85.Kommersiya banklarinda hesablagmalarin taskili
86.Kommersiya banklarinin passiv amaliyyatlari
87.Kommersiya banklarinin aktiv emaliyyatlari
88.Lizingin manfi cehatleri

89.Beynalxalq hesablasmalarin formalari : inkassa formasi
90.Qiymeatli kagizlar haqgqinda anlayig

91.Tadiyys balansi ve ona tesir edan amillar

92.Veksel, banknot va ¢ek

93.Bank isinin yaranmasi va inkisafi tarixi

94.Fond birjasi

95.Vallyuta birjasi

96.9mak birjasi

97.8mtas birjasi

98.Birjalar ve onlarin mangayi

99.Beynalxalq lizinq va onun novlari

100.Beynalxalq hesablagsmalarin formalari : Akkreditiv formasi
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5.Z.Mammadov “ Pul , kredit ve banklar’ Baki — 2010

6. M.M.Sadiqov “Maliyya” Baki — 2006

7.V.Z.Zeynalov “Maliyya” Baki — 2010

8. Z.Ferrux ve V.Zeynalov “Maliyya, pul tedavull ve krediti” Baki — 2007

9. Z.Mammadov “Beynalxalq valyuta-kredit munasibatlari ve xarici 6lkalarin pul-kredit
sistemi” Baki — 2003

10. Q.8liyev “Investisiyanin maliyyslasdirimasi ve kreditlagdiriimasi” Baki — 2008
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